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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Swedish Bond Stars
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 1,0 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 1,1 procent. Jämförelseindex steg 0,6 procent.

Året inleddes med fallande räntor när marknaden började spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned på takten för räntehöj-
ningar. I Sverige överraskade inflationsdata när utfallet för december för första
gången på över tre decennier steg till drygt 10 procent. I februari höjde Riksban-
ken styrräntan med 50 räntepunkter och meddelade att man avsåg att minska sitt
innehav av statsobligationer genom månatliga försäljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsräntor. I mars kollapsade Silicon Valley Bank och Credit Suisse med
efterföljande problem för andra banker. Förväntningarna i marknaden om strama-
re penningpolitik tog tillfälligt paus och marknadsräntorna föll. Under våren har
marknadens fokus riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande räntor, hög
belåningsgrad och dyrare finansiering är några av de faktorer som påverkat dessa
bolag negativt med fallande kurser som följd. I slutet av juni höjdes den svenska
reporäntan för tredje gången, nu till 3,75 procent. Riksbanken signalerade att yt-
terligare höjningar kan komma och att styrräntan kan bli kvar på en hög nivå till
dess inflationen är under kontroll.

Sammantaget har både korta och långa marknadsräntor stigit kraftigt, mest på
kortare löptider. Svensk Stibor-ränta 3 månader som vid årsskiftet låg på 2,70 pro-
cent noterades vid halvårsskiftet till 3,88 procent.

Utveckling och förändring av innehaven

Fondens allokering har varit i bostads- och företagsobligationer. De högre räntor-
na i kombination med något lägre kreditspreadar har påverkat fondens avkast-
ning positivt. Det är framförallt allokeringen till företagsobligationer som haft
störst positiv påverkan. Vi har gjort nya eller ytterligare investeringar i obligationer
utgivna av bland annat Investment AB Latour, AAK AB och Scania. Några av fon-
dens största innehav är Stadshypotek, Nordea Hypotek, Länsförsäkringar Hypo-
tek, SKF samt Essity AB. Under årets första sex månader har fondens ränterisk,
mätt som duration, varit ca 1,8 år och då främst genom innehav i säkerställda bo-
stadsobligationer med löptider mellan två till fyra år, men även genom före-
tagsobligationer med fast ränta och löptider upp till fyra år.

Vid utgången av första halvåret 2023 var andelen hållbara investeringar ca 35
procent.

Under första halvåret har fondens ränteduration varit något högre än fondens
index, OMRX Mortgage 1-3. Den någon högre räntedurationen relativt index har
varit marginellt negativ för fondens relativa utveckling.

Bolagsdialoger
Fonden har investerat i obligationer utgivna av Kraftringen Energi, som är ett
kommunalägt energibolag. Kraftringen har, enligt vår bedömning, mycket ambi-
tiösa hållbarhetsmål och verkar för att aktivt bidra till samhällets klimatomställ-
ning. Under våren 2023 har vi besökt Kraftringens kraftvärmeverk i Örtofta, en
biobränsleanläggning som skall byggas ut för att garantera leveranssäkerhet.
Kraftringens satsning är i linje med Fossilfritt Sveriges strategi, där �ärr- och kraft-
värmen har en viktig roll i omställningen. Utbyggnaden av anläggningen finansie-
ras bland annat genom utgivande av obligationer. Regelbundna möten med
många av de bolag vi investerar i är en viktig del av vår investeringsstrategi.

Risker i fonden
På räntemarknaden förekommer svängningar som en följd av ränteutvecklingen.
Även motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska sväng-
ningarna, men bedöms för denna fond vara mindre betydande.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.
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SFDR-klassificering: Artikel 8

Räntefond som placerar i svenska räntebärande
värdepapper utgivna främst av svenska staten, bo-
stadsinstitut, företag med hög kreditvärdighet samt
kan även placera i värdepapper utgivna av kommu-
ner och landsting. Fonden får placera upp till 25
procent av fondförmögenheten i europeiska ränte-
bärande värdepapper. Fonden kombinerar analys
inom miljö, socialt ansvar och ägarstyrning med
vanlig traditionell finansiell analys.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Löptidsstruktur, %

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 2,2
Rän te risk 2,2
Spre ad ex po ne ring, % 2,1
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,6
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -0,6
To tal risk 2 år, % 2,1
Shar pekvot 2 år -1,4
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 2,1
Shar pekvot 2 år -1,3

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,30
För valt nings kost nad, tkr 3 240,6
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 30,25
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 1,96
Av gif ter , % 0,30
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 0,20
För valt nings kost nad, tkr 376,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 20,18
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 1,31
Av gif ter , % 0,20
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 18,8
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

1995-12-31 OMRX- TBill 100 %

2017-03-03 Fon den sak nar jäm fö rel se in dex

2021-02-26 OMRX Mort gage 1 - 3 Years 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 2 694 2 453 2 778 1 977 2 012 1 865 1 107 652 622 720

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 97,39 96,41 100,15 100,57 100,00 99,92 100,08 99,82 99,42 99,71

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 23 060 21 959 20 396 19 658 20 121 18 664 11 062 6 527 6 261 7 220

To talav kast ning , % 1,0 -3,7 -0,4 0,6 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,3 0,9

Jäm fö rel se in dex , % 0,6 -3,9 -0,2 - - - - -0,7 -0,3 0,5

Aktiv risk 2 år, % 0,5 - - - - - - 0,2 0,2 0,1

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 97,15 96,13 99,76 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 4 616 3 497 7 370 - - - - - - -

To talav kast ning , % 1,1 -3,6 -0,2 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex , % 0,6 -3,9 -0,1 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 0,5 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
DNB Bank ASA 1,4
Fa be ge AB 0,7
In vest ment AB La tour 2,6
Kraft ring en Ener gi AB 1,3
Lans for sak ring ar Bank AB 2,9
Nor dea Bank Abp 3,3
Nor dea Hy po tek AB 8,8
SBAB Bank AB 3,7
Sca nia CV AB 2,1
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 11,0
Spar ban ken Skane AB 3,2
Stora Enso Oyj 1,7
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 12,1
Telia Co AB 3,2
Volvo Tre a su ry AB 1,1

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 557 164

Mot part till de ri vat han del
Svens ka Han dels ban ken AB
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 64,6

SEK- Obligationer 64,6
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 30 000 97,69 29 418 1,1
Hol men 2024-10-29 30 000 94,97 28 639 1,1
Hum le gar den Fas tig he ter 2025-09-22 30 000 90,84 27 531 1,0
In vest ment AB La tour 2026-03-18 50 000 98,68 49 595 1,8
Lans for sak ring ar Bank 2024-09-09 40 000 95,01 38 129 1,4
Lans for sak ring ar Hy po tek 2025-09-

17
290 000 94,14 275 850 10,2

Nor dea Bank Abp 2025-09-15 40 000 98,13 40 448 1,5
Nor dea Hy po tek 2024-09-18 10 000 96,41 9 719 0,4
Nor dea Hy po tek 2025-09-17 240 000 93,63 226 603 8,4
SBAB Bank 2024-09-27 20 000 95,17 19 126 0,7
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 40 000 98,76 39 718 1,5
Skan di na vis ka En skil da Banke 2024-

12-18
190 000 95,73 182 895 6,8

Skan di na vis ka En skil da Banke 2025-
12-17

90 000 92,95 84 140 3,1

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

30 000 96,97 30 099 1,1

Spar ban ken Sju ha rad 2025-03-28 40 000 98,64 39 895 1,5
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
20 000 98,94 19 860 0,7

Stads hy po tek 2025-09-03 220 000 93,75 208 065 7,7
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2025-

06-11
246 000 93,43 229 898 8,5

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-
06-17

102 000 94,52 96 482 3,6

Tele2 2025-06-10 30 000 93,87 28 183 1,0
Telia 2025-06-10 38 000 93,81 35 672 1,3

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 33,2

SEK- Obligationer 8,4
Epi roc 2023-12-06 32 000 98,83 31 906 1,2
Hemso Fas tig hets 2024-05-29 50 000 96,24 48 147 1,8
Nibe In du stri er 2023-09-04 14 000 99,52 14 100 0,5
SKF 1.125% 2024-06-10 64 000 96,79 61 988 2,3
Va sakro nan 2024-05-06 60 000 97,87 58 925 2,2
Volvo Tre a su ry 2024-05-20 11 000 98,21 10 833 0,4

SEK- Räntejusteringslån 24,8
AAK AB 2025-06-16 32 000 100,22 32 136 1,2
DNB Bank ASA 2030-05-28 7 000 100,26 7 056 0,3
Es si ty AB 2025-01-17 60 000 99,74 60 331 2,2
Fa be ge AB 2024-06-17 10 000 98,45 9 859 0,4
Fa be ge AB 2025-02-28 8 000 97,53 7 836 0,3
Ge tinge AB 2024-06-10 56 000 99,88 56 058 2,1
In vest ment AB La tour 2024-06-17 20 000 99,97 20 020 0,7
Lans for sak ring ar Bank AB 2025-08-

25
40 000 99,61 40 036 1,5

Nor dea Bank Abp 2025-05-27 30 000 99,83 30 058 1,1
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 20 000 96,39 19 385 0,7
OP Cor po ra te Bank plc 2030-06-03 10 000 99,81 10 022 0,4
SBAB Bank AB 2025-09-02 20 000 99,67 20 007 0,7
SBAB Bank AB 2030-06-03 20 000 99,85 20 051 0,7
Sca nia CV AB 2024-01-24 30 000 99,91 30 198 1,1
Sca nia CV AB 2025-01-20 26 000 99,81 26 169 1,0
Secu ri tas AB 2024-11-22 50 000 99,30 49 876 1,9
Spar ban ken Skane AB 2024-10-21 46 000 99,30 46 071 1,7
Spar ban ken Skane AB 2026-02-14 20 000 99,79 20 084 0,7
Stock holm Ex er gi Hol ding AB 2024-

09-17
28 000 99,81 27 983 1,0

Stora Enso Oyj 2024-02-20 27 000 100,46 27 273 1,0
Stora Enso Oyj 2025-04-29 17 000 102,26 17 556 0,7
Telia Co AB 2024-11-07 50 000 100,28 50 462 1,9
Volvo Tre a su ry AB 2024-02-26 20 000 100,07 20 095 0,7
Will hem AB 2024-01-16 20 000 100,21 20 226 0,8

De ri vat -0,0
SW 2YR NBK 200 -68 -0,0
SW 2YR STDS 300 -194 -0,0
SW 5YR NBK 50 -57 -0,0
SW 5YR STDS 50 -80 -0,0

Öv ri ga 1,3

SEK- Räntejusteringslån 1,3
Kraft ring en Ener gi AB 2025-05-06 20 000 99,24 19 974 0,7
Kraft ring en Ener gi AB 2026-09-23 16 000 97,83 15 660 0,6
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 2 669 948 99,1
Öv ri ga till gång ar och skul der 24 197 0,9
Fond för mö gen het 2 694 145 100,0

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 2�670�347 � 2�808�609 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2�670�347 � 2�808�609 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 18�530 � 30�421 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 83 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 7�084 � 757 �
Summa till gång ar 2�696�045 � 2�839�787 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 399 � 0 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 399 � 0 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 622 � 626 �
Öv ri ga skul der 878 � 36�333 �
Summa skul der 1�900 � 36�959 �

Fond för mö gen het 2�694�145 � 2�802�829 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 5�604 0,2 Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Institutionella Företagsobligationsfonden
Fondens utveckling

Fonden steg 2,7 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 2,3 procent.
Året började med ett positivt sentiment bland investerarna som ledde till stra-

mare kreditspreadar under januari och februari. Styrkan i makroekonomiska indi-
katorer hjälpte marknaden att absorbera tunga emissioner från både företags-
och finansemittenter. Den största minskningen av spreaden sågs inom finansiella
tjänster, läkemedel och fordonsindustrin, medan spreadarna för teknikbranschen
och banker stramades åt minst.

Kreditspreadarna ökade avsevärt i mars, efter turbulensen och bankkrisen i USA
och Europa. Efter kollapsen av den regionala amerikanska långivaren Silicon Val-
ley Bank letade investerare efter potentiella svagare finansiella emittenter i Euro-
pa, där Credit Suisse snabbt blev det primära målet.

Till slut agerade den schweiziska regeringen och tillsynsmyndigheterna och för-
medlade en a�är där UBS tog över Credit Suisse. Som en del av a�ären kommer
UBS att ta över alla skuldförbindelser, dock med undantag för det efterställda
extra primärkapitalet, som skrevs av. Trots turbulensen, som orsakade mycket hög
volatilitet i statsobligationsräntor samt spreadar under månaden, fortsatte den eu-
ropeiska centralbanken, ECB, att höja sin huvudsakliga refinansieringsränta, ef-
tersom centralbanken försöker bekämpa den fortsatt höga inflationen utan att
samtidigt orsaka en potentiell lågkonjunktur som de högre priserna kan leda till.

Efter den initiala negativa reaktionen på händelserna som ledde fram till sam-
manslagningen av UBS och Credit Suisse verkade situationen att vara under kon-
troll. Spreadarna fortsatte att handlas med hög volatilitet under resten av våren
och in på sommaren, på grund av emissionen av ett högre antal obligationer, vola-
tila räntor och debatten kring det amerikanska skuldtaket. När den slutliga över-
enskommelsen om det amerikanska skuldtaket nåddes, stramades spreadarna åt
ytterligare in i den senare delen av juni, för att sluta något lägre än de började
under första halvåret.

Utveckling och förändring av innehaven

Positiva bidrag till fondens avkastning i förhållande till jämförelseindex kom till
största delen från att fonden var mer exponerad än index mot seniora bankobliga-
tioner och mot sektor El, vatten och gas. Negativa bidrag kom från innehav inom
sektorerna Fastigheter och Finans. På emittentnivå var det exponering mot Credit
Suisse, CEZ AS och EDF som bidrog mest till fondens avkastning. Jämfört med
index var det negativ för avkastningen att inte ha exponering mot Tennet. Innehav
i Global Switch och Nykredit bidrog också negativt till avkastningen. Största ök-
ningen av riskexponeringen under första halvåret var i Credit Agricole, Banque Fe-
derative du Credit Mutuel och Permanent TSB Group, medan de största minsk-
ningarna skedde i Credit Suisse, Elering AS och JP Morgan.

Risker i fonden
På räntemarknaden förekommer svängningar som en följd av ränteutvecklingen.
Även motpartsrisker och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska
svängningarna, men bedöms för denna fond vara mindre betydande. Andelsklas-
sen har främst placeringar i utländsk valuta men den huvudsakliga delen valuta-
säkras till svenska kronor.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden, utd Jämförelseindex

Frankrike 21 %

Nederländerna 17 %

Tyskland 10 %

UK 8 %

USA 6 %

Övrigt 38 %

0
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40

<1 år 1-2 2-4 4-7 7-10 >10 år

2023-06-30 2022-12-31

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 19/5 2009
ISIN-kod icke-utd: SE0004330116
ISIN-kod utd: SE0002896472
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Räntefond som huvudsakligen placerar i räntebä-
rande värdepapper, med hög kreditvärdighet, emit-
terade av företag i Europa och övriga OECD-länder.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Löptidsstruktur, %

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -5,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -0,9
To tal risk 2 år, % 7,3
Rän te risk 4,8
Spre ad ex po ne ring, % 9,7
Shar pekvot 2 år -1,0

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 5 783,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 50,48
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,27
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift , % 0,1
Ut tags av gift , % 0,1

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,2
Om sätt nings has tig het, ggr 1,8

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2009-05-19 ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 100 %

2018-04-30 Fon den sak nar jäm fö rel se in dex

2022-12-31 ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

 In sätt nings av gif ten till fal ler fon den.

 Ut tags av gif ten till fal ler fon den.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den och
brut to me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 2 358 2 237 3 517 4 551 4 903 3 835 4 468 4 758 4 959 4 656

An dels vär de, icke- utd, kr 126,31 123,00 141,58 142,97 139,91 131,00 133,23 129,88 125,06 125,71

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 14 729 14 426 15 899 20 904 22 860 15 440 16 819 16 846 14 976 11 529

An dels vär de, utd, kr 90,58 89,96 105,78 109,02 110,14 105,16 110,26 111,35 111,05 116,13

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 5 498 5 145 11 965 14 332 15 476 17 232 20 195 23 082 27 792 27 616

Ut del ning, kr 1,80 2,12 2,20 3,30 2,10 3,30 3,90 3,90 4,60 4,40

To talav kast ning utd , % 2,7 -13,1 -1,0 2,2 6,8 -1,7 2,6 3,9 -0,5 9,1

To talav kast ning icke- utd , % 2,7 -13,1 -1,0 2,2 6,8 -1,7 2,6 3,9 -0,5 9,1

Jäm fö rel se in dex , % 2,3 - - - - - 2,2 4,5 -0,5 8,8

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - 0,3 0,5 0,5 0,4

1)

1)

2)

3)

4)

5)

1)

2)

3)

4)

5)
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In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 90,8

DKK- Obligationer 0,4
Nykre dit Re alkre dit 07-01-2027 SDO 6 605 90,33 9 541 0,4

EUR- Obligationer 90,3
Aban ca Corp Ban ca ria SA MULTI

2027-09-08
2 200 85,20 22 179 0,9

Aban ca Corp Ban ca ria SA MULTI
2028-09-14

1 500 98,16 18 075 0,8

ABN AMRO Bank NV MULTI 2033-
09-21

800 99,27 9 366 0,4

Ac h mea BV MULTI 2043-12-26 294 100,53 3 483 0,1
Ake li us Re si den ti al Pro per ty 2028-01-

17
159 80,15 1 509 0,1

Ake li us Re si den ti al Pro per ty 2029-01-
11

2 064 77,19 18 891 0,8

Ake li us Re si den ti al Pro per ty 2030-02-
22

805 71,49 6 803 0,3

Ar gen ta Spa ar bank NV MULTI 2026-
10-13

100 91,74 1 089 0,0

Ar gen ta Spa ar bank NV MULTI 2027-
11-29

300 99,54 3 628 0,2

Ar gen ta Spa ar bank NV MULTI 2029-
02-08

2 200 82,89 21 616 0,9

Ar gen tum Net her lands BV MULTI
2046-10-01

2 790 93,91 31 714 1,3

ASR Ne der land NV MULTI 2043-12-
07

862 103,94 10 981 0,5

At ho ra 2028-06-16 2 865 99,04 33 504 1,4
Au to st ra de per l'Ita lia 2030-01-15 750 83,94 7 494 0,3
Au to st ra de per l'Ita lia 2031-01-24 916 98,55 10 852 0,5
Au to st ra de per l'Ita lia 2033-06-14 1 348 99,93 15 900 0,7
Avinor 2025-04-29 291 94,53 3 245 0,1
AXA SA MULTI 2043-07-11 1 080 99,87 12 856 0,5
Banco San tan der 2028-02-14 600 98,38 7 037 0,3
Bank of Ame ri ca Corp MULTI 2028-

08-24
1 187 85,39 12 006 0,5

Bank of Ame ri ca Corp MULTI 2029-
03-31

1 543 96,92 17 777 0,8

Ban que Fe de ra ti ve du Cr MULTI
2032-06-16

2 400 93,55 26 484 1,1

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 2029-
03-13

2 500 99,67 29 708 1,3

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 2029-
11-21

600 99,54 7 205 0,3

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 2033-
06-14

2 700 99,18 31 596 1,3

BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2027-
01-18

600 98,21 7 070 0,3

Bel fi us Bank SA MULTI 2033-04-19 1 300 98,09 15 176 0,6
BPCE 2028-07-10 600 99,53 7 033 0,3
BPCE 2032-11-29 2 000 98,40 23 727 1,0
BPCE SA MULTI 2033-06-01 600 99,83 7 087 0,3
Cais se Fran cai se de Fi nan cem 2028-

02-22
1 100 85,23 11 041 0,5

CETIN 2027-04-14 666 92,43 7 301 0,3
CEZ 2028-06-05 2 143 93,57 23 668 1,0
Cie de Fi nan ce ment Fon ci er 2027-10-

25
1 300 86,06 13 176 0,6

CNP As su ran ces 2029-01-27 800 82,73 7 844 0,3
CNP As su ran ces MULTI 2053-07-18 300 95,78 3 467 0,1
Coca- Cola HBC Fi nan ce 2025-09-23 1 170 97,57 13 735 0,6
Co ent re pri se de Trans port d' 2028-07-

29
600 88,68 6 364 0,3

Co ent re pri se de Trans port d' 2032-07-
29

1 700 85,79 17 568 0,7

Com merz bank 2025-09-11 873 91,94 9 461 0,4
Cre dit Agri co le 2030-03-07 1 200 100,99 14 456 0,6
Cre dit Agri co le 2031-04-20 1 800 98,60 21 060 0,9
Cre dit Agri co le 2033-01-18 1 600 99,67 19 118 0,8
Cre dit Agri co le As su ran MULTI 2048-

09-27
100 96,22 1 176 0,0

Cre dit Agri co le As su ran ces 2031-10-
06

200 75,76 1 810 0,1

Cre dit Mutu el Arkea 2027-09-19 1 500 97,05 17 608 0,7
Cre dit Mutu el Arkea 2028-05-22 1 800 99,10 21 095 0,9
Cre dit Su is se AG 2026-08-20 1 014 101,59 12 366 0,5
Cre dit Su is se AG 2028-09-01 3 593 80,23 34 037 1,4
Cre lan 2028-01-26 2 100 99,85 25 298 1,1
Dan foss Fi nan ce II 2029-12-02 1 612 100,56 19 151 0,8
Dans ke Bank A/S MULTI 2027-01-12 852 98,53 10 075 0,4
Dans ke Bank A/S MULTI 2027-02-17 146 91,26 1 578 0,1
Dans ke Bank A/S MULTI 2031-01-10 1 313 98,99 15 606 0,7
de Volks bank 2030-03-07 200 100,09 2 394 0,1
de Volks bank NV MULTI 2027-05-04 600 93,17 6 610 0,3
de Volks bank NV MULTI 2030-10-22 2 100 90,76 22 745 1,0
DNB Bank ASA MULTI 2027-09-21 307 96,87 3 590 0,2
DNB Bank ASA MULTI 2029-03-14 1 512 99,77 17 976 0,8
DNB Bo lig kre ditt 2027-10-08 1 284 86,18 13 033 0,6
Electri ci te de Fran ce 2032-01-25 600 98,81 7 110 0,3
Electri ci te de Fran ce 2034-10-12 1 900 101,01 23 362 1,0
Electri ci te de Fran ce 2043-01-25 1 300 95,57 14 934 0,6
Electri ci te de Fran ce 2049-12-09 1 300 59,74 9 317 0,4
Electri ci te de Fran ce MULTI Perp

FC2024
600 97,20 7 077 0,3

Electri ci te de Fran ce MULTI Perp
FC2026

400 85,51 4 068 0,2

Electri ci te de Fran ce MULTI Perp
FC2027

1 800 80,91 17 195 0,7

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 2031-
02-20

460 99,17 5 449 0,2

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 2043-
02-20

1 533 97,49 17 890 0,8

Enel SpA MULTI Perp FC2031 200 100,81 2 445 0,1
Engie 2043-01-11 600 100,25 7 224 0,3
EQT 2028-04-06 1 491 88,12 15 571 0,7
EQT 2032-04-06 937 79,66 8 864 0,4
Erste Group Bank AG MULTI 2030-

05-30
1 600 99,14 18 750 0,8

Eu rogrid 2030-04-27 1 100 98,86 12 891 0,5
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 2027-05-

21
203 90,78 2 174 0,1

Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 2025-
10-01

956 91,16 10 263 0,4

Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 2032-
01-30

717 89,85 7 692 0,3

Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al 2025-03-26 288 95,52 3 255 0,1
Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al 2029-02-15 236 97,30 2 749 0,1
Glo bal Swit ch 2027-05-31 2 744 92,77 30 039 1,3
Glo bal Swit ch Fi nan ce 2030-10-07 1 442 83,08 14 279 0,6
Han no ver Rueck SE MULTI 2040-10-

08
400 79,26 3 793 0,2

Hol ding d'In frastructu res de 2030-03-
18

2 100 98,83 24 911 1,1

Hol ding d'In frastructu res de 2031-01-
18

1 000 81,52 9 679 0,4

Iber ca ja Banco SA MULTI 2027-06-07 1 000 99,64 11 776 0,5
ING Bank 2026-02-15 1 400 98,32 16 394 0,7
ING Groep NV MULTI 2029-05-23 500 98,87 5 848 0,2
In te sa San pa o lo 2030-05-19 1 375 99,76 16 246 0,7
Jyske Bank A/S MULTI 2028-02-17 1 973 85,16 19 809 0,8
Le a se Plan 2026-02-23 3 739 89,65 39 516 1,7
Le a se Plan 2026-09-07 1 102 87,97 11 444 0,5
Lloyds Bank Cor po ra te Mar ket 2027-

05-30
835 98,71 9 742 0,4

Med tro nic Glo bal Hol dings SC 2031-
03-07

333 86,20 3 401 0,1

Mercedes- Benz In ter na tio nal 2026-
05-30

1 328 99,31 15 579 0,7

Moody's 2030-02-25 244 83,63 2 413 0,1
Mota bi li ty Ope ra tions 2025-03-14 1 528 94,78 17 102 0,7
Nas daq 2030-02-13 992 80,80 9 478 0,4
Nas daq 2032-02-15 2 091 100,93 24 862 1,1
Nas daq 2033-07-30 391 72,06 3 356 0,1
Na tio nal Grid 2029-01-16 875 99,08 10 391 0,4
Na tio nal Grid 2029-09-18 2 490 80,84 23 832 1,0
Na tio nal Grid 2034-03-30 587 90,20 6 292 0,3
Na tio nal Grid 2035-01-16 2 177 98,53 25 756 1,1
Na tio nal Grid North Ame ri ca 2031-

01-20
118 79,55 1 112 0,0

Na tionwi de Buil ding Soc MULTI
2029-07-25

2 488 95,67 28 580 1,2

Na tionwi de Buil ding So ci e ty 2028-09-
14

144 81,91 1 392 0,1

Na tionwi de Buil ding So ci e ty 2029-09-
05

1 513 94,29 17 274 0,7

Na tWest Mar kets 2028-01-13 2 049 98,95 24 351 1,0
NGG Fi nan ce PLC MULTI 2082-09-05 1 029 86,31 10 670 0,5
NN Group NV MULTI 2043-03-01 170 95,15 1 940 0,1
NN Group NV MULTI 2043-11-03 1 245 99,92 14 791 0,6
NN Group NV MULTI 2048-01-13 1 476 96,60 17 163 0,7
Nykre dit Re alkre dit 12-29-2032 1 100 98,80 13 157 0,6
NYKSnpJul28 1 576 96,57 18 188 0,8
Orsted 2029-11-26 296 87,04 3 065 0,1
Per ma nent TSB Group Hol MULTI

2028-04-25
1 969 100,06 23 479 1,0

Per ma nent TSB Group Hol MULTI
2029-06-30

1 119 99,98 13 176 0,6

Proc ter & Gam b le 2026-08-02 161 98,85 1 884 0,1
Rai� ei sen Bank In ter na MULTI 2027-

01-26
1 000 98,03 11 782 0,5

Rai� ei sen Bank In ter na tio na 2028-
01-27

1 500 103,07 18 636 0,8

RCI Ban que 2025-12-01 794 98,95 9 475 0,4
RCI Ban que 2027-04-06 314 98,11 3 667 0,2
RCI Ban que 2028-06-14 1 323 99,79 15 582 0,7
RELX Fi nan ce 2031-06-12 1 039 99,74 12 227 0,5
RTE Re seau de Trans port d'El 2032-

07-08
300 76,67 2 731 0,1

RTE Re seau de Trans port d'El 2035-
07-04

1 700 99,37 19 896 0,8

Sch nei der Electric SE 2025-04-06 300 99,02 3 526 0,1
Secu ri tas Tre a su ry Ire land D 2027-04-

04
1 044 99,52 12 361 0,5

Sta ten Tyskland 2026-02-15 2 910 93,85 32 227 1,4
Sta ten Tyskland 2028-11-15 1 350 87,49 13 910 0,6
Sta ten Tyskland 2030-08-15 1 84,31 10 0,0
Sta ten Tyskland 2031-02-15 5 104 83,38 50 118 2,1
Sta ten Tyskland 2031-08-15 320 82,52 3 110 0,1
Sta ten Tyskland 2033-02-15 240 98,85 2 824 0,1
Sta ten Tyskland 2035-05-15 140 74,86 1 234 0,1
Sta ten Tyskland 2036-05-15 1 470 72,83 12 608 0,5
Sta ten Tyskland 2038-05-15 645 81,20 6 177 0,3
Sta ten Tyskland 2042-07-04 3 110,72 40 0,0

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 
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Mark nads- 
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(%)
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(va lu ta i

1000)
Marknads- 
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Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)



In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 10

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Över låt ba ra vär de pap per som är fö re mål för re gel bun den han del vid någon annan mark -
nad som är re gle rad och öppen för all män he ten.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Aban ca Corp Ban ca ria SA 1,7
Ake li us Re si den ti al Pro per ty Fi nan ci ng BV 1,2
Al li anz SE 0,7
Ar gen ta Spa ar bank NV 1,1
Au to st ra de per l'Ita lia SpA 1,5
Bank of Ame ri ca Corp 1,3
Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit Mutu el SA 4,0
BPCE SA 1,6
CEZ AS 3,1
CNP As su ran ces 0,5
Co ent re pri se de Trans port d'Electri ci te SA 1,0
Com merz bank AG 0,6
Cre dit Agri co le As su ran ces SA 0,1
Cre dit Agri co le SA 2,3
Cre dit Mutu el Arkea SA 1,6
Cre dit Su is se AG 2,0
Dans ke Bank 1,2
de Volks bank NV 1,3
DNB Bank ASA 0,9
Electri ci te de Fran ce SA 3,5
Enel Fi nan ce In ter na tio nal NV 1,0
EQT AB 1,0
Fres e ni us Fi nan ce Ire land PLC 0,8
Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al Co Inc 0,3
Hol ding d'In frastructu res de Trans port SASU 1,5
Le a se Plan Corp NV 2,2
Nas daq Inc 1,6
Na tio nal Grid PLC 2,8
Na tionwi de Buil ding So ci e ty 2,0
NN Group NV 1,4
Nykre dit Re alkre dit AS 1,7
Orsted AS 0,2
Per ma nent TSB Group Hol dings PLC 1,6
Rai� ei sen Bank In ter na tio nal AG 1,3
RCI Ban que SA 1,2
RTE Re seau de Trans port d'Electri ci te SADIR 1,0
Swed bank AB 0,9
TDC Net 0,3
Te ol li su u den Voima Oyj 2,5
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 2,1
UBS Group AG 0,6
Uni ca ja Banco SA 1,3
Uren co Fi nan ce NV 1,5
Volks wa gen Bank GmbH 2,1
Volks wa gen In ter na tio nal Fi nan ce NV 1,3

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

Sta ten Tyskland 2048-08-15 253 78,68 2 377 0,1
Sta ten Tyskland 2052-08-15 104 50,64 620 0,0
Stat kraft 2025-03-20 2 273 95,12 25 546 1,1
Swed bank 2025-11-14 1 467 98,55 17 431 0,7
Swed bank 2026-11-02 341 87,79 3 532 0,1
Swiss Re Fi nan ce UK PLC MULTI

2052-06-04
1 800 79,61 16 918 0,7

TDC Net 2030-02-06 283 98,19 3 346 0,1
TDC Net 2031-06-01 331 99,99 3 934 0,2
Telia 2030-11-27 368 77,04 3 342 0,1
Te ol li su u den Voima 2025-02-04 2 897 96,32 33 153 1,4
Te ol li su u den Voima 2027-03-31 688 93,39 7 620 0,3
Te ol li su u den Voima 2030-06-01 1 607 99,92 18 982 0,8
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg 2025-03-

24
1 900 92,63 20 734 0,9

UBS AG 2031-03-31 266 76,66 2 405 0,1
UBS Group AG MULTI 2026-10-13 369 93,13 4 113 0,2
UBS Group AG MULTI 2029-03-01 734 110,79 9 799 0,4
Uni ca ja Banco SA MULTI 2026-12-01 1 000 89,33 10 589 0,4
Uni ca ja Banco SA MULTI 2029-02-21 1 700 96,58 19 700 0,8
Uni le ver Ca pi tal 2033-06-06 968 98,17 11 217 0,5
Uren co Fi nan ce 2024-12-02 2 132 97,30 24 774 1,1
Uren co Fi nan ce 2032-06-13 954 94,50 10 636 0,5
Vat ten fall 2026-10-18 920 99,52 11 066 0,5
Ve ri zon Com mu ni ca tions 2034-10-31 2 150 104,59 27 280 1,2
Ve stas Wind Systems 2026-06-15 1 306 99,77 15 531 0,7
Vo da fo ne 2029-11-20 220 88,72 2 328 0,1
Volks wa gen In ter na tio nal Fin 2028-

02-15
700 98,99 8 291 0,4

Volks wa gen In ter na tio nal Fin 2030-
05-15

1 100 99,70 12 988 0,6

Wells Fargo 2027-05-24 415 89,62 4 388 0,2

USD- Obligationer 0,1
Bri tish Te le com mu ni ca tions P 2029-

11-08
338 87,42 3 205 0,1

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 2,5

EUR- Obligationer 2,5
Com merz bank 2023-08-28 418 99,52 4 920 0,2
Kraft Heinz Foods 2024-05-24 917 97,80 10 578 0,4
Moln lyc ke 2024-02-28 3 441 98,33 40 084 1,7
Stel lan tis 2024-03-29 205 99,81 2 433 0,1
Syd ney Air port Fi nan ce Co Pt 2024-

04-23
105 98,91 1 229 0,1

De ri vat 0,0
EURO- BOBL -57 121 0,0
EURO- BUND -57 215 0,0
EURO- SCHATZ 199 -187 -0,0
US 10YR -1 0 0,0
US 5YR NOTE -3 2 0,0

Över låt ba ra vär de pap per, annan mark nad 7,7

EUR- Obligationer 7,7
Al li anz SE MULTI 2052-07-05 300 92,75 3 425 0,1
Al li anz SE MULTI 2053-07-25 1 100 102,58 13 341 0,6
AT&T 2031-04-30 1 121 98,95 13 125 0,6
Au to rou tes du Sud de la Fran 2033-

01-19
500 96,06 5 742 0,2

BMW Fi nan ce 2026-11-22 164 98,62 1 911 0,1
CEZ 2027-04-06 4 505 93,07 49 675 2,1
Fres e ni us SE & Co KGaA 2029-11-28 600 101,09 7 350 0,3
Orsted 2030-03-01 220 99,74 2 616 0,1
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg 2025-09-

16
200 98,82 2 339 0,1

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg 2025-11-
22

2 200 98,92 26 275 1,1

Volks wa gen Bank 2026-01-07 1 900 99,09 22 323 0,9
Volks wa gen Bank 2028-05-03 1 300 99,43 15 329 0,6
Volks wa gen Bank 2031-05-03 900 100,23 10 701 0,5
Volks wa gen In ter na tio nal Fin 2029-

03-29
700 99,29 8 274 0,4

Öv ri ga -2,5

De ri vat -2,5
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-106 867 -43 467 -1,8

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
EUR/USD

410 -44 -0,0

Va lu ta ter min BofA (FR) SEK/DKK 6 067 -336 -0,0
Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)

EUR/SEK
5 000 505 0,0

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
EUR/SEK

-104 168 -16 566 -0,7

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
EUR/USD

4 0 0,0

Va lu ta ter min Nor dea (FI) EUR/SEK 379 64 0,0
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 2 323 447 98,5
Öv ri ga till gång ar och skul der 34 906 1,5
Fond för mö gen het 2 358 352 100,0

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

K3)

K7)

1)

K1)

K2)

K3)

K7)
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
DKK -9 569
EUR -2 406 845
SEK 2 361 016
USD -4 445

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -126 699
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 224 063

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om för val ta re av al ter na ti va in ve ste rings fon der (2013�561), Fi nansin -
spek tio nens fö re skrif ter (FFFS 2013�10) om al ter na ti va in ve ste rings fon -
der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer från Fond bo la gens För e ning. Mot
bak grund av att vi är ett nor diskt fond bo lag re do vi sas fon dens av kast -
ning och in ne havs lis tor ut i från fon dens han dels kur ser, risk ta len är be -
räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an dels vär den.



In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 2�383�132 � 2�821�233 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 569 � 7�250 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 338 � 1�133 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2�384�040 � 2�829�615 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 47�096 � 38�253 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 130 � 20 �
Öv ri ga till gång ar 19�502 � 51�384 �
Summa till gång ar 2�450�768 � 2�919�272 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 60�413 � 110�580 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 187 � 990 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 60�600 � 111�570 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 973 � 1�165 �
Öv ri ga skul der 30�843 � 46�842 �
Summa skul der 92�416 � 159�577 �

Fond för mö gen het 2�358�352 � 2�759�695 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 2�867 0,1 1�291 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Institutionella Räntefonden långa placeringar, SEK
Fondens utveckling

Fonden steg 0,5 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 0,1 procent.
Året inleddes med fallande räntor när marknaden började spekulera i att den

amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned på takten för räntehöj-
ningar. I Sverige överraskade inflationsdata när utfallet för december för första
gången på över tre decennier steg till drygt 10 procent. I februari höjde Riksban-
ken styrräntan med 50 räntepunkter och meddelade att man avsåg att minska sitt
innehav av statsobligationer genom månatliga försäljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsräntor. Realränteobligationer utvecklades dock klart bättre än no-
minella statsobligationer. I mars kollapsade bankerna Silicon Valley Bank och Cre-
dit Suisse. En motvilja bland investerarna att ta risk ersatte tillfälligt höjningsför-
väntningar i marknaden och räntorna föll. Under våren har marknadens fokus rik-
tats mot kommersiella fastighetsbolag där stigande räntor, hög belåningsgrad och
dyrare finansiering har skapat stora problem. I slutet av juni höjde Riksbanken
styrräntan för tredje gången i år och man signalerade fler höjningar. Sammanta-
get har både korta och långa marknadsräntor stigit kraftigt, mest på kortare löpti-
der.

Utveckling och förändring av innehaven

Fondens positionering på räntekurvan har gett positiv avkastning. Fonden hade
signifikanta innehav av realränteobligationer vid årets början. Dessa har successivt
sålts och vid utgången av halvåret återstår endast ett litet innehav. Inflationen var
överraskande hög och därför bidrog realränteobligationer med positiv avkastning
trots den kraftiga ränteuppgången. Även fondens innehav i företags- och bankob-
ligationer gav positiv avkastning, liksom Kommuninvestobligationer. Ränteupp-
gången orsakade en negativ värdeutveckling i fondens övriga innehav. Fonden
har inte ägt några fastighetsobligationer.

Fonden hade i början av året en övervikt i realränteobligationer på nära 15 pro-
cent. Dessa utvecklades väsentligt bättre än nominella statsobligationer och bo-
stadsobligationer. Realränteobligationer stod för merparten av fondens överav-
kastning i förhållande till jämförelseindex. Fonden har omväxlande varit lång re-
spektive kort i ränterisk relativt jämförelseindex. Det gav det näst största bidraget
till överavkastningen. Även positionering på räntekurvan bidrog till överavkast-
ningen. Det största negativa bidraget kommer från ökad räntedi�erens mellan
några av portföljens innehav och obligationer med motsvarande löptid i jämförel-
seindex.

Risker i fonden
På räntemarknaden förekommer svängningar som en följd av ränteutvecklingen.
Även motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska sväng-
ningarna, men bedöms för denna fond vara mindre betydande.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden, utd Jämförelseindex

Stadshypotek 30 %

Sweden Government Bond 11 %

Nordea Hypotek 11 %

Sveriges Sakerstallda
Obligationer 11 %

Lansforsakringar Hypotek 10 %

Övrigt 28 %

0

10

20

30

40

50

60

<1 år 1-2 2-4 4-7 7-10 >10 år
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Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 20/4 1998
ISIN-kod icke-utd: SE0004330108
ISIN-kod utd: SE0000524415
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Räntefond som placerar i räntebärande värdepap-
per och penningmarknadsinstrument utgivna i SEK
av kommuner, landsting, kreditinstitut samt företag
med, enligt förvaltningsbolagets bedömning, hög
kreditvärdighet, varav högst 25 procent av fondför-
mögenheten får avse en enskild emittent.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Löptidsstruktur, %

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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In sti tu tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -4,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -1,4
To tal risk 2 år, % 4,3
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,4
Rän te risk 4,0
Spre ad ex po ne ring, % 3,5
Shar pekvot 2 år -1,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,25
För valt nings kost nad, tkr 11 187,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 25,02
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 1,63
Av gif ter , % 0,25
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 16,7
Om sätt nings has tig het, ggr 0,9

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2003-09-30 OMRX- Bond 100 %

2022-06-30 OMRX- Bond 1-30 years 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den och
brut to me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 9 666 8 579 9 231 9 186 9 911 7 584 9 013 9 350 9 673 7 470

An dels vär de, icke- utd, kr 114,52 113,96 124,87 126,56 124,57 122,80 121,57 120,96 117,62 117,50

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 71 416 61 363 61 017 60 387 60 200 45 765 57 220 59 693 57 813 38 167

An dels vär de, utd, kr 89,12 89,58 99,19 101,53 101,44 101,48 102,46 105,13 105,86 109,49

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 16 684 17 701 16 251 15 207 23 778 19 358 20 075 20 256 27 147 27 267

Ut del ning, kr 0,90 0,99 1,00 1,50 1,50 2,00 3,20 3,70 3,80 3,70

To talav kast ning utd , % 0,5 -8,7 -1,3 1,6 1,4 1,0 0,5 2,8 0,1 7,7

To talav kast ning icke- utd , % 0,5 -8,7 -1,3 1,6 1,4 1,0 0,5 2,8 0,1 7,7

Jäm fö rel se in dex , % 0,1 -8,0 -1,0 1,3 1,1 1,0 0,3 2,6 0,5 7,1

Aktiv risk 2 år, % 0,6 0,4 0,4 0,4 0,2 0,1 0,1 0,3 0,3 0,2

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In sti tu tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond
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In ne hav per den 30/6 2023  Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Lans for sak ring ar Bank AB 2,5
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 10,2
Nor dea Hy po tek AB 3,6
SBAB Bank AB 4,8
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 4,1
Spar ban ken Skane AB 3,6
Stads hy po tek AB 26,9
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 10,6

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -1 405 828
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 2 440 703

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Svens ka Han dels ban ken AB
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om för val ta re av al ter na ti va in ve ste rings fon der (2013�561), Fi nansin -
spek tio nens fö re skrif ter (FFFS 2013�10) om al ter na ti va in ve ste rings fon -
der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer från Fond bo la gens För e ning. Mot
bak grund av att vi är ett nor diskt fond bo lag re do vi sas fon dens av kast -
ning och in ne havs lis tor ut i från fon dens han dels kur ser, risk ta len är be -
räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 95,7

SEK- Obligationer 94,5
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 150 000 97,69 147 092 1,5
Indut ra de 2024-12-20 130 000 98,67 131 354 1,4
In vest ment AB La tour 2024-11-29 392 000 94,73 373 115 3,9
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 123 000 90,48 111 320 1,2
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 132 000 91,23 121 254 1,3
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 208 900 87,00 181 960 1,9
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2029-11-12 300 000 97,21 297 790 3,1
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 162 000 91,45 148 850 1,5
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 100 000 90,24 90 481 0,9
Lans for sak ring ar Hy po tek 2025-09-

17
173 000 94,14 164 559 1,7

Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-
16

198 000 92,54 185 566 1,9

Lans for sak ring ar Hy po tek 2027-09-
15

314 000 88,82 281 396 2,9

Lans for sak ring ar Hy po tek 2028-09-
20

120 000 83,82 101 055 1,0

Lans for sak ring ar Hy po tek 2030-09-
30

250 000 98,11 252 296 2,6

Nor dea Hy po tek 2025-09-17 140 000 93,63 132 185 1,4
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 154 000 89,45 137 818 1,4
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 82 000 97,51 81 613 0,8
SBAB Bank 2025-09-02 198 000 98,41 201 197 2,1
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 266 000 98,56 266 957 2,8
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

05-15
130 000 98,39 128 557 1,3

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

270 000 96,97 270 895 2,8

Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 180 000 96,43 173 904 1,8
Spar ban ken Skane 2026-08-29 100 000 96,83 99 793 1,0
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
246 000 98,94 244 276 2,5

Stads hy po tek 2024-12-03 420 000 96,50 408 939 4,2
Stads hy po tek 2025-09-03 90 000 93,75 85 118 0,9
Stads hy po tek 2027-03-01 1 474 000 90,14 1 332 480 13,8
Stads hy po tek 2028-09-01 803 000 91,05 744 494 7,7
Stads hy po tek 2031-09-03 36 000 82,90 30 291 0,3
Sve askog 2025-10-13 24 000 98,71 23 903 0,2
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2025-

06-11
2 000 93,43 1 869 0,0

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-
06-17

844 000 94,52 798 341 8,3

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

256 000 86,82 222 294 2,3

Swe den Go vern ment Bond 2026-11-
12

359 000 93,53 338 057 3,5

Swe den Go vern ment Bond 2028-05-
12

295 000 90,87 268 353 2,8

Swe den Go vern ment Bond 2029-11-
12

25 000 88,90 22 344 0,2

Swe den Go vern ment Bond 2032-06-
01

132 100 97,46 128 989 1,3

Swe den Go vern ment Bond 2039-03-
30

276 910 110,87 309 433 3,2

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 94 000 97,82 92 561 1,0

SEK- Obligationer Reala 1,2
Swe den In fla tion Linked Bond 2032-

06-01
96 500 94,42 117 257 1,2

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 2,7

SEK- Räntejusteringslån 2,7
City of Os tersund Swe den 2028-04-

18
40 000 99,85 40 253 0,4

Ge tinge AB 2025-11-17 110 000 102,01 112 980 1,2
Nor dea Bank Abp 2026-08-25 112 000 99,55 112 042 1,2

De ri vat -0,0
SW 2YR NBK 124 -42 -0,0
SW 2YR STDS 300 -194 -0,0
SW 5YR NBK 800 -915 -0,0
SWE DISH 10YR 399 -451 -0,0
Swe dish 2YR 1 051 -405 -0,0
SWE DISH 5YR -1 530 871 0,0

Öv ri ga 1,1

SEK- Räntejusteringslån 1,1
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 66 000 100,25 66 307 0,7
Syd vat ten AB 2028-05-08 40 000 99,52 40 052 0,4
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 9 620 505 99,5
Öv ri ga till gång ar och skul der 45 229 0,5
Fond för mö gen het 9 665 734 100,0
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1000)
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In sti tu tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 9�621�641 � 8�843�580 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 871 � 3�742 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 9�622�512 � 8�847�322 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 39�915 � 13�829 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 149 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 7�903 � 2�063 �
Summa till gång ar 9�670�480 � 8�863�214 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 2�007 � 0 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 2�007 � 0 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�938 � 1�817 �
Öv ri ga skul der 800 � 1�628 �
Summa skul der 4�745 � 3�446 �

Fond för mö gen het 9�665�734 � 8�859�768 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 28�630 0,3 13�925 0,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Bostadsobligationsfond
Fondens utveckling

Fonden steg 0,9 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 0,7 procent.
Året inleddes med fallande räntor när marknaden började spekulera i att den

amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned på takten för räntehöj-
ningar. I Sverige överraskade inflationsdata när utfallet för december för första
gången på över tre decennier steg till drygt 10 procent. I februari höjde Riksban-
ken styrräntan med 50 räntepunkter och meddelade att man avsåg att minska sitt
innehav av statsobligationer genom månatliga försäljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsräntor. I mars kollapsade Silicon Valley Bank och Credit Suisse med
efterföljande problem för andra banker. Förväntningarna i marknaden om strama-
re penningpolitik tog tillfälligt paus och marknadsräntorna föll. Under våren har
marknadens fokus riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande räntor, hög
belåningsgrad och dyrare finansiering är några av de faktorer som påverkat dessa
bolag negativt med fallande kurser som följd. I slutet av juni höjdes den svenska
reporäntan för tredje gången, nu till 3,75 procent. Riksbanken signalerade att yt-
terligare höjningar kan komma och att styrräntan kan bli kvar på en hög nivå till
dess inflationen är under kontroll.

Sammantaget har både korta och långa marknadsräntor stigit kraftigt, mest på
kortare löptider. Svensk Stibor-ränta 3 månader som vid årsskiftet låg på 2,70 pro-
cent noterades vid halvårsskiftet till 3,88 procent.

Utveckling och förändring av innehaven

Fonden gynnades av sina innehav i säkerställda bostadsobligationer och företags-
obligationer. Placeringarna i företagsobligationer med räntejustering, så kallade
FRN-obligationer, har bidragit positivt till avkastningen. Dessa lån räntejusteras
var tredje månad (till Stibor-ränta 3 månader) och har gynnats av ränteuppgång-
en. Dessa tillsammans med övriga innehav i företagsobligationer har gynnat fon-
dens avkastning under perioden och bidragit till en god diversifiering. Fondens
största innehav är Nordea Hypotek, SCBC, Stadshypotek och SE Banken, samtliga
dessa är säkerställda bostadsobligationer. Fonden har inte ägt några fastighetsob-
ligationer.

Fonden har under första halvåret investerat i en något lägre andel säkerställda
bostadsobligationer än vad som ingår i index. Istället har vi valt att investera en
viss andel i statsrelaterade obligationer. Vi har även valt att byta ut statsskuldsväx-
lar och istället investerat i företagsobligationer som gett en högre avkastning
under perioden.

Risker i fonden
På räntemarknaden förekommer svängningar som en följd av ränteutvecklingen.
Även motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska sväng-
ningarna, men bedöms för denna fond vara mindre betydande.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning
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Nordea Hypotek 15 %

Sveriges Sakerstallda
Obligationer 15 %

Stadshypotek 13 %

Skandinaviska Enskilda Banken
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Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 20/9 2011
ISIN-kod icke-utd: SE0004198703
ISIN-kod utd: SE0004330082
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Räntefond som placerar i svenska räntebärande
värdepapper utgivna främst av svenska staten, bo-
stadsinstitut, företag med hög kreditvärdighet samt
kommuner och landsting. Fonden får placera upp
till 25 procent av fondförmögenheten i europeiska
räntebärande värdepapper.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Löptidsstruktur, %

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Bo stads ob li ga tions fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -1,0
To tal risk 2 år, % 2,6
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 2,5
Rän te risk 2,8
Spre ad ex po ne ring, % 3,0
Shar pekvot 2 år -1,5

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 27 431,3
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 50,27
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,27
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 16,5
Om sätt nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

OMRX Mort gage 70 %, OMRX- TBill 30 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
icke- utdelande an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 10 973 10 866 10 495 9 450 7 914 7 993 8 132 8 026 5 389 3 707

An dels vär de, icke- utd, kr 106,36 105,45 111,30 112,51 111,53 111,28 111,22 111,00 109,72 109,97

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 83 326 85 783 75 995 65 676 52 911 54 413 51 166 46 013 30 248 16 931

An dels vär de, utd, kr 83,88 84,00 89,58 91,47 91,57 92,26 94,10 96,81 98,68 102,48

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 25 167 21 660 22 734 22 533 21 987 21 002 25 943 30 141 20 979 18 001

Ut del ning, kr 0,84 0,90 0,90 0,90 0,90 1,90 2,90 3,00 3,60 3,60

To talav kast ning icke- utd , % 0,9 -5,3 -1,1 0,9 0,2 0,1 0,2 1,2 -0,2 3,8

To talav kast ning utd , % 0,9 -5,3 -1,1 0,9 0,2 0,1 0,2 1,2 -0,2 3,8

Jäm fö rel se in dex , % 0,7 -4,5 -0,7 1,0 0,2 0,3 0,1 1,0 0,5 3,4

Aktiv risk 2 år, % 0,3 0,3 0,5 0,5 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023  Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Bo li den AB 1,5
Nor dea Bank Abp 2,9
Nor dea Hy po tek AB 15,2
Spar ban ken Skane AB 8,1
Stora Enso Oyj 4,6
Svens ka Cel lu lo sa AB SCA 1,1
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 14,5

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 70,9

SEK- Obligationer 70,9
Es si ty 2025-01-17 135 000 93,77 126 892 1,2
Eu ro pe an In vest ment Bank 2025-01-

30
99 000 95,25 94 660 0,9

In du stri var den 2025-02-20 194 000 93,94 182 773 1,7
Jern hu sen 2025-02-05 100 000 93,42 93 516 0,9
Lands hy po tek Bank 2025-11-18 300 000 92,23 277 837 2,5
Lans for sak ring ar Hy po tek 2024-09-

18
400 000 96,98 392 624 3,6

Luossavaara- Kiirunavaara 2025-03-
10

100 000 93,65 93 921 0,9

Nor dea Hy po tek 2025-09-17 1 660 000 93,63 1 567 352 14,3
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 102 000 97,51 101 518 0,9
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 140 000 91,67 128 437 1,2
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

12-16
1 500 000 88,91 1 337 692 12,2

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 190 000 95,17 181 685 1,7
Spar ban ken Skane 2026-08-29 146 000 96,83 145 697 1,3
Stads hy po tek 2028-09-01 1 500 000 91,05 1 390 712 12,7
Stora Enso 2025-04-29 165 000 95,86 158 835 1,4
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 100 000 92,53 92 534 0,8
Svens ka Cel lu lo sa AB SCA 2027-09-

23
70 000 86,40 61 087 0,6

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

1 500 000 86,82 1 302 504 11,9

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 50 000 97,82 49 235 0,4

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 28,2

SEK- Obligationer 3,9
Stora Enso 2024-02-20 137 000 98,25 135 532 1,2
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2024-

03-28
300 000 97,60 293 381 2,7

SEK- Räntejusteringslån 24,3
Bil le rud AB 2026-02-09 132 000 99,92 132 824 1,2
Bo li den AB 2024-06-19 30 000 100,28 30 131 0,3
Bo li den AB 2025-09-22 130 000 101,52 132 147 1,2
City of Helsing borg Swe den 2025-03-

14
100 000 101,10 101 235 0,9

City of Os tersund Swe den 2027-05-
21

250 000 99,87 250 753 2,3

DNB Bank ASA 2030-05-28 142 000 100,26 143 126 1,3
Indut ra de AB 2025-05-23 90 000 100,26 90 729 0,8
Jyske Bank 2025-04-12 200 000 99,50 200 772 1,8
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 181 000 99,93 180 976 1,6
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 140 000 96,39 135 698 1,2
OP Cor po ra te Bank plc 2030-06-03 129 000 99,81 129 289 1,2
Spar ban ken Skane AB 2024-10-21 188 000 99,30 188 292 1,7
Spar ban ken Skane AB 2025-11-16 100 000 100,22 100 860 0,9
Spar ban ken Skane AB 2026-10-19 100 000 100,70 101 554 0,9
Spar ban ken Skane AB 2027-09-20 100 000 100,03 100 158 0,9
Spar ban ken Skane AB 2028-04-27 250 000 99,65 251 010 2,3
Stora Enso Oyj 2025-04-29 200 000 102,26 206 539 1,9
Sve askog AB 2026-03-03 70 000 98,86 69 402 0,6
Svens ka Cel lu lo sa AB SCA 2025-09-

23
64 000 99,83 63 927 0,6

Vol vo fi nans Bank AB 2026-01-26 60 000 100,24 60 650 0,6

Öv ri ga 1,3

SEK- Räntejusteringslån 1,3
Kraft ring en Ener gi AB 2026-09-23 150 000 97,83 146 816 1,3
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 11 025 312 100,5
Öv ri ga till gång ar och skul der -51 818 -0,5
Fond för mö gen het 10 973 494 100,0
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Nor dea Bo stads ob li ga tions fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 11�025�312 � 10�577�339 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 11�025�312 � 10�577�339 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 35�543 � 28�710 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 80 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 21�559 � 120�305 �
Summa till gång ar 11�082�494 � 10�726�355 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 4�511 � 4�389 �
Öv ri ga skul der 104�489 � 115�485 �
Summa skul der 109�000 � 119�874 �

Fond för mö gen het 10�973�494 � 10�606�481 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Obligationsfond
Fondens utveckling

Fonden utvecklades med 0,0 procent under första halvåret. Jämförelseindex föll
0,7 procent.

Året inleddes med fallande räntor när marknaden började spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned på takten för räntehöj-
ningar. I Sverige överraskade inflationsdata när utfallet för december för första
gången på över tre decennier steg till drygt 10 procent. I februari höjde Riksban-
ken styrräntan med 50 räntepunkter och meddelade att man avsåg att minska sitt
innehav av statsobligationer genom månatliga försäljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsräntor. Realränteobligationer utvecklades dock klart bättre än no-
minella statsobligationer. I mars kollapsade bankerna Silicon Valley Bank och
Credit Suisse och en motvilja till att ta risk ersatte tillfälligt höjningsförväntningar i
marknaden och räntorna föll. Under våren har marknadens fokus riktats mot kom-
mersiella fastighetsbolag där stigande räntor, hög belåningsgrad och dyrare fi-
nansiering har skapat stora problem. I slutet av juni höjde Riksbanken styrräntan
för tredje gången i år och man signalerade fler höjningar. Sammantaget har både
korta och långa marknadsräntor stigit kraftigt, mest på kortare löptider.

Utveckling och förändring av innehaven

En mycket aktiv positionering på räntekurvan i främst längre statsobligationer och
terminer har varit lyckosam och bidragit till positiv avkastning i en miljö med stora
svängningar och kortsiktiga trender. Fonden hade stora innehav av medellånga
bostadsobligationer som succesivt har minskat under första halvåret.

Även fondens innehav i företags- och bankobligationer genererade positiv av-
kastning. Fonden äger inte några fastighetsobligationer samt har utökat andelen
innehav med bättre kreditkvalité totalt under perioden.

Fonden hade i början av året en kraftig övervikt i bostads- och kreditobligatio-
ner. Dessa utvecklades bättre än nominella statsobligationer tack vare en grovt
räknat bibehållen hög kreditspread under perioden. En mycket aktiv och lyckosam
positionering på räntekurvan i främst längre statsobligationer och terminer bidrog
också till merparten av fondens höga överavkastning i förhållande till jämförelse-
index. Fonden har omväxlande varit lång respektive kort i ränterisk relativt jämfö-
relseindex. Även positionering i tyska terminer på 10-åriga statsobligationer bidrog
till överavkastningen. Något negativ bidrag kom från ökad räntedi�erens mellan
ett par av portföljens innehav och statsobligationer med motsvarande löptid i jäm-
förelseindex.

Risken i fonden
På räntemarknaden förekommer svängningar som en följd av ränteutvecklingen.
Även motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska sväng-
ningarna, men bedöms för denna fond vara mindre betydande.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.
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Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 9/10 1987
ISIN-kod icke-utd: SE0000427825
ISIN-kod utd: SE0004330223
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Räntefond som placerar i svenska räntebärande
värdepapper utgivna främst av staten, bostadsinsti-
tut, företag med hög kreditvärdighet, kommuner
och landsting. Fonden får placera upp till 25 procent
av fondförmögenheten i europeiska räntebärande
värdepapper.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Löptidsstruktur, %

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -6,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -2,2
To tal risk 2 år, % 7,0
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 7,2
Rän te risk 6,9
Spre ad ex po ne ring, % 2,6
Shar pekvot 2 år -1,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,65
För valt nings kost nad, tkr 15 164,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 64,71
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 4,20
Av gif ter , % 0,65
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 4,3
Om sätt nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

1994-12-31 OMRX- TBond 100 %

2022-06-30 OMRX- TBond 1 - 30 Years 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
icke- utdelande an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 4 733 4 563 5 331 5 104 6 163 5 129 4 899 4 983 4 375 4 238

An dels vär de, icke- utd, kr 115,96 115,94 132,65 135,20 132,66 129,23 127,33 127,12 122,38 123,40

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 40 631 39 174 40 009 37 558 46 229 39 465 38 153 38 887 35 408 33 972

An dels vär de, utd, kr 90,28 91,16 105,42 108,57 108,73 107,49 108,09 111,20 110,28 115,06

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 231 226 223 243 275 267 381 358 384 396

Ut del ning, kr 0,91 1,05 1,10 2,20 1,60 2,20 3,30 3,30 4,00 3,70

To talav kast ning icke- utd , % 0,0 -12,6 -1,9 1,9 2,7 1,5 0,2 3,9 -0,8 11,5

To talav kast ning utd , % 0,0 -12,6 -1,9 1,9 2,7 1,5 0,2 3,9 -0,8 11,5

Jäm fö rel se in dex , % -0,7 -11,8 -1,2 1,0 2,4 1,7 0,1 4,1 -0,2 12,2

Aktiv risk 2 år, % 1,2 1,1 1,0 0,9 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Lands hy po tek Bank AB 3,2
Lans for sak ring ar Bank AB 3,6
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 14,2
Sca nia CV AB 4,2
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 7,2
Stads hy po tek AB 10,3
Volvo Tre a su ry AB 4,5

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 882 960

Mot part till de ri vat han del
Dans ke Bank A/S

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 83,4

SEK- Obligationer 83,4
Jyske Bank MULTI 2025-04-12 140 000 97,67 137 305 2,9
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 260 000 87,00 226 470 4,8
Lands hy po tek Bank 2025-11-18 124 000 92,23 114 839 2,4
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 100 000 91,45 91 883 1,9
Lans for sak ring ar Bank A MULTI

2031-02-25
90 000 88,83 80 337 1,7

Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-
16

200 000 92,54 187 441 4,0

Lans for sak ring ar Hy po tek 2027-09-
15

226 000 88,82 202 534 4,3

Lans for sak ring ar Hy po tek 2028-09-
20

334 000 83,82 281 271 5,9

Nor dea Hy po tek 2027-11-25 50 000 97,51 49 764 1,1
Sand vik 2025-02-18 124 000 94,56 117 814 2,5
Sca nia CV 2025-01-20 100 000 93,79 94 122 2,0
Sca nia CV 2025-01-24 110 000 94,13 104 022 2,2
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

09-01
100 000 96,97 100 332 2,1

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

270 000 88,91 240 785 5,1

Spar ban ken Skane 2026-01-21 140 000 93,47 131 221 2,8
Stads hy po tek 2024-12-03 176 000 96,50 171 365 3,6
Stads hy po tek 2028-09-01 342 000 91,05 317 082 6,7
Swe den Go vern ment Bond 2029-11-

12
44 000 88,90 39 325 0,8

Swe den Go vern ment Bond 2031-05-
12

60 000 82,49 49 505 1,0

Swe den Go vern ment Bond 2032-06-
01

132 000 97,46 128 892 2,7

Swe den Go vern ment Bond 2033-11-
11

380 000 92,99 357 596 7,6

Swe den Go vern ment Bond 2039-03-
30

480 500 110,87 536 935 11,3

Swe den Go vern ment Bond 2045-11-
24

143 000 64,70 92 946 2,0

Volvo Tre a su ry 2025-06-18 94 000 99,76 93 911 2,0

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 14,5

SEK- Obligationer 0,8
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2024-

03-28
40 000 97,60 39 117 0,8

SEK- Räntejusteringslån 13,7
Hex a gon AB 2024-05-31 156 000 99,74 156 172 3,3
Lands hy po tek Bank AB 2031-03-03 36 000 95,61 34 537 0,7
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 130 000 96,39 126 005 2,7
Secu ri tas AB 2024-11-22 100 000 99,30 99 751 2,1
Skan di a ban ken AB 2024-08-23 114 000 100,09 114 635 2,4
Volvo Tre a su ry AB 2025-02-17 118 000 100,00 118 599 2,5

De ri vat -0,0
SWE DISH 10YR 1 018 -1 150 -0,0
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 4 635 362 97,9
Öv ri ga till gång ar och skul der 97 148 2,1
Fond för mö gen het 4 732 510 100,0

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K1)

K2)

1)

K1)

K2)
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 4�636�511 � 4�464�371 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 0 � 23�648 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 0 � 13�501 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 4�636�511 � 4�501�520 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 99�580 � 40�918 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 160 � 8 �
Öv ri ga till gång ar 4�348 � 109�832 �
Summa till gång ar 4�740�599 � 4�652�277 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 0 � 1�070 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1�150 � 717 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1�150 � 1�787 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2�538 � 2�496 �
Öv ri ga skul der 4�402 � 6�163 �
Summa skul der 8�089 � 10�447 �

Fond för mö gen het 4�732�510 � 4�641�831 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — 23�672 0,5
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 23�329 0,5 44�990 1,0
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Private Banking Ränteportfölj
Fondens utveckling

Fonden steg 0,9 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 0,4 procent.
Året inleddes med fallande räntor när marknaden började spekulera i att den

amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned på takten för räntehöj-
ningar. I Sverige överraskade inflationsdata när utfallet för december för första
gången på över tre decennier steg till drygt 10 procent. I februari höjde Riksban-
ken styrräntan med 50 räntepunkter och meddelade att man avsåg att minska sitt
innehav av statsobligationer genom månatliga försäljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsräntor. I mars kollapsade Silicon Valley Bank och Credit Suisse med
efterföljande problem för andra banker. Förväntningarna i marknaden om strama-
re penningpolitik tog tillfälligt paus och marknadsräntorna föll. Under våren har
marknadens fokus riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande räntor, hög
belåningsgrad och dyrare finansiering är några av de faktorer som påverkat dessa
bolag negativt med fallande kurser som följd. I slutet av juni höjdes den svenska
reporäntan för tredje gången, nu till 3,75 procent. Riksbanken signalerade att yt-
terligare höjningar kan komma och att styrräntan kan bli kvar på en hög nivå till
dess inflationen är under kontroll.

Sammantaget har både korta och långa marknadsräntor stigit kraftigt, mest på
kortare löptider. Svensk Stibor-ränta 3 månader som vid årsskiftet låg på 2,70 pro-
cent noterades vid halvårsskiftet till 3,88 procent.

Utveckling och förändring av innehaven

Fonden gynnades av sina innehav i säkerställda bostads- och företagsobligatio-
ner. Placeringarna i företagsobligationer med räntejustering, så kallade FRN-
obligationer, har bidragit positivt till avkastningen. Dessa lån räntejusteras var
tredje månad (till Stibor-ränta 3 månader) och har gynnats av ränteuppgången.
Dessa, tillsammans med övriga innehav i företagsobligationer har gynnat fondens
avkastning under perioden och bidragit till en god diversifiering. Fondens största
innehav är Svenska staten, Stadshypotek, Länsförsäkringar Hypotek och Stora
Enso. Fonden har inte ägt några fastighetsobligationer.

Fonden har under första halvåret investerat i en något lägre andel statsobliga-
tioner än vad som ingår i index. Istället har vi valt att investera en viss andel i sä-
kerställda bostadsobligationer. Vi har även valt att byta ut statsskuldsväxlar och
istället investerat i företagsobligationer som gett en högre avkastning under perio-
den.

Risker i fonden
På räntemarknaden förekommer svängningar som en följd av ränteutvecklingen.
Även motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska sväng-
ningarna, men bedöms för denna fond vara mindre betydande.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.
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Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 11/1 2010
ISIN-kod icke-utd: SE0004330207
ISIN-kod utd: SE0003087436
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Räntefond som placerar i svenska räntebärande
värdepapper utgivna främst av svenska staten, bo-
stadsinstitut, företag med hög kreditvärdighet samt
kommuner och landsting.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Löptidsstruktur, %

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,7
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -0,6
To tal risk 2 år, % 3,5
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 3,6
Rän te risk 4,1
Spre ad ex po ne ring, % 2,2
Shar pekvot 2 år -1,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,20
För valt nings kost nad, tkr 5 298,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 20,06
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 1,30
Av gif ter , % 0,20
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 11,0
Om sätt nings has tig het, ggr 0,6

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2010-01-11 OMRX- TBond 50 %, OMRX- TBill 50 %

2022-06-30 OMRX- TBond 1 - 30 Years 50 %, OMRX- TBill

50 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 5 659 5 009 6 217 4 974 4 798 3 693 2 761 5 710 4 845 3 550

An dels vär de, icke- utd, kr 114,36 113,32 121,08 121,78 120,10 117,84 116,74 115,98 113,20 113,65

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 46 835 41 349 48 462 37 732 36 304 28 071 18 322 212 232 232

An dels vär de, utd, kr 91,28 91,35 98,62 100,20 100,33 99,43 100,00 101,83 101,86 105,90

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 3 317 3 541 3 546 3 788 4 367 3 874 6 216 55 828 47 308 33 269

Ut del ning, kr 0,91 0,99 1,00 1,50 1,00 1,50 2,50 2,50 3,70 3,60

To talav kast ning utd , % 0,9 -6,4 -0,6 1,4 1,9 0,9 0,7 2,5 -0,4 6,9

To talav kast ning icke- utd , % 0,9 -6,4 -0,6 1,4 1,9 0,9 0,7 2,5 -0,4 6,9

Jäm fö rel se in dex , % 0,4 -6,0 -0,7 0,4 0,9 0,5 -0,3 1,7 -0,2 6,2

Aktiv risk 2 år, % 0,8 0,6 1,0 1,0 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 0,6

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Hol men AB 3,4
Kraft ring en Ener gi AB 3,9
Lands hy po tek Bank AB 2,7
Lans for sak ring ar Bank AB 2,6
Nor dea Bank Abp 2,9
SBAB Bank AB 3,4
Spar ban ken Sju ha rad AB 3,9
Stora Enso Oyj 6,4
Volvo Tre a su ry AB 3,0

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 617 442

Mot part till de ri vat han del
Dans ke Bank A/S
Svens ka Han dels ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 54,9

SEK- Obligationer 54,9
City of Helsing borg Swe den 2026-02-

04
150 000 92,46 139 216 2,5

Es si ty 2025-01-17 179 000 93,77 168 250 3,0
Hol men 2024-10-29 130 000 94,97 124 103 2,2
Jern hu sen 2025-02-05 150 000 93,42 140 273 2,5
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 100 000 85,88 86 029 1,5
Lans for sak ring ar Hy po tek 2024-09-

18
652 000 96,98 639 979 11,3

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 126 000 95,17 120 486 2,1
Stads hy po tek 2027-03-01 902 000 90,14 816 073 14,4
Stora Enso 2025-04-29 51 000 95,86 49 094 0,9
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 100 000 92,53 92 534 1,6
Swe den Go vern ment Bond 2032-06-

01
310 000 97,46 302 700 5,3

Swe den Go vern ment Bond 2039-03-
30

260 000 110,87 290 537 5,1

Swe den Go vern ment Bond 2045-11-
24

80 000 64,70 51 998 0,9

Swe den Go vern ment In ter na tio 2030-
09-09

100 000 84,64 84 744 1,5

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 39,7

SEK- Obligationer 1,7
Lands hy po tek Bank 2024-05-20 100 000 96,58 96 597 1,7

SEK- Räntejusteringslån 38,0
City of Helsing borg Swe den 2025-03-

14
100 000 101,10 101 235 1,8

City of Os tersund Swe den 2027-05-
21

150 000 99,87 150 452 2,7

City of Va s te ras 2028-02-01 80 000 101,36 81 651 1,4
DNB Bank ASA 2025-03-24 90 000 99,92 89 967 1,6
Ge tinge AB 2025-05-19 100 000 100,27 100 839 1,8
Hol men AB 2026-11-17 68 000 98,81 67 538 1,2
ICA Grup pen AB 2024-03-25 90 000 99,59 89 676 1,6
In vest ment AB La tour 2025-03-27 80 000 100,40 80 348 1,4
Lands hy po tek Bank AB 2031-03-03 60 000 95,61 57 562 1,0
Lans for sak ring ar Bank AB 2031-02-

25
100 000 97,34 97 814 1,7

Lans for sak ring ar Bank AB 2033-03-
01

52 000 97,24 50 799 0,9

Nor dea Bank Abp 2028-09-26 75 000 99,93 74 990 1,3
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 90 000 96,39 87 234 1,5
SBAB Bank AB 2024-06-20 74 000 99,90 74 025 1,3
SBAB Bank AB 2025-09-02 120 000 99,67 120 039 2,1
Sca nia CV AB 2025-01-20 64 000 99,81 64 415 1,1
Spar ban ken Sju ha rad AB 2024-11-15 100 000 100,15 100 757 1,8
Stora Enso Oyj 2024-02-20 199 000 100,46 201 014 3,6
Stora Enso Oyj 2025-04-29 107 000 102,26 110 498 2,0
Sve askog AB 2026-03-03 140 000 98,86 138 803 2,5
Svens ka Cel lu lo sa AB SCA 2025-09-

23
42 000 99,83 41 952 0,7

Volvo Tre a su ry AB 2025-02-17 100 000 100,00 100 508 1,8
Volvo Tre a su ry AB 2025-06-18 66 000 100,72 66 567 1,2

De ri vat -0,0
SWE DISH 10YR 500 -565 -0,0
SWE DISH 5YR 200 -114 -0,0

Öv ri ga 4,6

SEK- Räntejusteringslån 4,6
Kraft ring en Ener gi AB 2025-10-21 100 000 100,15 101 077 1,8
Kraft ring en Ener gi AB 2026-11-06 120 000 98,64 119 162 2,1
Syd vat ten AB 2028-05-08 40 000 99,52 40 052 0,7
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 5 610 909 99,2
Öv ri ga till gång ar och skul der 48 037 0,8
Fond för mö gen het 5 658 946 100,0

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)



Nor dea Pri va te Ban king Rän te port följ Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 5�611�588 � 5�613�428 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 0 � 6�371 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 5�611�588 � 5�619�799 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 70�074 � 40�654 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 110 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 7�066 � 59�297 �
Summa till gång ar 5�688�838 � 5�719�750 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 679 � 0 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 679 � 0 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 897 � 946 �
Öv ri ga skul der 28�317 � 66�930 �
Summa skul der 29�892 � 67�877 �

Fond för mö gen het 5�658�946 � 5�651�873 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 12�730 0,2 22�905 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Målarnas KapitalFond för Avkastning
Fondens utveckling

Fonden steg 6,7 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 7,2 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter

�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält vilket var positivt för avkastningen från
globala aktieplaceringar.

Utveckling och förändring av innehaven

Fondens positiva avkastning kommer främst från våra aktiefondinnehav. Våra rän-
teplaceringar bidrog också positivt om än i väsentligt mindre grad. Kreditrisk gyn-
nade avkastningen och Institutionella Företagsobligationsfonden var vår bästa
placering på räntesidan. Vi har haft en något större andel aktier än jämförelsein-
dex under merparten av året, vilket gynnat avkastningen och våra räntefonder bi-
drog också positivt jämfört med index. Innehavet i Institutionella Aktiefonden
Världen dämpade däremot avkastningen vilket bidrog till att fonden utvecklades
något sämre än index. Innehaven i mindre konjunkturkänsliga bolag, bland annat
inom Hälsovård, bidrog också till en svagare utveckling än jämförelseindex.

I början av året var det främst värderingen av aktiemarknaden som bidrog till att
vi hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron
kopplat till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakade i prissätt-
ningen efter �olårets börsfall. I takt med stigande börser har värderingstödet blivit
något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett tecken på att in-
bromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan bli mjukare än vad
många befarat.

Den 1 juni höjdes det långsiktiga riktvärdet för aktievikten från 40 procent till 50
procent på bekostnad av ränteplaceringar. Förändringen avspeglades i fonden där
andelen globala aktier ökades.

Risker i fonden
Denna fond är ungefär lika exponerad mot aktiemarknaden som räntemarknaden.
Den kan därför svänga bland annat som en följd av ekonomisk utveckling, särskil-
da politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företa-
gen är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker
tar ut varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en
räntefond. Fonden placerar i fonder som har placeringar i utländsk valuta, varför
det finns en risk för svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Hållbarhetsrelaterad uppfölj-
ning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023

100

110

120

130

140

Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Räntebärande 46 %

Nordamerika 25 %

Sverige 18 %

Europa ex Sve 7 %

Övrigt 3 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 10/9 2012
ISIN-kod icke-utd: SE0004750701
ISIN-kod utd: SE0004750610
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fond-i-fond som placerar i ett urval av Nordeas ak-
tiefonder och räntefonder. Cirka 40 procent är pla-
cerat i aktiefonder.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 3,7
To tal risk 2 år, % 9,9
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 9,1
Shar pekvot 2 år -0,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,65
För valt nings kost nad, tkr 579,7
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 67,76
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 4,32
Av gif ter , % 0,66
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 100,0
Om sätt nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-09-10 MSCI Emer ging Mar kets net 4 %, MSCI World
net 16 %, SIX Re turn 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed -
ged SEK) 27 %, OMRX- Bond 27 %, OMRX- TBill 6 %

2016-07-05 MSCI Emer ging Mar kets net 4 %, MSCI World
Low Car bon Tar get net 16 %, SIX Re turn 20 %, ICE BofA
Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 27 %, OMRX- Bond 27 %,
OMRX- TBill 6 %

2022-02-21 MSCI ACWI net 20 %, SIX Re turn 20 %, ICE
BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 27 %, OMRX- Bond 27
%, OMRX- TBill 6 %

2022-06-30 MSCI ACWI net 20 %, OMX Stock holm Bench -
mark Cap ESG 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged
SEK) 27 %, OMRX- Bond 1-30 years 27 %, OMRX- TBill 6 %

2023-05-31 MSCI ACWI net 30 %, OMX Stock holm Bench -
mark Cap ESG 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged
SEK) 22,5 %, OMRX- Bond 1-30 years 22,5 %, OMRX- TBill 5
%

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
icke- utdelande an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den och
brut to me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Må lar nas Ka -
pital Fond för Av kast ning och får högst uppgå
till 2 pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår
vid pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon -
den dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 2 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 180 176 212 195 260 244 261 243 253 246

An dels vär de, icke- utd, kr 181,75 170,32 196,89 174,01 165,97 144,51 148,50 141,61 132,55 129,50

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 0 0 0 0 0 - - - - -

An dels vär de, utd, kr 117,34 115,30 139,25 127,87 130,23 113,40 121,25 120,28 117,87 119,61

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 1 531 1 531 1 526 1 526 1 996 2 155 2 155 2 017 2 148 2 059

Ut del ning, kr 5,57 5,57 5,10 7,80 - 4,80 4,80 5,30 4,80 4,50

To talav kast ning icke- utd , % 6,7 -13,5 13,1 4,8 14,8 -2,7 4,9 6,8 2,4 11,8

To talav kast ning utd , % 6,7 -13,5 13,1 4,9 14,8 -2,7 4,9 6,8 2,4 11,8

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 7,2 -10,9 12,1 5,5 15,0 -1,3 5,1 7,4 3,2 12,7

Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,4 0,9 0,8 0,8 0,8 0,7 0,9 0,9 1,1

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 0,0 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 98,5 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 7 247
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om för val ta re av al ter na ti va in ve ste rings fon der (2013�561), Fi nansin -
spek tio nens fö re skrif ter (FFFS 2013�10) om al ter na ti va in ve ste rings fon -
der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer från Fond bo la gens För e ning. Mot
bak grund av att vi är ett nor diskt fond bo lag re do vi sas fon dens av kast -
ning och in ne havs lis tor ut i från fon dens han dels kur ser, risk ta len är be -
räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an dels vär den.

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,0

De ri vat 0,0
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 150 68 0,0

Öv ri ga 50,8

Fon der 50,8
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sve ri ge icke- utd 99 394 36 263 20,2
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den icke- utd 150 908 54 929 30,6
Summa ak tie port följ 91 260 50,8
� � � �

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

K7)

Öv ri ga 47,7

Fon der 47,7
In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon -

den icke- utd
316 39 972 22,3

In sti tu tio nel la Rän te fon den långa pla -
ce ring ar, SEK icke- utd

355 40 629 22,6

Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke- 
utd

4 5 132 2,9

Summa rän te port följ 85 733 47,7
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 176 994 98,5
Öv ri ga till gång ar och skul der 2 613 1,5
Fond för mö gen het 179 606 100,0

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K7)

1)

K2)

K7)



Må lar nas Ka pital Fond för Av kast ning Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 68 � 0 �
Fon dan de lar 176�926 � 162�524 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 176�994 � 162�524 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 2�625 � 2�721 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 83 � 66 �
Summa till gång ar 179�702 � 165�312 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 0 � 259 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 0 � 259 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 95 � 90 �
Summa skul der 95 � 349 �

Fond för mö gen het 179�606 � 164�963 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 503 0,3 713 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Avtalspensionsfond Midi
Fondens utveckling

Fonden steg 12,2 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 12,1 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företags-

vinsterna än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält.

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier och globala räntor gynnades dessutom av
kronförsvagningen. Portföljen med globala aktier utvecklades bättre än jämförel-
seindex bland annat tack var sin högre andel i IT-sektorn och i synnerhet bolag
verksamma inom generativ AI, som Microsoft, Apple och Lam Research. I enlighet
med Nordeas policy för fossila bränslen var portföljen underviktad i sektor Energi,
vilket bidrog positivt. Den svenska ränteportföljen gav ett marginellt negativt bi-
drag i absoluta tal till följd av de stigande statsobligationsräntorna. Jämfört med
index var avkastningen däremot högre tack vare portföljens större andel bostads-
och kreditobligationer, som utvecklades väl. Under merparten av året hade vi en
högre andel aktier än fondens jämförelseindex, vilket bidrog positivt till utveck-
lingen.

I början av året var det främst värderingen av aktiemarknaden, som bidrog till
att vi hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron
kopplad till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakad i kurserna
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med stigande börser har värderingstö-
det blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett tecken på
att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan komma att bli
mjukare än vad många befarat.

Mot bakgrund av osäkerheten i den amerikanska banksektorn, sålde vi ut inne-
havet i Regions Financial Corp i mars. Istället ökade vi innehavet i det amerikans-
ka halvledarbolaget NVIDIA. Vi köpte även aktier i amerikanska Comcast, verk-
samt inom media och tv-sändningar.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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120

140

160

180

Fonden Jämförelseindex

Nordamerika 41 %

Räntebärande 29 %

Europa ex Sve 13 %

Sverige 12 %

Övrigt 5 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 18/3 1999
ISIN-kod: SE0000543126
SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar globalt på aktiemarknaden
såväl som i räntebärande värdepapper. Riktvärdet
är 2/3 aktier och 1/3 räntebärande värdepapper.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Av tal spen sions fond Midi Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 6,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 8,8
To tal risk 2 år, % 10,8
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 11,2
Shar pekvot 2 år 0,5

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,00
För valt nings kost nad, tkr 7 857,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 106,96
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 6,71
Av gif ter , % 1,01
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 1,9
- varav ak ti er 1,7
- varav rän tor 2,7
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2002-05-31 MSCI World ex Swe net 53,3 %, SIX Re turn 13,3
%, JP Mor gan Glo bal Go vern ment Bond Index 11 %,
OMRX- TBond 22,3 %

2022-06-30 MSCI World ex Swe net 53,3 %, SIX Re turn 13,3
%, JP Mor gan Glo bal Go vern ment Bond Index 11 %,
OMRX- TBond 1 - 30 Years 22,3 %

2022-08-03 MSCI World ex Swe net 53,3 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap ESG 13,3 %, JP Mor gan Glo bal Go -
vern ment Bond Index 11 %, OMRX- TBond 1 - 30 Years 22,3
%

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Av -
tal spen sions fond Midi och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 1 700 1 510 1 737 1 428 1 503 1 283 1 377 1 386 1 350 1 470

An dels vär de, kr 318,38 283,84 311,87 246,35 243,10 194,46 197,59 185,21 166,57 158,09

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 5 339 5 321 5 571 5 831 6 185 6 598 6 971 7 481 8 107 9 300

To talav kast ning , % 12,2 -9,0 26,6 1,3 25,0 -1,6 6,7 11,2 5,4 19,7

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 12,1 -8,5 22,7 3,7 24,5 0,3 6,4 12,1 5,9 22,4

Aktiv risk 2 år, % 1,2 1,6 1,8 1,4 1,2 1,1 1,4 1,7 1,7 1,9

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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Nor dea Av tal spen sions fond Midi Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 35

In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 67,43

El, vat ten och gas 1,54
Con stel la tion Ener gy 2 485 2 463 0,14
Enel 78 328 5 695 0,34
En ter gy 4 808 5 015 0,29
Ex e lon 7 476 3 280 0,19
Pub lic Ser vice En ter pri se 10 238 6 878 0,40
SSE 11 204 2 832 0,17

Fas tig he ter 0,88
Atri um Ljung berg 7 425 1 392 0,08
Bal der 15 680 617 0,04
Ca te na 816 323 0,02
Daiwa House In du stry 6 900 1 954 0,11
Diös Fas tig he ter 29 965 2 081 0,12
Fa be ge 7 457 579 0,03
Jones Lang La Sal le 2 199 3 722 0,22
Pan dox 6 623 838 0,05
Sagax 4 343 932 0,05
Vo no via 4 160 880 0,05
Wihl borgs Fas tig he ter 21 471 1 679 0,10

Fi nans 11,11
Al li anz 2 328 5 858 0,34
Ame ri can Ex press 6 130 11 540 0,68
ANZ 27 512 4 683 0,28
AXA 33 231 10 630 0,63
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 9 000 4 144 0,24
Ci tigroup 15 221 7 647 0,45
DBS 31 813 7 994 0,47
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 3 819 4 860 0,29
DNB Bank 30 086 6 097 0,36
EQT 9 492 1 979 0,12
Hart ford Fi nan ci al 6 068 4 686 0,28
In du stri vär den 5 084 1 513 0,09
In ve s tor 79 815 17 192 1,01
JP M or gan Chase 12 765 19 896 1,17
Ju li us Baer 4 792 3 255 0,19
KBC 4 457 3 362 0,20
Kin ne vik 8 936 1 339 0,08
Lloyds Ban king 245 851 1 481 0,09
Lund berg fö re ta gen 1 417 651 0,04
Mas ter card 4 957 20 893 1,23
Met Li fe 7 522 4 578 0,27
Mi zu ho Fi nan ci al 23 600 3 876 0,23
Nor dea Bank 60 870 7 182 0,42
Nord net 2 495 361 0,02
Orix 20 300 3 960 0,23
Pru den ti al Fi nan ci al 5 486 5 230 0,31
SEB 85 737 10 250 0,60
Svens ka Han dels ban ken 42 943 3 895 0,23
Swed bank 22 643 4 128 0,24
Synchro ny Fi nan ci al 15 371 5 652 0,33

Häl so vård 8,29
Add Li fe 5 244 638 0,04
Amgen 2 615 6 262 0,37
Arjo 27 367 1 063 0,06
Astel las Phar ma 22 100 3 547 0,21
Astra Ze neca 7 907 12 238 0,72
Bio Ar ctic 1 260 350 0,02
Bi o Gaia 3 351 389 0,02
Bi o gen 730 2 240 0,13
Bi o tage 5 205 696 0,04
Elek ta 29 382 2 446 0,14
Ele van ce He alth 3 563 16 872 0,99
Eli Lilly 2 005 10 097 0,59
Ge tinge 4 366 822 0,05
Gi le ad Sci ences 4 259 3 515 0,21
GSK 12 809 2 437 0,14
John son & John son 6 149 10 914 0,64
Mc Kes son 2 183 9 976 0,59
Merck 9 688 11 932 0,70
Ono Phar ma ceu ti cal 6 600 1 284 0,08
Roche 3 541 11 703 0,69
Sect ra 4 055 729 0,04
Sonic He alt h ca re 12 313 3 144 0,18
Swe dish Orp han Bio vit rum 7 608 1 592 0,09
Ther mo Fisher Sci en ti fic 595 3 336 0,20
Uni ted He alth 4 293 22 072 1,30
Vitro li fe 3 187 670 0,04

In du stri 12,12
ABB 9 872 4 182 0,25
Add tech 4 433 1 033 0,06
Alfa Laval 6 428 2 511 0,15
Assa Abloy 43 001 11 223 0,66
Atlas Copco 147 475 21 171 1,25
Bram bles 24 222 2 506 0,15
Bra vi da 8 166 850 0,05
Bufab 362 133 0,01
Ca ter pil lar 2 457 6 513 0,38
Cum mins 4 213 11 129 0,65
Ei� age 2 539 2 866 0,17

Electro lux Pro fes sio nal 5 403 315 0,02
Emer son Electric 7 398 7 173 0,42
Epi roc 46 235 8 128 0,48
Fanuc 8 500 3 194 0,19
Fergu son 6 424 10 963 0,64
Hex a tro nic 3 801 305 0,02
Hita chi 10 200 6 776 0,40
Husqvar na 17 520 1 710 0,10
In ter tek 3 163 1 851 0,11
In wi do 9 266 910 0,05
Ko matsu 7 200 2 087 0,12
Lifco 8 849 2 058 0,12
NIBE In du stri er 49 809 5 095 0,30
Nor folk Sout hern 3 969 9 663 0,57
OX2 10 700 784 0,05
Sand vik 47 030 9 881 0,58
Sch nei der Electric 4 891 9 606 0,57
SG 6 600 1 009 0,06
Skans ka 4 899 746 0,04
SKF 24 658 4 664 0,27
Sweco 11 527 1 379 0,08
Trel le borg 4 093 1 089 0,06
Uni ted Ren tals 4 075 19 555 1,15
Vinci 4 688 5 884 0,35
Volvo 64 379 14 421 0,85
Waste Ma na ge ment 6 855 12 653 0,74

IT 13,96
Ac cen tu re 5 234 17 557 1,03
Apple 32 897 68 315 4,02
Ap pli ed Ma te ri als 5 132 8 031 0,47
ASML 681 5 325 0,31
Cisco 8 802 4 925 0,29
Docu Sign 1 918 1 076 0,06
Du s tin 4 206 127 0,01
Er ics son 83 162 4 854 0,29
Fort nox 33 166 2 106 0,12
Hex a gon 61 226 8 116 0,48
HMS Networks 2 661 1 413 0,08
In fi ne on Te ch no lo gi es 21 593 9 597 0,56
Intel 9 697 3 484 0,20
Knowit 1 284 224 0,01
La gercrantz 789 109 0,01
Lam Re se arch 2 488 17 316 1,02
Micro soft 16 955 62 338 3,67
Mycro nic 7 877 2 105 0,12
NVi dia 2 271 10 299 0,61
Sho pi fy 2 800 1 963 0,12
Sinch 6 214 150 0,01
Ti e to EV RY 3 111 931 0,05
Tokyo Electron 4 500 6 909 0,41

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4,41
Alp ha bet 21 897 28 680 1,69
Comcast 18 762 8 432 0,50
Electro nic Arts 3 449 4 869 0,29
Em bra cer 18 613 493 0,03
Hem net 9 190 1 735 0,10
KDDI 6 200 2 060 0,12
Meta Plat forms 3 168 9 802 0,58
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 3 891 640 0,04
MTG 3 577 242 0,01
NTT 374 800 4 772 0,28
Still front 6 341 114 0,01
Tele2 25 244 2 264 0,13
Telia Com pa ny 91 840 2 189 0,13
Telst ra 38 088 1 176 0,07
Uni ver sal Music 4 971 1 195 0,07
Ve ri zon Com mu ni ca tions 10 341 4 124 0,24
Vi aplay 2 618 162 0,01
Vi ven di 10 747 1 072 0,06
Vo da fo ne 87 083 886 0,05

Kon su ment dag lig va ror 4,67
Aji no mo to 10 400 4 446 0,26
Ax food 4 491 1 031 0,06
Clo et ta 37 539 736 0,04
Di a geo 14 762 6 842 0,40
Es si ty 21 762 6 270 0,37
Estee Lau der Cos 2 395 5 039 0,30
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 30 168 11 162 0,66
Loblaw Cos 3 700 3 622 0,21
NH Foods 2 600 757 0,04
Pep si Co 7 102 14 138 0,83
Per nod Ri card 3 137 7 467 0,44
Proc ter & Gam b le 6 636 10 806 0,64
Wal mart 4 181 7 044 0,41

Kon su ment säl lan köp 6,93
Ama zon.com 13 634 19 136 1,13
Ari stocrat Lei su re 12 834 3 562 0,21
Au to liv SDB 2 075 1 906 0,11
Bilia 2 249 253 0,01
Boozt 2 068 248 0,01
Com pass 10 192 3 079 0,18
Do me tic 3 631 259 0,02
Electro lux 3 831 565 0,03
H&M 25 562 4 747 0,28

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)
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Home Depot 6 280 20 962 1,23
Ke ring 501 2 982 0,18
LVMH 733 7 431 0,44
Mc Do nald's 4 807 15 366 0,90
MEKO 3 330 370 0,02
MIPS 686 365 0,02
New Wave 8 119 780 0,05
PulteGroup 7 600 6 337 0,37
Se ki sui Che mi cal 10 300 1 594 0,09
Se ki sui House 15 500 3 363 0,20
Star bucks 2 344 2 512 0,15
Stel lan tis 34 337 6 499 0,38
Tesla 3 271 9 224 0,54
Thule 2 215 698 0,04
Toyo ta Motor 29 100 5 017 0,30
Volvo Car 14 550 623 0,04

Rå va ror 3,52
Air Liqui de 4 994 9 707 0,57
Bil le rud 19 096 1 568 0,09
Bo li den 16 058 5 014 0,29
Dow 5 641 3 246 0,19
Hex pol 7 169 822 0,05
Hol men 636 248 0,01
In ter na tio nal Paper 4 493 1 518 0,09
Linde 2 185 9 013 0,53
Lun din Mi ning 6 930 583 0,03
Nitto Denko 3 400 2 699 0,16
Rio Tinto 11 327 9 326 0,55
SCA 9 940 1 372 0,08
Sika 1 327 4 072 0,24
SSAB 12 488 934 0,05
Steel Dy na mics 7 494 8 752 0,51
Stora Enso 7 257 914 0,05

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,41

Fas tig he ter 0,38
Ame ri can Tower 1 582 3 310 0,19
Crown Cast le 2 510 3 098 0,18

De ri vat 0,04
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 3 600 102 0,01
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 1 100 498 0,03
Summa ak tie port följ 1 153 164 67,84
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 24,26

AUD- Obligationer 0,18
Sta ten Au stra li en 2025-11-21 200 91,37 1 312 0,08
Sta ten Au stra li en 2033-03-08 100 79,10 572 0,03
Sta ten Au stra li en 2041-05-21 100 80,80 582 0,03
Sta ten Au stra li en 2051-06-21 160 58,32 670 0,04

CAD- Obligationer 0,04
In ter na tio nal Fi nan ce 2027-01-28 100 91,83 755 0,04

EUR- Obligationer 2,28
Cais se Fran cai se de Fi nan cem 2034-

05-25
100 86,45 1 020 0,06

Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 2032-03-
02

100 81,54 963 0,06

Eu ro pe an Union 2053-03-04 16 94,51 176 0,01
Sta ten Bel gi en 2033-06-22 13 99,14 152 0,01
Sta ten Bel gi en 2039-04-22 10 92,97 110 0,01
Sta ten Bel gi en 2040-06-22 46 62,26 337 0,02
Sta ten Bel gi en 2047-06-22 34 70,98 284 0,02
Sta ten Bel gi en 2053-06-22 50 63,14 372 0,02
Sta ten Fin land 2027-09-15 17 90,34 182 0,01
Sta ten Fin land 2029-09-15 50 86,45 511 0,03
Sta ten Fin land 2030-09-15 44 81,18 421 0,02
Sta ten Fin land 2038-04-15 6 95,15 68 0,00
Sta ten Fin land 2052-04-15 11 46,48 60 0,00
Sta ten Frank ri ke 2031-11-25 85 78,71 790 0,05
Sta ten Frank ri ke 2032-10-25 39 122,56 577 0,03
Sta ten Frank ri ke 2040-05-25 20 64,82 153 0,01
Sta ten Frank ri ke 2043-05-25 22 88,38 230 0,01
Sta ten Frank ri ke 2044-06-25 4 58,73 28 0,00
Sta ten Frank ri ke 2050-05-25 0 68,86 1 0,00
Sta ten Frank ri ke 2052-05-25 201 53,90 1 276 0,08
Sta ten Frank ri ke 2053-05-25 66 52,62 408 0,02
Sta ten Ir land 2031-10-18 45 79,42 421 0,02
Sta ten Ir land 2050-05-15 15 69,79 120 0,01
Sta ten Ita li en 2025-07-01 27 96,31 309 0,02
Sta ten Ita li en 2027-04-01 79 90,90 848 0,05
Sta ten Ita li en 2028-03-15 41 85,16 412 0,02
Sta ten Ita li en 2030-08-01 51 82,20 496 0,03
Sta ten Ita li en 2031-08-01 112 77,44 1 025 0,06
Sta ten Ita li en 2031-12-01 93 79,06 867 0,05
Sta ten Ita li en 2033-09-01 94 86,94 971 0,06
Sta ten Ita li en 2038-03-01 52 89,12 552 0,03
Sta ten Ita li en 2043-09-01 30 101,13 362 0,02
Sta ten Ita li en 2045-04-30 75 61,56 546 0,03

Sta ten Ita li en 2049-09-01 86 92,83 953 0,06
Sta ten Ita li en 2052-09-01 58 65,07 449 0,03
Sta ten Ita li en 2067-03-01 45 71,30 383 0,02
Sta ten Ka na da 2029-02-06 250 87,10 2 575 0,15
Sta ten Li tau en 2025-05-06 29 93,26 319 0,02
Sta ten Ne der län der na 2033-01-15 80 98,11 935 0,06
Sta ten Ne der län der na 2040-01-15 36 70,05 298 0,02
Sta ten Ne der län der na 2054-01-15 12 85,99 123 0,01
Sta ten Polen 2033-02-14 28 99,53 333 0,02
Sta ten Polen 2043-02-14 5 98,62 59 0,00
Sta ten Por tu gal 2052-04-12 12 54,73 78 0,00
Sta ten Ru mä ni en 2031-07-16 30 76,00 276 0,02
Sta ten Slo va ki en 2032-10-19 37 102,75 460 0,03
Sta ten Slo va ki en 2033-06-08 25 99,45 293 0,02
Sta ten Spa ni en 2024-10-31 50 99,11 594 0,03
Sta ten Spa ni en 2032-10-31 64 93,40 717 0,04
Sta ten Spa ni en 2033-04-30 53 97,69 613 0,04
Sta ten Spa ni en 2033-07-30 100 90,89 1 096 0,06
Sta ten Spa ni en 2042-07-30 62 62,64 464 0,03
Sta ten Spa ni en 2043-07-30 20 94,50 229 0,01
Sta ten Spa ni en 2052-10-31 173 65,72 1 365 0,08
Sta ten Spa ni en 2071-10-31 64 48,10 370 0,02
Sta ten Tyskland 2025-08-15 151 95,68 1 712 0,10
Sta ten Tyskland 2029-02-15 40 88,31 416 0,02
Sta ten Tyskland 2031-08-15 284 82,62 2 762 0,16
Sta ten Tyskland 2031-09-15 55 78,64 509 0,03
Sta ten Tyskland 2032-02-15 184 81,57 1 768 0,10
Sta ten Tyskland 2039-05-27 100 72,38 854 0,05
Sta ten Tyskland 2040-03-05 20 61,85 146 0,01
Sta ten Tyskland 2042-07-04 38 110,72 510 0,03
Sta ten Tyskland 2050-08-15 27 53,37 170 0,01
Sta ten Tyskland 2051-01-27 53 45,72 286 0,02
Sta ten Tyskland 2057-10-26 52 69,93 436 0,03
Sta ten Ös ter ri ke 2032-02-20 60 84,03 596 0,04
Sta ten Ös ter ri ke 2040-10-20 4 59,03 28 0,00
Sta ten Ös ter ri ke 2049-05-23 15 78,11 138 0,01
Sta ten Ös ter ri ke 2051-03-20 49 57,47 333 0,02

GBP- Obligationer 0,52
Nor dic In vest ment Bank 2026-07-22 60 90,93 766 0,05
Sta ten Fin land 2024-12-16 100 92,92 1 280 0,08
Sta ten Fin land 2025-06-19 100 91,08 1 248 0,07
Sta ten Frank ri ke 2025-07-21 100 90,76 1 260 0,07
Sta ten Stor bri tan ni en 2033-07-31 188 71,49 1 851 0,11
Sta ten Stor bri tan ni en 2035-07-31 40 64,51 355 0,02
Sta ten Stor bri tan ni en 2039-09-07 120 96,65 1 611 0,09
Sta ten Stor bri tan ni en 2051-07-31 75 49,28 512 0,03
Sta ten Tyskland 2028-12-15 3 85,47 36 0,00

JPY- Obligationer 1,27
Sta ten Japan 2025-03-20 20 450 100,83 1 542 0,09
Sta ten Japan 2026-03-20 10 000 106,44 800 0,05
Sta ten Japan 2027-03-20 20 000 107,95 1 621 0,10
Sta ten Japan 2030-06-20 43 150 109,83 3 540 0,21
Sta ten Japan 2032-12-20 21 000 112,35 1 763 0,10
Sta ten Japan 2035-03-20 23 250 119,82 2 092 0,12
Sta ten Japan 2037-03-20 32 400 122,48 2 980 0,18
Sta ten Japan 2040-09-20 29 550 117,60 2 607 0,15
Sta ten Japan 2044-09-20 25 000 112,44 2 108 0,12
Sta ten Japan 2047-12-20 15 000 92,72 1 039 0,06
Sta ten Japan 2050-06-20 18 700 85,53 1 195 0,07
Sta ten Japan 2060-03-20 5 250 76,01 299 0,02

NZD- Obligationer 0,02
Sta ten Nya Ze e land 2050-09-28 100 58,41 391 0,02

SEK- Obligationer 16,08
Jyske Bank MULTI 2025-04-12 8 000 97,67 7 846 0,46
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 18 000 87,00 15 679 0,92
Lands hy po tek Bank 2025-11-18 6 000 92,23 5 557 0,33
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 4 000 91,45 3 675 0,22
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
11 000 92,54 10 309 0,61

Lans for sak ring ar Hy po tek 2027-09-
15

20 000 88,82 17 923 1,05

Lans for sak ring ar Hy po tek 2028-09-
20

24 000 83,82 20 211 1,19

Nor dea Hy po tek 2027-11-25 4 000 97,51 3 981 0,23
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 3 000 91,67 2 752 0,16
Oresunds bro Kon sor ti et 2025-10-15 2 000 91,26 1 829 0,11
Sand vik 2025-02-18 8 000 94,56 7 601 0,45
Sca nia CV 2025-01-20 3 000 93,79 2 824 0,17
Sca nia CV 2025-01-24 10 000 94,13 9 457 0,56
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

09-01
6 000 96,97 6 020 0,35

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

26 000 88,91 23 187 1,36

Spar ban ken Skane 2026-01-21 6 000 93,47 5 624 0,33
Stads hy po tek 2024-12-03 6 000 96,50 5 842 0,34
Stads hy po tek 2028-09-01 32 000 91,05 29 669 1,75
Swe den Go vern ment Bond 2029-11-

12
3 800 88,90 3 396 0,20

Swe den Go vern ment Bond 2031-05-
12

4 000 82,49 3 300 0,19

Swe den Go vern ment Bond 2032-06-
01

7 500 97,46 7 323 0,43

Swe den Go vern ment Bond 2033-11-
11

37 000 92,99 34 819 2,05
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 91,68 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 4,63 pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är fö re mål för re gel bun den han del vid någon annan mark -
nad som är re gle rad och öppen för all män he ten. Andel av fond för mö gen he ten: 0,13 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: -0,00 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Astra Ze neca PLC 0,72
Atlas Copco AB 1,25
Epi roc AB 0,48
Hex a gon AB 1,07
In du stri var den AB 0,09
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 2,85
Nor dea Bank Abp 1,11
Sand vik AB 1,03
Sca nia CV AB 0,72
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 2,32
Stads hy po tek AB 2,09

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -642
CAD 1 460
DKK 405

Swe den Go vern ment Bond 2039-03-
30

34 100 110,87 38 105 2,24

Swe den Go vern ment Bond 2045-11-
24

9 900 64,70 6 435 0,38

USD- Obligationer 3,85
In ter na tio nal Bank for Recon 2031-

11-03
800 83,33 7 215 0,42

Sta ten Fin land 2026-10-27 400 88,92 3 846 0,23
Sta ten Ita li en 2026-02-17 200 89,37 1 939 0,11
Sta ten Mex i ko 2071-04-19 200 66,15 1 444 0,08
Sta ten USA 2026-08-15 1 500 91,35 14 876 0,88
Sta ten USA 2027-05-15 75 93,07 756 0,04
Sta ten USA 2027-09-30 180 99,38 1 950 0,11
Sta ten USA 2028-05-15 627 94,26 6 396 0,38
Sta ten USA 2028-11-15 100 95,15 1 031 0,06
Sta ten USA 2029-08-15 165 87,06 1 564 0,09
Sta ten USA 2030-08-15 430 79,52 3 700 0,22
Sta ten USA 2031-02-15 881 82,06 7 839 0,46
Sta ten USA 2039-08-15 235 106,95 2 750 0,16
Sta ten USA 2043-11-15 590 94,84 6 066 0,36
Sta ten USA 2047-11-15 178 79,75 1 540 0,09
Sta ten USA 2050-08-15 409 57,49 2 558 0,15

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 4,22

EUR- Obligationer 0,13
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt 2024-06-26 100 96,59 1 138 0,07
Sta ten Korea 2024-06-18 100 96,17 1 133 0,07

SEK- Obligationer 0,23
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2024-

03-28
4 000 97,60 3 912 0,23

SEK- Räntejusteringslån 3,40
Hex a gon AB 2024-05-31 10 000 99,74 10 011 0,59
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 12 000 96,39 11 631 0,68
SBAB Bank AB 2030-06-03 8 000 99,85 8 021 0,47
Secu ri tas AB 2024-11-22 6 000 99,30 5 985 0,35
Skan di a ban ken AB 2024-08-23 8 000 100,09 8 045 0,47
Volvo Tre a su ry AB 2025-02-17 14 000 100,00 14 071 0,83

USD- Obligationer 0,46
Sta ten USA 2024-01-15 399 97,26 4 184 0,25
Sta ten USA 2024-04-30 349 97,39 3 686 0,22

De ri vat -0,00
EURO- BOBL -4 8 0,00
Euro- BTP -8 36 0,00
EURO- BUND -6 23 0,00
EURO- SCHATZ 29 -27 -0,00
LONG GILT 2 -17 -0,00
Short Euro- BTP -9 8 0,00
SW 5YR STDS 2 -3 -0,00
SWE DISH 10YR 65 -71 -0,00
SWE DISH 5YR -2 1 0,00
US 10YR 4 -1 -0,00
US 2YR NOTE 4 -3 -0,00
US 5YR NOTE 8 -6 -0,00
US LONG 1 1 0,00
US ULTRA BOND -4 -8 -0,00

Över låt ba ra vär de pap per, annan mark nad 0,13

CAD- Obligationer 0,04
Sta ten Ka na da 2032-12-01 100 92,89 759 0,04

EUR- Obligationer 0,02
Sta ten Tyskland 2033-02-14 28 98,22 327 0,02

USD- Obligationer 0,07
Sta ten USA 2032-11-15 100 101,91 1 105 0,07

Öv ri ga -0,00

CAD- Obligationer 0,02
Sta ten Ka na da 2031-11-05 40 87,06 285 0,02

De ri vat -0,02
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY -8 500 -10 -0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

AUD/SEK
-90 -7 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
EUR/SEK

-65 -10 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NZD/SEK

-58 -3 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
PLN/SEK

2 0 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
SEK/DKK

-257 7 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
SEK/JPY

-93 951 -268 -0,02

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

160 -13 -0,00

Va lu ta ter min BofA (FR) USD/SEK 125 11 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK 20 1 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY 4 600 14 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 158 11 0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
EUR/SEK

55 14 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
GBP/SEK

23 4 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
CAD/SEK

181 31 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
EUR/SEK

-490 -78 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
GBP/SEK

-41 -17 -0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
EUR/SEK

79 4 0,00

Va lu ta ter min Nor dea (FI) USD/SEK 41 2 0,00
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -19 -5 -0,00
Summa rän te port följ 486 230 28,60
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 1 639 395 96,44
Öv ri ga till gång ar och skul der 60 490 3,56
Fond för mö gen het 1 699 884 100,00

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1) 1)

K2)

K3)

K7)

1)

K1)

K2)

K3)

K7)



Nor dea Av tal spen sions fond Midi Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 38

EUR -4 934
GBP -243
JPY 7 311
NZD -379
PLN 6
SEK -8 476
USD 5 182

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 61 492
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -36 672
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 114 538

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 1�639�164 � 1�445�783 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 115 � 2�275 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 680 � 1�495 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1�639�959 � 1�449�553 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 59�371 � 35�403 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 111 � 5 �
Öv ri ga till gång ar 2�611 � 13�726 �
Summa till gång ar 1�702�053 � 1�498�687 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 425 � 443 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 139 � 1�803 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 565 � 2�246 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�363 � 1�250 �
Öv ri ga skul der 241 � 7�272 �
Summa skul der 2�168 � 10�768 �

Fond för mö gen het 1�699�884 � 1�487�919 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 6�876 0,4 7�705 0,5
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Donationsmedelsfond
Fondens utveckling

Fonden steg 11,4 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 10,3 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter

�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält vilket var positivt för avkastningen från
globala aktieplaceringar

Utveckling och förändring av innehaven

Fondens positiva avkastning kommer främst från vår aktieportfölj, framförallt den
globala delen. Vi har också haft en något större andel aktier än jämförelseindex
under merparten av året, vilket gav ett positivt bidrag. Nordea Swedish Stars och
vår globala aktieportfölj bidrog också positivt jämfört med index. Exponering mot
amerikanska NVIDIA och Advanced Micro Devices, som tillverkar halvledare som
används inom artificiell intelligens, påverkade vår globala aktieportfölj positivt.
Fonden undviker av hållbarhetsskäl investeringar i fossila bränslen, vilket också
gagnade portföljen, då energisektorn utvecklades svagt. Företagsobligationer ut-
vecklades relativt väl och bidrog till att ränteportföljen presterade högre avkast-
ning än ränteindex.

I början av året var det främst värderingen av aktiemarknaden som bidrog till att
vi hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron
kopplat till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakade i prissätt-
ningen efter �olårets börsfall. I takt med stigande börser har värderingstödet blivit
något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett tecken på att in-
bromsningen av framförallt den amerikanska ekonomin kan bli mjukare än vad
många befarat.

Innehavet i S&P Global, som erbjuder finansiella informationstjänster, såldes
efter stark kursutveckling och allt mer utmanande värdering. Vi ökade däremot in-
nehavet i Agilent Technologies, ett USA-baserat företag inom biovetenskap och
diagnostik, efter svag kursutveckling och tecken på intakt a�ärsmodell.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden, utd Jämförelseindex

Nordamerika 29 %

Räntebärande 29 %

Sverige 28 %

Europa ex Sve 12 %

Övrigt 3 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 5/4 1988
ISIN-kod icke-utd: SE0004330090
ISIN-kod utd: SE0000427833
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar i aktier och räntebärande
värdepapper. Riktvärdet är att fondens tillgångar
skall fördelas mellan aktierelaterade och räntebä-
rande placeringar på så sätt att fondens tillgångar i
normalläget består av 2/3 aktierelaterade place-
ringar. Aktiedelen placeras i ett urval av svenska
och globala aktier där både en avvägning mellan
olika branscher och enskilda aktier spelar in.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 2,6
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 6,9
To tal risk 2 år, % 12,5
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,1
Shar pekvot 2 år 0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,75
För valt nings kost nad, tkr 5 214,2
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 80,34
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 5,07
Av gif ter , % 0,76
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 8,6
- varav ak ti er 1,7
- varav rän tor 18,7
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-05-31 MSCI World ex Swe net 15 %, SIX Re turn 35 %,
OMRX- TBond 20 %, OMRX- TBill 30 %

2018-01-31 MSCI World Low Car bon Tar get net 25 %, SIX
Re turn 25 %, OMRX- TBond 20 %, OMRX- TBill 30 %

2020-08-31 MSCI World Low Car bon Tar get net 30 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 21 %, SIX 60 Index_Cap 9
%, ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 2,5 %, OMRX- 
Bond 18,8 %, OMRX Mort gage 18,8 %

2020-10-31 MSCI World Low Car bon Tar get net 33,3 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 23,3 %, SIX 60 Index_Cap
10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 5 %, OMRX- 
Bond 14,2 %, OMRX Mort gage 14,2 %

2022-02-28 MSCI World Low Car bon Tar get net 33,3 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 33,3 %, ICE BofA
Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 5 %, OMRX- Bond 14,2 %,
OMRX Mort gage 14,2 %

2022-06-30 MSCI World Low Car bon Tar get net 33,3 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 33,3 %, ICE BofA
Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 5 %, OMRX- Bond 1-30 years
14,2 %, OMRX Mort gage 14,2 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Do -
na tions me dels fond och får högst uppgå till 1,3
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 1 442 1 316 1 620 1 302 1 383 1 220 1 954 1 961 2 151 2 015

An dels vär de, icke- utd, kr 244,12 219,13 254,83 204,84 193,83 165,23 168,98 160,74 150,21 145,22

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 571 579 453 366 425 402 418 363 492 316

An dels vär de, utd, kr 171,57 155,84 188,72 155,85 152,12 132,00 139,10 136,24 131,15 131,82

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 7 594 7 630 7 974 7 897 8 548 8 739 13 542 13 963 15 840 14 939

Ut del ning, kr 1,95 6,61 4,70 4,60 2,60 4,20 4,10 3,90 5,30 6,20

To talav kast ning utd , % 11,4 -14,0 24,4 5,7 17,3 -2,2 5,1 7,0 3,4 11,2

To talav kast ning icke- utd , % 11,4 -14,0 24,4 5,7 17,3 -2,2 5,1 7,0 3,4 11,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 10,3 -11,4 22,5 6,5 16,9 -1,0 4,7 6,7 4,9 12,2

Aktiv risk 2 år, % 1,1 1,1 1,0 0,8 0,8 0,8 0,6 0,9 0,8 0,8

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 56,09

El, vat ten och gas 0,79
Ame ri can Water Works 1 133 1 727 0,12
EDP Re nova veis 14 158 3 039 0,21
Hydro One 13 100 4 004 0,28
Re deia 14 289 2 600 0,18

Fas tig he ter 1,19
Atri um Ljung berg 3 289 617 0,04
Bal der 34 277 1 348 0,09
Castel lum 22 639 2 339 0,16
Ca te na 1 739 688 0,05
City De ve lop ments 14 200 761 0,05
Diös Fas tig he ter 5 100 354 0,02
Fa be ge 14 095 1 095 0,08
Hufvud sta den 5 505 707 0,05
Mitsubishi Esta te 5 600 715 0,05
Ny fo sa 7 823 469 0,03
Pan dox 4 819 610 0,04
Plat zer Fas tig he ter Hold. 4 148 332 0,02
Sagax 10 219 2 193 0,15
Sam hälls bygg nads bo la get 59 902 247 0,02
Swire Pro per ti es 88 400 2 344 0,16
Vo no via 1 708 361 0,03
Wal len stam 23 549 862 0,06
Wihl borgs Fas tig he ter 14 461 1 131 0,08

Fi nans 10,73
3i 7 760 2 066 0,14
Aflac 3 530 2 651 0,18
AIG 3 950 2 451 0,17
Al li anz 741 1 864 0,13
Ame ri can Ex press 1 212 2 282 0,16
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 8 087 1 781 0,12
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 17 973 1 494 0,10
Banco San tan der 33 663 1 352 0,09
Bank of Ame ri ca 9 882 3 075 0,21
Bank of Montre al 1 100 1 069 0,07
Bank of Nova Sco tia 2 600 1 399 0,10
BNP Pari bas 2 295 1 569 0,11
BOC Hong Kong 16 500 544 0,04
Ci tigroup 6 682 3 357 0,23
Ci ti zens Fi nan ci al 6 099 1 725 0,12
DBS 2 511 631 0,04
Deutsche Bank 8 420 956 0,07
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 714 909 0,06
DNB Bank 4 997 1 013 0,07
EQT 20 227 4 217 0,29
Erste Group Bank 1 577 590 0,04
Fair fax Fi nan ci al 200 1 612 0,11
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 4 317 1 682 0,12
Fifth Third Ban corp 3 642 1 035 0,07
HSBC 16 111 1 378 0,10
In du stri vär den 15 251 4 546 0,32
ING Groep 7 602 1 110 0,08
In su ran ce Au stra lia 29 978 1 227 0,09
In te sa San Paolo 38 862 1 106 0,08
In ve s tor 125 256 26 974 1,87
JP M or gan Chase 674 1 050 0,07
Ju li us Baer 2 263 1 537 0,11
KeyCorp 2 831 287 0,02
Kin ne vik 12 880 1 929 0,13
Legal & Ge ne ral 33 779 1 057 0,07
Ma nu li fe Fi nan ci al 14 900 3 029 0,21
Mas ter card 800 3 372 0,23
Me di o ban ca Banca di Cre di to Fi nan zi a rio 9 318 1 205 0,08
Met Li fe 5 313 3 234 0,22
Mitsubishi HC Ca pi tal 19 400 1 238 0,09
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al 11 400 907 0,06
Mi zu ho Fi nan ci al 5 850 961 0,07
Mor gan Stan ley 1 774 1 647 0,11
MS&AD In su ran ce 1 900 723 0,05
Nor dea Bank 70 676 8 339 0,58
Orix 7 100 1 385 0,10
Power Corp of Ca na da 9 300 2 698 0,19
Sampo 99 48 0,00
SEB 86 870 10 385 0,72
State Stre et 1 804 1 424 0,10
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al 2 600 1 196 0,08
Svens ka Han dels ban ken 79 485 7 209 0,50
Swed bank 51 268 9 346 0,65
Synchro ny Fi nan ci al 2 425 892 0,06
T Rowe Price 1 067 1 287 0,09
Tokio Ma ri ne 5 100 1 263 0,09
Toronto- Dominion Bank 4 792 3 204 0,22
Tru ist Fi nan ci al 2 661 882 0,06
UBS 3 400 742 0,05
Visa 1 794 4 579 0,32

Häl so vård 6,02
Abb Vie 1 348 1 935 0,13
Add Li fe 5 999 729 0,05
Agi lent Te ch no lo gi es 1 639 2 105 0,15
Amgen 1 103 2 641 0,18

Arjo 10 689 415 0,03
Astra Ze neca 8 383 12 981 0,90
Avan tor 923 204 0,01
Bio Ar ctic 2 079 577 0,04
Bi o Gaia 4 576 531 0,04
Bristol- Myers Squibb 3 719 2 572 0,18
Cen te ne 1 174 850 0,06
Cigna 234 699 0,05
Co loplast 161 218 0,02
CVS He alth 1 506 1 120 0,08
Elek ta 19 181 1 597 0,11
Ele van ce He alth 202 957 0,07
Eli Lilly 460 2 316 0,16
Ge tinge 11 588 2 183 0,15
GSK 3 333 634 0,04
HCA He alt h ca re 1 250 4 094 0,28
Ho lo gic 1 314 1 145 0,08
Hoya 400 510 0,04
IQVIA 1 249 3 011 0,21
John son & John son 2 667 4 734 0,33
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 120 312 0,02
Lonza 292 1 874 0,13
M3 1 100 255 0,02
Me di co ver 3 234 532 0,04
Merck 4 202 5 175 0,36
Novo Nor disk 2 049 3 559 0,25
Olym pus 1 100 186 0,01
Ono Phar ma ceu ti cal 2 900 564 0,04
Pfi zer 5 361 2 098 0,15
Roche 899 2 971 0,21
Sa no fi 457 528 0,04
Sar to ri us 167 619 0,04
Sect ra 8 114 1 460 0,10
Strau mann 193 336 0,02
Swe dish Orp han Bio vit rum 7 812 1 634 0,11
Ther mo Fisher Sci en ti fic 508 2 848 0,20
Uni ted He alth 1 234 6 344 0,44
Veeva Systems 900 1 935 0,13
Ver tex Phar ma ceu ti cals 332 1 266 0,09
Vitro li fe 3 673 772 0,05
Wa ters 285 813 0,06
Zo e tis 1 067 1 996 0,14

In du stri 12,82
3M 2 257 2 434 0,17
ABB 20 035 8 487 0,59
Add tech 13 785 3 212 0,22
AFRY 4 884 776 0,05
Alfa Laval 15 544 6 073 0,42
Ash te ad 1 734 1 295 0,09
Assa Abloy 50 696 13 232 0,92
Atlas Copco 191 373 28 252 1,96
Bei jer Ref 18 075 2 491 0,17
Bram bles 8 990 930 0,06
Bra vi da 10 710 1 115 0,08
Bunzl 5 745 2 375 0,16
CH Ro bin son World wi de 1 045 1 063 0,07
Cin tas 390 2 088 0,14
Com pu ters ha re 7 906 1 327 0,09
Dai fu ku 3 900 857 0,06
Deere 353 1 548 0,11
DSV 630 1 436 0,10
Ei� age 730 824 0,06
Epi roc 52 602 10 143 0,70
Ex pe ri an 1 944 805 0,06
Fanuc 800 301 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1 809 1 411 0,10
Hub bell 582 2 064 0,14
Husqvar na 22 682 2 214 0,15
Indut ra de 14 294 3 463 0,24
Kin tetsu 2 000 744 0,05
Knight- Swift Trans por ta tion 2 799 1 678 0,12
Lifco 11 942 2 778 0,19
Masco 5 027 3 113 0,22
NIBE In du stri er 97 616 9 986 0,69
Otis World wi de 2 159 2 080 0,14
OX2 6 636 486 0,03
Per sol 4 700 909 0,06
Rand stad 815 466 0,03
Sand vik 56 793 11 932 0,83
Sch nei der Electric 1 924 3 779 0,26
Secom 1 100 800 0,06
SG 5 500 841 0,06
Si e mens 1 085 1 952 0,14
Skans ka 18 794 2 862 0,20
SKF 18 123 3 428 0,24
SMC 400 2 374 0,16
Snap- on 1 146 3 569 0,25
Sweco 10 846 1 297 0,09
Trel le borg 12 064 3 210 0,22
Uni ted Par cel Ser vice 800 1 522 0,11
Uni ted Ren tals 1 208 5 797 0,40
Volvo 79 837 17 883 1,24
Wol ters Kluwer 852 1 174 0,08

IT 10,07
Add no de 6 576 547 0,04
Adobe 755 3 976 0,28

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)
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Ad van ced Micro De vices 1 357 1 660 0,12
Apple 13 756 28 566 1,98
Ap pli ed Ma te ri als 669 1 047 0,07
ASML 100 782 0,05
Bro adcom 359 3 380 0,23
Cap ge mi ni 382 780 0,05
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 1 142 1 582 0,11
Cisco 3 109 1 740 0,12
Con stel la tion Soft wa re 200 4 428 0,31
Crowdstri ke 994 1 578 0,11
DISCO 300 507 0,04
Docu Sign 237 133 0,01
Drop box 2 745 793 0,05
Enp ha se Ener gy 573 1 003 0,07
Er ics son 150 098 8 761 0,61
For ti net 1 773 1 447 0,10
Fort nox 25 384 1 612 0,11
Hex a gon 113 237 15 010 1,04
In tuit 101 498 0,03
Key ence 100 507 0,04
Key sight Te ch no lo gi es 951 1 719 0,12
La gercrantz 10 230 1 417 0,10
Microchip Te ch no lo gy 1 361 1 305 0,09
Micro soft 6 288 23 119 1,60
Mo to ro la So lu tions 794 2 497 0,17
Mycro nic 3 847 1 028 0,07
Nice 635 1 397 0,10
NVi dia 3 093 14 027 0,97
ON Se mi con ductor 1 192 1 206 0,08
Palo Alto Networks 719 1 972 0,14
Re ne sas Electro nics 7 700 1 553 0,11
Sa les for ce 842 1 934 0,13
Ser vice Now 290 1 751 0,12
Sinch 36 243 876 0,06
STMicro e lectro nics 5 052 2 704 0,19
Sumco 1 600 242 0,02
Te me nos 376 325 0,02
Tokyo Electron 1 800 2 764 0,19
Vitec Soft wa re 1 862 1 019 0,07
Work day 768 1 903 0,13
Zoom Video Com mu ni ca tions 283 208 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 3,71
Alp ha bet 11 045 14 449 1,00
BCE 1 700 833 0,06
Comcast 6 185 2 780 0,19
Em bra cer 40 254 1 066 0,07
Hem net 3 881 733 0,05
KDDI 3 000 997 0,07
Live Na tion En ter tain ment 1 443 1 407 0,10
Meta Plat forms 2 018 6 244 0,43
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 6 694 1 101 0,08
MTG 4 504 305 0,02
Net flix 353 1 670 0,12
Nin ten do 2 500 1 221 0,08
NTT 54 900 699 0,05
Pin te rest 2 267 678 0,05
Soft Bank 1 900 961 0,07
Still front 23 857 430 0,03
Tele2 29 628 2 658 0,18
Te le nor 1 737 191 0,01
Telia Com pa ny 119 488 2 849 0,20
Telst ra 127 085 3 923 0,27
Trade Desk 2 758 2 336 0,16
Ve ri zon Com mu ni ca tions 5 721 2 282 0,16
Vi aplay 3 913 242 0,02
Vo da fo ne 72 121 734 0,05
Walt Dis ney 1 376 1 322 0,09
WPP 10 812 1 221 0,08
Z 7 900 204 0,01

Kon su ment dag lig va ror 3,41
AAK 9 397 1 906 0,13
Ax food 5 760 1 322 0,09
Car re four 6 462 1 330 0,09
Coca- Cola 6 264 4 051 0,28
Coca- Cola HBC 4 927 1 582 0,11
Dar ling In gre di ents 396 266 0,02
Es si ty 31 518 9 080 0,63
Ge ne ral Mills 4 279 3 546 0,25
Hers hey 1 155 3 097 0,21
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 3 653 1 352 0,09
L'Oreal 309 1 556 0,11
Loblaw Cos 3 600 3 524 0,24
Mowi 5 681 975 0,07
Nest le 2 237 2 905 0,20
Orkla 20 021 1 549 0,11
Pep si Co 1 911 3 804 0,26
Proc ter & Gam b le 2 015 3 281 0,23
Tar get 835 1 200 0,08
Uni le ver 5 020 2 823 0,20

Kon su ment säl lan köp 4,61
Airb nb 1 720 2 398 0,17
Ama deus IT 1 063 873 0,06
Aptiv 891 976 0,07
Au to liv SDB 1 568 1 440 0,10
Au to Zo ne 114 3 039 0,21

Bilia 3 358 378 0,03
BMW 372 494 0,03
Boo king 89 2 598 0,18
Boozt 2 914 350 0,02
Cie Fi nan ci e re Riche mont 922 1 686 0,12
Com pass 2 620 792 0,05
Dol la ra ma 1 600 1 158 0,08
Do me tic 16 974 1 212 0,08
Electro lux 11 599 1 710 0,12
Gildan Ac ti vewear 1 700 590 0,04
H&M 33 883 6 292 0,44
Hil ton World wi de 2 928 4 587 0,32
Home Depot 2 012 6 716 0,47
In dustria de Di se no Tex til 2 455 1 022 0,07
JM 2 305 333 0,02
Ke ring 192 1 143 0,08
Len nar 2 985 4 006 0,28
Lowe's Cos 890 2 160 0,15
Mc Do nald's 609 1 947 0,13
Mer ca do Li b re 173 2 221 0,15
Mercedes- Benz 3 078 2 673 0,19
MIPS 1 391 740 0,05
Mon c ler 1 470 1 098 0,08
New Wave 4 232 407 0,03
PulteGroup 2 406 2 006 0,14
Shi ma no 100 179 0,01
Sony 1 900 1 840 0,13
Thule 5 502 1 733 0,12
Toyo ta Motor 11 400 1 965 0,14
Vail Re sorts 926 2 502 0,17
Volvo Car 28 031 1 200 0,08

Rå va ror 2,75
Bil le rud 11 742 964 0,07
Bo li den 21 846 6 821 0,47
Cor te va 6 187 3 831 0,27
Eco lab 734 1 466 0,10
Gräng es 5 530 572 0,04
Hex pol 13 728 1 575 0,11
Hol men 4 537 1 768 0,12
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 987 835 0,06
Linde 1 113 4 591 0,32
Lun din Mi ning 36 000 3 032 0,21
New mont 2 195 994 0,07
Nut ri en 2 100 1 346 0,09
Pil ba ra Mi ne rals 53 020 1 861 0,13
SCA 30 306 4 182 0,29
Se a led Air 2 435 1 039 0,07
Shin- Etsu Che mi cal 3 800 1 353 0,09
SSAB 44 795 3 374 0,23

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,62

Fas tig he ter 0,57
Ame ri can Tower 829 1 735 0,12
Bo ston Pro per ti es 1 098 685 0,05
Bri tish Land 6 397 267 0,02
Crown Cast le 675 833 0,06
Di gi tal Re al ty Trust 559 686 0,05
SBA Com mu ni ca tions 710 1 790 0,12
Simon Pro per ty 612 766 0,05
Stock land 51 917 1 502 0,10

De ri vat 0,04
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 2 700 76 0,01
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 1 200 544 0,04

Öv ri ga 10,56

Häl so vård 0,00
NMC He alth 614 1 0,00

Fon der 10,56
Nor dea Swe dish Stars icke- utd 39 201 152 273 10,56
Summa ak tie port följ 970 185 67,27
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%) Antal

Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1) 1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 20,61

SEK- Obligationer 20,53
Castel lum 2025-11-27 14 000 88,04 12 453 0,86
Deutsche Bahn Fi nan ce 2026-02-12 12 000 90,18 10 843 0,75
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 20 000 97,69 19 612 1,36
Ge tinge 2025-05-19 10 000 97,01 9 740 0,68
In du stri var den 2025-02-20 12 000 93,94 11 306 0,78
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
5 000 93,14 4 683 0,32

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

10 000 90,81 9 088 0,63

Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 12 000 91,45 11 026 0,76
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 4 000 90,24 3 619 0,25
Nacka Kom mun Swe den 2027-05-02 14 000 94,20 13 238 0,92

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 76,70 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 3,76 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 15,81 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Alp ha bet Inc 1,00
Atlas Copco AB 1,96
Castel lum AB 1,03
DNB Bank ASA 1,43
Epi roc AB 0,70
Ge tinge AB 0,83
In du stri var den AB 1,10
In ve s tor AB 1,87
Lans for sak ring ar Bank AB 1,02
Nor dea Bank Abp 1,54
Sand vik AB 2,14
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 1,83
SSAB AB 0,23
Stads hy po tek AB 3,82
Uni le ver PLC 0,20
Volvo Tre a su ry AB 1,64

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 64 237
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -36 754
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 119 491

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Nor dea Hy po tek 2027-11-25 4 000 97,51 3 981 0,28
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 10 000 89,65 8 991 0,62
Sand vik 2025-02-18 20 000 94,56 19 002 1,32
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 25 000 98,76 24 824 1,72
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

09-01
16 000 96,97 16 053 1,11

Spar ban ken Skane 2026-08-29 14 000 96,83 13 971 0,97
Stads hy po tek 2027-03-01 24 000 90,14 21 714 1,51
Stads hy po tek 2027-12-01 2 000 94,32 1 915 0,13
Stads hy po tek 2028-09-01 34 000 91,05 31 523 2,19
Sve askog 2024-10-16 8 000 95,16 7 677 0,53
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 5 000 92,53 4 627 0,32
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2030-

06-12
14 000 82,05 11 494 0,80

Swe den Go vern ment Bond 2025-05-
12

100 98,29 99 0,01

Swe den Go vern ment Bond 2026-11-
12

100 93,53 94 0,01

Swe den Go vern ment Bond 2029-11-
12

1 000 88,90 894 0,06

Swe den Go vern ment Bond 2031-05-
12

4 140 82,49 3 416 0,24

Swe den Go vern ment Bond 2032-06-
01

5 050 97,46 4 931 0,34

Swe den Go vern ment Bond 2039-03-
30

4 590 110,87 5 129 0,36

Swe den Go vern ment Bond 2045-11-
24

1 520 64,70 988 0,07

Will hem 2025-09-30 10 000 90,71 9 117 0,63

SEK- Obligationer Reala 0,08
Swe den In fla tion Linked Bond 2032-

06-01
1 000 94,42 1 215 0,08

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 3,15

SEK- Obligationer 2,19
Sca nia CV 2023-11-11 8 000 98,61 7 919 0,55
Volvo Tre a su ry 2023-09-28 12 000 99,20 11 960 0,83
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 12 000 97,55 11 727 0,81

SEK- Räntejusteringslån 0,97
Nor dea Bank Abp 2026-08-25 12 000 99,55 12 004 0,83
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 2 000 96,39 1 939 0,13

De ri vat -0,01
SW 2YR STDS 45 -29 -0,00
SW 5YR STDS 89 -142 -0,01
SWE DISH 5YR -40 23 0,00

Öv ri ga 5,25

SEK- Räntejusteringslån 0,56
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 2 000 100,25 2 009 0,14
Syd vat ten AB 2028-05-08 6 000 99,52 6 008 0,42

Fon der 4,69
In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon -

den icke- utd
536 67 678 4,69

Summa rän te port följ 418 359 29,01
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 1 388 544 96,27
Öv ri ga till gång ar och skul der 53 781 3,73
Fond för mö gen het 1 442 325 100,00

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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För valt nings råd
In g e la Håman Gö te borgs be grav nings sam fäl lig het
Jan- Olov An ders son IGNIS För säk ring ar
Elena De lenklint Svens ka kyr kans ar bets gi va re or ga -

ni sa tion

Ewert Frisk För svars ut bil dar na
Johan Sund bring Stu di e för bun det Bilda
Olle Qvist Hör sel ska da des Riks för bund
An ne lie West malm Sve ri ges kyr ko ka me ra la för e ning
Klas Enlund Nor dea
Jör gen Has sel gren Nor dea
Karin Lind mark Nor dea
Jerk Ma te ro Nor dea
Maria Reng e fors Nor dea
Per Wal ter Nor dea



Nor dea Do na tions me dels fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 1�168�121 � 1�099�323 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 643 � 339 �
Fon dan de lar 219�952 � 198�776 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1�388�715 � 1�298�439 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 52�080 � 23�202 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 282 � 188 �
Öv ri ga till gång ar 24�357 � 1�310 �
Summa till gång ar 1�465�434 � 1�323�139 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 171 � 1�454 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 171 � 1�454 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 884 � 839 �
Öv ri ga skul der 22�054 � 691 �
Summa skul der 23�109 � 2�984 �

Fond för mö gen het 1�442�325 � 1�320�155 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 6�984 0,5 5�056 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Generationsfond 50-tal
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 3,3 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 3,0 procent. Jämförelseindex steg 2,4 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företagens
vinster än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält.

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Portföljen med globala aktier utvecklades betydligt bättre än jämförel-
seindex bland annat tack var sin högre andel i IT-sektorn och i synnerhet ameri-
kanska halvledarbolag som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av
det stora intresset för AI. Ränteportföljen gav en positiv avkastning både i absolu-
ta tal och jämfört med index. Portföljen hade i början av året en stor övervikt i real-
ränteobligationer, som till följd av den oväntat höga inflationen utvecklades vä-
sentligt bättre än nominella statsobligationer och bostadsobligationer. Under mer-
parten av året hade vi en högre andel aktier än fondens jämförelseindex, vilket bi-
drog positivt till utvecklingen.

I början av året var det främst värderingen av aktiemarknaden, som bidrog till
att vi hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron
kopplad till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakad i kurserna
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med stigande börser har värderingstö-
det blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett tecken på
att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan komma att bli
mjukare än befarat.

I den globala aktieportföljen köpte vi aktier i de amerikanska industribolagen
Caterpillar och Cummins, som är attraktivt värderade och förväntas ge god av-
kastning. Vi minskade andelen i amerikansk finans, eftersom vi förväntar oss att
vinstprognoserna kommer att justeras ned mot bakgrund av högre kreditkostna-
der. Vi sålde innehavet i Ally Financial i sin helhet och minskade fondens innehav i
JP Morgan och Morgan Stanley.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023

100

110

120

130

140

Fonden, klass A Jämförelseindex

Räntebärande 66 %

Nordamerika 20 %

Europa ex Sve 7 %

Sverige 4 %

Övrigt 3 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A 11/9 2000 • B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653420 • B SE0015556667
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Placerar både på aktiemarknaden
och i räntebärande värdepapper. Innehöll initialt
mest aktier för att därefter trappa ned aktieandelen
i takt med att pensionsdagen närmade sig. I denna
fond påbörjades nedtrappningen 2012 då den tänk-
ta pensionsdagen var 1 januari 2020.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Ge ne ra tions fond 50-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 6,4
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 3,2
To tal risk 2 år, % 7,0
Shar pekvot 2 år -0,4
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,0
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 7,0
Shar pekvot 2 år -0,5

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 34 787,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 51,36
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,31
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 1,00
För valt nings kost nad, tkr 3 097,3
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 102,47
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 6,60
Av gif ter , % 1,00
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 9,9
- varav ak ti er 1,7
- varav rän tor 11,8
Om sätt nings has tig het, ggr 0,6

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2013-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 4,5 %, MSCI World
ex Swe net 29,3 %, MSCI World Local net 15,8 %, SIX Re -
turn 18,8 %, OMRX- Bond 25 %, OMRX- TBill 6,7 %

2014-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 3,5 %, MSCI World
ex Swe net 24,5 %, MSCI World Local net 17,2 %, SIX Re -
turn 17,5 %, OMRX- Bond 30 %, OMRX- TBill 7,3 %

2015-06-30 MSCI Emer ging Mar kets net 3,5 %, MSCI
World ex Swe net 24,5 %, MSCI World Hi Div Local net 24,5
%, SIX Re turn 17,5 %, OMRX- Bond 30 %

2015-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 2,6 %, MSCI World
ex Swe net 20,2 %, MSCI World Hi Div Local net 26 %, SIX
Re turn 16,3 %, OMRX- Bond 35 %

2016-10-31 MSCI Emer ging Mar kets net 2,9 %, MSCI World
ex Swe net 22,8 %, MSCI World Hi Div Local net 26,3 %,
SIX Re turn 13 %, OMRX- Bond 35 %

2016-11-30 MSCI Emer ging Mar kets net 3,3 %, MSCI World
ex Swe net 25,4 %, MSCI World Hi Div Local net 26,7 %, SIX
Re turn 9,8 %, OMRX- Bond 35 %

2016-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 2,4 %, MSCI World
ex Swe net 21 %, MSCI World Hi Div Local net 27,6 %, SIX
Re turn 9 %, OMRX- Bond 40 %

2017-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 1,7 %, MSCI World
ex Swe net 17,1 %, MSCI World Hi Div Local net 28,1 %, SIX
Re turn 8,3 %, OMRX- Bond 45 %

2018-12-17 MSCI Emer ging Mar kets net 1,7 %, MSCI World
ex Swe net 17,1 %, MSCI World Hi Div Local net 28,1 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 8,3 %, OMRX Mort gage 1
- 3 Years 6,8 %, OMRX Mort gage 3-5 24,8 %, OMRX Mu ni -
ci pal 13,5 %

2018-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 1 %, MSCI World
ex Swe net 13,5 %, MSCI World Hi Div Local net 28 %, OMX
Stock holm Bench mark Cap 7,5 %, OMRX Mort gage 1 - 3
Years 7,5 %, OMRX Mort gage 3-5 27,5 %, OMRX Mu ni ci pal
15 %

2019-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 0,5 %, MSCI World
ex Swe net 10,4 %, MSCI World Hi Div Local net 27,5 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 6,8 %, OMRX Mort gage 1

- 3 Years 8,3 %, OMRX Mort gage 3-5 30,3 %, OMRX Mu ni -
ci pal 16,5 %

2020-12-31 MSCI World ex Swe net 7,6 %, MSCI World Hi
Div Local net 26,4 %, OMX Stock holm Bench mark Cap 6 %,
OMRX Mort gage 1 - 3 Years 9 %, OMRX Mort gage 3-5 33
%, OMRX Mu ni ci pal 18 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 5,3 %, MSCI World Hi
Div Local net 24,5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG
5,3 %, OMRX Mort gage 1 - 3 Years 9,8 %, OMRX Mort gage
3-5 35,8 %, OMRX Mu ni ci pal 19,5 %

2022-12-31 MSCI World ex Swe net 3,3 %, MSCI World Hi
Div Local net 22,2 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG
4,5 %, OMRX Mort gage 1 - 3 Years 10,5 %, OMRX Mort -
gage 3-5 38,5 %, OMRX Mu ni ci pal 21 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 50-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 14 677 14 519 17 023 15 431 14 958 12 829 12 670 11 523 10 123 8 682

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 133,79 129,51 143,01 128,56 123,87 108,42 112,69 104,91 97,43 93,55

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 104 865 107 514 113 432 120 476 120 748 118 329 112 429 109 835 103 891 92 803

To talav kast ning , % 3,3 -9,4 11,2 3,8 14,3 -3,8 7,4 7,7 4,2 15,6

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 2,4 -6,2 8,6 2,2 13,4 -1,6 7,3 9,5 4,4 15,3

Aktiv risk 2 år, % 1,6 1,6 1,5 1,4 1,4 1,3 1,5 1,6 1,4 1,6

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 100,97 97,99 108,74 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 6 409 6 066 7 364 - - - - - - -

To talav kast ning , % 3,0 -9,9 8,7 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 2,4 -6,2 7,2 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,6 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 30,89

El, vat ten och gas 0,87
AES 150 136 33 452 0,23
Corp AC CIO NA Ener gi as Re no va bles 631 230 0,00
E.ON 8 721 1 202 0,01
Enel 600 423 43 658 0,30
Hydro One 16 000 4 891 0,03
Me ri di an Ener gy 58 692 2 170 0,01
Nex tE ra Ener gy 5 465 4 330 0,03
Northland Power 1 600 356 0,00
Re deia 7 028 1 279 0,01
SSE 134 464 33 993 0,23
Ver bund 1 601 1 389 0,01
Ørsted 1 075 1 105 0,01

Fas tig he ter 0,40
Atri um Ljung berg 6 840 1 283 0,01
Bal der 71 266 2 803 0,02
Castel lum 47 140 4 870 0,03
Ca te na 3 617 1 431 0,01
Daiwa House In du stry 106 500 30 159 0,21
Diös Fas tig he ter 10 604 736 0,01
Fa be ge 29 307 2 277 0,02
Hufvud sta den 11 446 1 471 0,01
Mitsubishi Esta te 3 300 421 0,00
Ny fo sa 16 265 976 0,01
Pan dox 10 020 1 269 0,01
Plat zer Fas tig he ter Hold. 8 625 690 0,00
Sagax 21 272 4 565 0,03
Sam hälls bygg nads bo la get 131 391 541 0,00
Swire Pro per ti es 52 800 1 400 0,01
Wal len stam 48 961 1 792 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 30 068 2 351 0,02

Fi nans 4,84
3i 8 094 2 155 0,01
Aflac 709 532 0,00
AIG 2 741 1 701 0,01
Al li anz 13 814 34 759 0,24
Ame ri can Ex press 1 375 2 588 0,02
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 9 121 2 008 0,01
AXA 102 297 32 722 0,22
Banco San tan der 36 101 1 450 0,01
Bank of Montre al 1 100 1 069 0,01
BNP Pari bas 33 346 22 801 0,16
BOC Hong Kong 702 500 23 166 0,16
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 79 700 36 697 0,25
Cboe Glo bal Mar kets 753 1 122 0,01
Chubb 114 234 0,00
Ci tigroup 68 756 34 541 0,24
Ci ti zens Fi nan ci al 4 651 1 316 0,01
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1 711 2 177 0,01
DNB Bank 12 927 2 619 0,02
EQT 42 287 8 817 0,06
Erste Group Bank 364 136 0,00
Fact Set Re se arch Systems 333 1 434 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 6 728 2 621 0,02
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 1 165 169 0,00
Hart ford Fi nan ci al 51 973 40 135 0,27
In du stri vär den 31 764 9 468 0,06
ING Groep 140 845 20 559 0,14
In ve s tor 260 941 56 195 0,38
JP M or gan Chase 24 189 37 701 0,26
Ju li us Baer 403 274 0,00
KBC 2 137 1 612 0,01
KeyCorp 2 245 228 0,00
Kin ne vik 26 826 4 019 0,03
Ma nu li fe Fi nan ci al 21 000 4 269 0,03
Mas ter card 865 3 646 0,02
Met Li fe 5 576 3 394 0,02
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al 9 011 717 0,00
Mi zu ho Fi nan ci al 882 145 0,00
Mor gan Stan ley 27 365 25 402 0,17
Nas daq 1 726 934 0,01
Nor dea Bank 147 236 17 371 0,12
Orix 168 740 32 921 0,22
Oversea- Chinese Ban king 18 004 1 763 0,01
Pho e nix 16 467 1 205 0,01
Power Corp of Ca na da 4 600 1 335 0,01
QBE In su ran ce 5 073 571 0,00
Sampo 217 105 0,00
SEB 180 972 21 635 0,15
State Stre et 45 916 36 251 0,25
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al 6 479 2 980 0,02
Sun Life Fi nan ci al 87 200 48 910 0,33
Svens ka Han dels ban ken 165 636 15 023 0,10
Swed bank 106 805 19 471 0,13
Swiss Re 695 756 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 3 855 1 418 0,01
T Rowe Price 579 698 0,00
Tokio Ma ri ne 4 600 1 139 0,01
Toronto- Dominion Bank 2 692 1 800 0,01
Tru ist Fi nan ci al 2 144 710 0,00
UBS 4 823 1 053 0,01

UniCre dit 10 694 2 697 0,02
Uni ted Over se as Bank 113 500 25 343 0,17
Visa 19 552 49 904 0,34

Häl so vård 5,59
Abb Vie 54 731 78 572 0,54
Add Li fe 12 474 1 517 0,01
Agi lent Te ch no lo gi es 811 1 041 0,01
Amgen 23 966 57 392 0,39
Arjo 22 225 863 0,01
Astra Ze neca 18 259 28 273 0,19
Bio Ar ctic 4 323 1 199 0,01
Bi o Gaia 9 515 1 105 0,01
Bi o Me ri eux 196 222 0,00
Bristol- Myers Squibb 81 362 56 273 0,38
Co loplast 131 177 0,00
CVS He alth 42 911 31 901 0,22
Elek ta 40 290 3 355 0,02
Ele van ce He alth 199 942 0,01
Eli Lilly 700 3 525 0,02
Es si lor Lux ot ti ca 982 1 996 0,01
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 298 257 0,00
Ge tinge 24 272 4 572 0,03
GSK 10 389 1 977 0,01
HCA He alt h ca re 1 227 4 019 0,03
Ho lo gic 2 311 2 015 0,01
Hoya 800 1 020 0,01
IQVIA 1 688 4 069 0,03
John son & John son 45 145 80 130 0,55
Lonza 671 4 305 0,03
Mc Kes son 19 957 91 196 0,62
Me di co ver 6 721 1 105 0,01
Merck 75 160 92 572 0,63
Mettler- Toledo In ter na tio nal 153 2 195 0,01
Novo Nor disk 1 182 2 053 0,01
Olym pus 1 900 322 0,00
Ono Phar ma ceu ti cal 471 92 0,00
Quest Di a gnostics 33 866 51 501 0,35
Roche 20 576 68 006 0,46
Sa no fi 45 499 52 583 0,36
Sar to ri us 244 905 0,01
Sect ra 16 871 3 035 0,02
So no va 162 467 0,00
Swe dish Orp han Bio vit rum 16 398 3 430 0,02
Te ru mo 1 500 511 0,00
Ther mo Fisher Sci en ti fic 269 1 508 0,01
Uni ted He alth 14 063 72 303 0,49
Ver tex Phar ma ceu ti cals 274 1 045 0,01
Vitro li fe 7 637 1 605 0,01
Wa ters 47 134 0,00
Zo e tis 1 665 3 115 0,02

In du stri 4,67
3M 20 505 22 116 0,15
A.P. Møller - Mærsk 6 115 0,00
ABB 41 740 17 681 0,12
Add tech 28 709 6 689 0,05
AFRY 10 156 1 614 0,01
AGC 57 800 22 286 0,15
Alfa Laval 32 383 12 652 0,09
Assa Abloy 105 614 27 565 0,19
Atlas Copco 398 679 58 857 0,40
Bei jer Ref 37 650 5 188 0,04
Bram bles 351 274 36 339 0,25
Bra vi da 22 269 2 318 0,02
Bunzl 1 985 821 0,01
Ca ter pil lar 18 771 49 759 0,34
Cie de Saint- Gobain 38 472 25 350 0,17
Cin tas 277 1 483 0,01
CNH In dust ri al 7 420 1 150 0,01
Com pu ters ha re 1 194 200 0,00
Cum mins 13 396 35 388 0,24
Dai Nip pon Prin ting 2 880 877 0,01
Deere 430 1 886 0,01
DSV 584 1 331 0,01
Ei� age 28 901 32 628 0,22
Emer son Electric 1 280 1 241 0,01
Epi roc 109 576 21 130 0,14
Fanuc 1 200 451 0,00
FedEx 13 735 36 967 0,25
For tu ne Brands In no va tions 1 987 1 549 0,01
Hi ka ri Tsus hin 4 6 0,00
Hub bell 237 840 0,01
Husqvar na 47 209 4 609 0,03
Indut ra de 29 763 7 212 0,05
Ing er soll Rand 3 031 2 123 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion 3 076 1 844 0,01
Lifco 24 872 5 785 0,04
Masco 3 330 2 062 0,01
NGK In su la tors 1 500 192 0,00
NIBE In du stri er 190 786 19 517 0,13
Nor folk Sout hern 14 880 36 227 0,25
Owens Cor ning 1 161 1 648 0,01
OX2 13 797 1 011 0,01
Per sol 6 000 1 160 0,01
Sand vik 118 351 24 866 0,17
Sch nei der Electric 3 041 5 972 0,04
Secom 400 291 0,00

Ak tie port följ Antal
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Si e mens 1 844 3 317 0,02
Skans ka 39 147 5 962 0,04
SKF 37 740 7 139 0,05
Snap- on 1 872 5 830 0,04
Sweco 22 550 2 697 0,02
Te le per for man ce 84 152 0,00
Top pan 6 000 1 389 0,01
Trane Te ch no lo gi es 1 286 2 661 0,02
Trel le borg 25 120 6 684 0,05
Uni ted Par cel Ser vice 822 1 564 0,01
Uni ted Ren tals 1 246 5 979 0,04
Volvo 308 031 68 999 0,47
Waste Ma na ge ment 15 735 29 044 0,20
Wol ters Kluwer 1 641 2 262 0,02
Ya ma to 1 100 214 0,00

IT 4,55
Add no de 13 673 1 137 0,01
Adobe 839 4 418 0,03
Ad van ced Micro De vices 1 441 1 763 0,01
Ad van test 800 1 144 0,01
Apple 15 105 31 367 0,21
Ap pli ed Ma te ri als 777 1 216 0,01
ASML 259 2 025 0,01
Bro adcom 361 3 398 0,02
Cap ge mi ni 22 652 46 272 0,32
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 1 404 1 945 0,01
Cisco 74 021 41 420 0,28
Crowdstri ke 445 706 0,00
Docu Sign 687 385 0,00
Drop box 4 634 1 339 0,01
Dy natra ce 424 235 0,00
Enp ha se Ener gy 646 1 131 0,01
EPAM Systems 69 167 0,00
Er ics son 307 556 17 952 0,12
For ti net 5 380 4 391 0,03
Fort nox 53 320 3 386 0,02
Gen Di gi tal 169 984 33 968 0,23
Hew lett Pac kard En ter pri se 9 182 1 671 0,01
Hex a gon 235 901 31 269 0,21
Key sight Te ch no lo gi es 742 1 341 0,01
KLA 13 179 68 936 0,47
La gercrantz 21 270 2 946 0,02
Lam Re se arch 9 281 64 594 0,44
Microchip Te ch no lo gy 1 434 1 375 0,01
Micro soft 21 821 80 228 0,55
Mycro nic 8 000 2 138 0,01
Nice 622 1 368 0,01
Nokia 27 339 1 239 0,01
NVi dia 3 300 14 965 0,10
Orac le 47 598 61 830 0,42
Palo Alto Networks 406 1 113 0,01
Qual comm 30 728 39 471 0,27
Re ne sas Electro nics 4 600 928 0,01
Sa les for ce 1 387 3 186 0,02
Ser vice Now 350 2 113 0,01
Sinch 75 355 1 821 0,01
Sky works So lu tions 29 837 35 708 0,24
STMicro e lectro nics 4 421 2 366 0,02
Sy nop sys 250 1 174 0,01
TE Con necti vi ty 24 314 36 613 0,25
TIS 1 600 429 0,00
Tokyo Electron 2 538 3 897 0,03
Vitec Soft wa re 3 871 2 117 0,01
Work day 897 2 223 0,02
Zoom Video Com mu ni ca tions 431 317 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,67
Alp ha bet 12 692 16 577 0,11
BCE 7 400 3 628 0,02
Comcast 6 999 3 145 0,02
Deutsche Te le kom 195 394 46 024 0,31
Em bra cer 83 695 2 216 0,02
Hem net 8 070 1 524 0,01
HKT Trust & HKT 1 339 000 16 796 0,11
KDDI 98 000 32 567 0,22
Live Na tion En ter tain ment 1 793 1 749 0,01
Match 2 532 1 152 0,01
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 13 917 2 289 0,02
MTG 9 316 631 0,00
Net flix 520 2 461 0,02
NTT 3 250 200 41 384 0,28
Pin te rest 4 686 1 402 0,01
Que be cor 2 000 523 0,00
Soft Bank 1 300 658 0,00
Spark New Ze a land 3 990 134 0,00
Still front 49 602 894 0,01
Tele2 61 698 5 534 0,04
Te le nor 3 904 429 0,00
Telia Com pa ny 248 838 5 932 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 134 041 53 455 0,36
Vi aplay 8 087 501 0,00
Vo da fo ne 68 011 692 0,00
Walt Dis ney 2 736 2 628 0,02

Kon su ment dag lig va ror 4,77
AAK 19 712 3 998 0,03
Archer- Daniels-Midland 2 971 2 383 0,02

Ax food 11 977 2 749 0,02
Camp bell Soup 65 510 32 366 0,22
Car re four 7 563 1 556 0,01
Coca- Cola 5 011 3 240 0,02
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 83 775 58 303 0,40
Coca- Cola HBC 103 650 33 276 0,23
Co na g ra Brands 84 667 30 485 0,21
Da no ne 56 142 37 166 0,25
Dar ling In gre di ents 918 616 0,00
Es si ty 65 660 18 917 0,13
Ge ne ral Mills 64 931 53 813 0,37
Hers hey 1 410 3 780 0,03
JDE Peet's 857 274 0,00
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 154 330 57 099 0,39
Kro ger 2 370 1 193 0,01
L'Oreal 428 2 155 0,01
Loblaw Cos 58 900 57 655 0,39
Mon de lez In ter na tio nal 50 218 39 457 0,27
Mowi 2 385 410 0,00
Nest le 37 923 49 241 0,34
Orkla 25 971 2 010 0,01
Pep si Co 34 411 68 503 0,47
Proc ter & Gam b le 2 112 3 439 0,02
Sun to ry Be ve rage & Food 59 000 22 964 0,16
Tar get 532 764 0,01
Tyson Foods 41 314 22 627 0,15
Uni le ver 72 919 41 010 0,28
Wal mart 29 251 49 280 0,34

Kon su ment säl lan köp 2,15
Airb nb 2 076 2 895 0,02
Ama deus IT 1 656 1 361 0,01
Aptiv 1 260 1 381 0,01
Au to liv SDB 3 260 2 994 0,02
Bilia 6 981 786 0,01
BMW 3 656 4 854 0,03
Boo king 99 2 890 0,02
Boozt 6 058 728 0,00
Borg War ner 5 109 2 677 0,02
Dol la ra ma 2 800 2 026 0,01
Do me tic 35 292 2 519 0,02
Electro lux 24 354 3 590 0,02
Gildan Ac ti vewear 1 400 486 0,00
H&M 70 588 13 108 0,09
Hil ton World wi de 3 245 5 084 0,03
Home Depot 2 200 7 344 0,05
Honda Motor 3 073 996 0,01
JD Sports Fa shion 34 227 680 0,00
JM 4 793 693 0,00
Ke ring 4 213 25 077 0,17
Len nar 3 219 4 320 0,03
Lowe's Cos 26 746 64 923 0,44
Magna In ter na tio nal 48 900 29 876 0,20
Mer ca do Li b re 171 2 196 0,01
MIPS 2 893 1 538 0,01
Mon c ler 1 148 857 0,01
New Wave 8 801 846 0,01
Next 901 854 0,01
Se ki sui Che mi cal 2 000 309 0,00
Se ki sui House 190 937 41 429 0,28
Sony 3 343 3 237 0,02
Thule 11 550 3 637 0,02
TJX Cos 1 640 1 490 0,01
Toyo ta Motor 225 000 38 789 0,26
Tractor Sup p ly 14 566 34 207 0,23
Vail Re sorts 776 2 097 0,01
Volvo Car 58 281 2 494 0,02

Rå va ror 1,38
Bil le rud 24 413 2 004 0,01
Bo li den 32 377 10 110 0,07
Dow 1 946 1 120 0,01
Eco lab 1 353 2 701 0,02
For te scue Me tals 24 626 3 921 0,03
Gräng es 11 740 1 215 0,01
Hex pol 28 829 3 307 0,02
Hol men 9 446 3 681 0,03
Linde 988 4 075 0,03
Lun din Mi ning 32 700 2 754 0,02
Mitsui Che mi cals 84 100 26 560 0,18
New mont 3 192 1 446 0,01
Nip pon Steel 7 954 1 784 0,01
Norsk Hydro 470 563 30 251 0,21
Nucor 2 820 4 959 0,03
Nut ri en 3 300 2 115 0,01
Rio Tinto 75 173 51 563 0,35
SCA 63 108 8 709 0,06
Se a led Air 2 138 912 0,01
Shin- Etsu Che mi cal 85 400 30 408 0,21
SSAB 93 231 7 022 0,05
Steel Dy na mics 1 109 1 295 0,01
West rock 1 581 490 0,00

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,11

Fas tig he ter 0,08
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 1 024 1 262 0,01
Ame ri can Tower 1 138 2 381 0,02
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 88,66 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 7,70 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 1,06 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Alp ha bet Inc 0,11
Astra Ze neca PLC 0,19

Crown Cast le 1 734 2 140 0,01
Dexus 11 655 653 0,00
Good man 5 308 765 0,01
Land Secu ri ti es 15 181 1 197 0,01
SBA Com mu ni ca tions 432 1 089 0,01
Stock land 53 187 1 539 0,01
Wey er haeu ser 3 169 1 148 0,01

De ri vat 0,03
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 10 250 4 645 0,03

Öv ri ga 0,00

Häl so vård 0,00
NMC He alth 817 2 0,00
Summa ak tie port följ 4 550 255 31,00
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 57,77

SEK- Obligationer 57,77
Castel lum 2024-09-09 116 000 93,51 109 747 0,75
Castel lum 2024-09-20 56 000 94,60 53 972 0,37
Castel lum 2025-08-19 18 000 89,61 16 410 0,11
Castel lum 2025-11-27 68 000 88,04 60 487 0,41
Deutsche Bahn Fi nan ce 2026-02-12 156 000 90,18 140 965 0,96
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 122 000 97,69 119 635 0,82
Es si ty 2025-01-17 182 000 93,77 171 070 1,17
Eu ro pe an Bank for Re con struc 2026-

09-09
107 000 89,49 95 973 0,65

Fa be ge 2024-10-17 80 000 93,16 75 052 0,51
Ge tinge 2025-05-19 94 000 97,01 91 554 0,62
In du stri var den 2025-02-20 50 000 93,94 47 106 0,32
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
47 120 93,14 44 131 0,30

In ter na tio nal Bank for Recon 2025-
10-23

146 220 91,58 133 960 0,91

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

126 780 90,81 115 217 0,79

In ter na tio nal De ve lop ment 2025-06-
25

277 830 92,90 258 111 1,76

In ter na tio nal Fi nan ce 2025-03-24 82 000 93,91 77 086 0,53
In vest ment AB La tour 2024-11-29 98 000 94,73 93 279 0,64
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-02-04 129 360 92,41 119 931 0,82
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 69 380 90,48 62 792 0,43
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 251 050 91,23 230 613 1,57
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-06-15 160 360 88,21 141 490 0,96
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 165 970 85,88 142 782 0,97
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 252 990 87,00 220 364 1,50
Lans for sak ring ar Bank 2024-10-28 50 000 94,57 47 443 0,32
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 112 000 91,45 102 909 0,70
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 112 000 90,24 101 339 0,69
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
63 300 92,54 59 325 0,40

Nacka Kom mun Swe den 2027-05-02 114 000 94,20 107 798 0,73
Nor dea Bank Abp MULTI 2031-08-18 107 000 87,03 94 403 0,64
Nor dea Hy po tek 2026-09-16 226 600 89,66 204 075 1,39
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 552 000 89,45 493 995 3,37
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 78 000 97,51 77 632 0,53
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 74 770 91,67 68 594 0,47
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 79 050 89,65 71 078 0,48
Re gi on Skane 2026-06-01 194 000 90,61 175 848 1,20
Sand vik 2025-02-18 184 000 94,56 174 820 1,19
SBAB Bank 2025-09-02 25 000 98,41 25 404 0,17
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 26 000 98,76 25 817 0,18
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 171 000 98,56 171 615 1,17
Sca nia CV 2024-09-02 22 000 95,10 21 020 0,14
Skan di na vis ka En skil da Banke 2025-

12-17
130 000 92,95 121 536 0,83

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
05-15

334 000 98,39 330 293 2,25

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

209 000 96,97 209 693 1,43

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

588 000 88,91 524 375 3,57

Skan di na vis ka En skil da Banke 2027-
12-06

64 000 96,16 62 634 0,43

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 18 000 95,17 17 212 0,12
Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 124 000 96,43 119 800 0,82
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
338 000 98,94 335 632 2,29

Stads hy po tek 2024-12-03 20 000 96,50 19 473 0,13
Stads hy po tek 2025-09-03 90 000 93,75 85 118 0,58
Stads hy po tek 2027-03-01 938 000 90,14 846 722 5,77
Sve askog 2024-10-16 118 000 95,16 113 229 0,77
Sve askog 2025-10-13 28 000 98,71 27 887 0,19
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 194 000 92,53 179 516 1,22
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-

06-17
331 000 94,52 313 094 2,13

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

314 000 86,82 272 657 1,86

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 100 000 97,82 98 470 0,67
Volvo Tre a su ry 2025-06-18 122 000 99,76 121 885 0,83
Will hem 2025-09-30 38 000 90,71 34 645 0,24

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 7,59

SEK- Obligationer 3,05
Fa be ge 2023-08-30 10 000 99,33 10 058 0,07
Fa be ge 2024-02-21 14 000 97,05 13 655 0,09
L E Lund berg fo re ta gen 2023-10-24 96 000 99,08 95 993 0,65
Lans for sak ring ar Bank 2024-02-26 18 000 97,31 17 536 0,12
SBAB Bank 2024-06-20 12 000 96,04 11 528 0,08
Volvo Tre a su ry 2023-09-13 14 000 99,33 13 966 0,10
Volvo Tre a su ry 2023-09-28 9 000 99,20 8 970 0,06
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 282 000 97,55 275 579 1,88

SEK- Räntejusteringslån 4,57
City of Os tersund Swe den 2028-04-

18
58 000 99,85 58 367 0,40

DNB Bank ASA 2030-05-28 70 000 100,26 70 555 0,48
Ge tinge AB 2025-11-17 16 000 102,01 16 433 0,11
Lans for sak ring ar Bank AB 2025-11-

17
48 000 99,94 48 229 0,33

Nor dea Bank Abp 2026-08-25 108 000 99,55 108 040 0,74
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 175 000 99,93 174 977 1,19
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 96 000 96,39 93 050 0,63
SBAB Bank AB 2024-06-20 32 000 99,90 32 011 0,22
SBAB Bank AB 2030-06-03 20 000 99,85 20 051 0,14
Spar ban ken Skane AB 2025-11-16 48 000 100,22 48 413 0,33

De ri vat -0,02
SW 2YR NBK 418 -143 -0,00
SW 5YR NBK 949 -1 086 -0,01
SW 5YR STDS 1 667 -2 655 -0,02
SWE DISH 10YR 210 -237 -0,00
Swe dish 2YR 1 050 -404 -0,00
SWE DISH 5YR -1 874 1 067 0,01

Öv ri ga 1,06

SEK- Räntejusteringslån 1,04
Kraft ring en Ener gi AB 2025-10-21 44 000 100,15 44 474 0,30
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 68 000 100,25 68 317 0,47
Syd vat ten AB 2028-05-08 40 000 99,52 40 052 0,27

De ri vat 0,02
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 4 007 497 271 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-40 932 770 0,01

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

-29 049 28 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-28 383 -250 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-177 292 3 613 0,02

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -4 568 -180 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -20 112 -246 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SGD/SEK -3 171 -174 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY 109 645 8 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)

CHF/SEK
-9 212 -125 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -8 451 -645 -0,00
Summa rän te port följ 9 748 576 66,42
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 14 298 832 97,43
Öv ri ga till gång ar och skul der 377 897 2,57
Fond för mö gen het 14 676 728 100,00
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Atlas Copco AB 0,40
Castel lum AB 1,67
DNB Bank ASA 1,31
Epi roc AB 0,14
Es si ty AB 1,29
Fa be ge AB 0,69
Ge tinge AB 0,77
In du stri var den AB 0,39
In ve s tor AB 0,38
Kraft ring en Ener gi AB 0,77
Lans for sak ring ar Bank AB 2,16
Nor dea Bank Abp 3,32
Nor dea Hy po tek AB 5,29
Sand vik AB 1,36
SBAB Bank AB 1,95
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 8,65
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,93
Spar ban ken Skane AB 2,62
SSAB AB 0,05
Stads hy po tek AB 6,48
Sve askog AB 0,96
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 3,99
Uni le ver PLC 0,28
Volvo Tre a su ry AB 2,86

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -32 560
CAD -162 685
CHF -110 618
EUR -479 250
GBP -114 895
HKD -39 693
JPY -307 632
NOK -28 409
SEK 3 199 908
SGD -25 115
USD -1 895 980

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 495 223
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -1 721 910
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 3 844 584

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA

Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 14�294�576 � 14�397�341 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 4�690 � 349 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 5�712 � 26�269 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 14�304�978 � 14�423�959 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 380�595 � 281�825 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 2�621 � 30 �
Öv ri ga till gång ar 7�817 � 312�116 �
Summa till gång ar 14�696�011 � 15�017�930 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 1�622 � 51�788 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 4�525 � 26�761 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 6�147 � 78�550 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 6�288 � 6�324 �
Öv ri ga skul der 6�848 � 318�219 �
Summa skul der 19�283 � 403�092 �

Fond för mö gen het 14�676�728 � 14�614�837 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 97�311 0,7 85�499 0,6
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Generationsfond 60-tal
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 10,9 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 10,6 procent. Jämförelseindex steg 9,5 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företagens
vinster än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält.

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Den del av placeringarna i globala aktier som inte valutasäkras, gynna-
des dessutom av kronförsvagningen. Den globala aktieportföljen utvecklades
bättre än jämförelseindex bland annat tack var sin högre andel i IT-sektorn och i
synnerhet amerikanska halvledarbolag som Lam Research och NVIDIA. Bolagen
gynnades av det stora intresset för AI. Ränteportföljen gav en positiv avkastning
både i absoluta tal och jämfört med index. Portföljen hade i början av året en stor
övervikt i realränteobligationer, som till följd av den oväntat höga inflationen ut-
vecklades väsentligt bättre än nominella statsobligationer och bostadsobligatio-
ner. Under merparten av året hade vi en högre andel aktier än fondens jämförelse-
index, vilket bidrog positivt till utvecklingen.

I början av året var det främst värderingen av aktiemarknaden, som bidrog till
att vi hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron
kopplad till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakad i kurserna
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med stigande börser har värderingstö-
det blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett tecken på
att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan komma att bli
mjukare än befarat.

I den globala aktieportföljen köpte vi aktier i de amerikanska industribolagen
Caterpillar och Cummins, som är attraktivt värderade och förväntas ge god av-
kastning. Vi minskade andelen i amerikansk finans, eftersom vi förväntar oss att
vinstprognoserna kommer att justeras ned mot bakgrund av högre kreditkostna-
der. Vi sålde bland annat innehavet i Ally Financial i sin helhet.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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180

Fonden, klass A Jämförelseindex

USA 40 %

Sverige 33 %

Japan 4 %

Kanada 3 %

Frankrike 3 %

Övrigt 16 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A 11/9 2000 • B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653446 • B SE0015556709
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Placerar både på aktiemarknaden
och i räntebärande värdepapper. Innehöll initialt
mest aktier för att därefter trappa ned aktieandelen
i takt med att pensionsdagen närmar sig. I denna
fond påbörjades nedtrappningen 2020 då den tänk-
ta pensionsdagen är 1 januari 2030.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Ge ne ra tions fond 60-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 10,9
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,7
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 9,5
To tal risk 2 år, % 11,6
Shar pekvot 2 år 0,3
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 11,6
Shar pekvot 2 år 0,2

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 83 996,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 53,53
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,38
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 4 896,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 122,72
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 7,76
Av gif ter , % 1,15
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 8,2
- varav ak ti er 0,3
- varav rän tor 16,6
Om sätt nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX
Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %, OMRX- TBill 2,9 %

2015-06-30 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5
%, SIX Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %

2016-10-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10 %, MSCI World
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX
Re turn 19 %, OMRX- Bond 5 %

2016-11-30 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Re turn 14,3 %, OMRX- Bond 5 %

2018-12-17 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap 14,3 %, OMRX Mort -
gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %, OMRX
Mu ni ci pal 1,5 %

2019-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 9 %, MSCI World
ex Swe net 53,1 %, MSCI World Hi Div Local net 14,4 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 13,5 %, OMRX Mort gage
1 - 3 Years 1,5 %, OMRX Mort gage 3-5 5,5 %, OMRX Mu ni -
ci pal 3 %

2020-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 7,7 %, MSCI World
ex Swe net 46,8 %, MSCI World Hi Div Local net 17,9 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap 12,8 %, OMRX Mort gage
1 - 3 Years 2,3 %, OMRX Mort gage 3-5 8,3 %, OMRX Mu ni -
ci pal 4,5 %

2021-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 6,4 %, MSCI World
ex Swe net 40,8 %, MSCI World Hi Div Local net 20,8 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 12 %, OMRX Mort -
gage 1 - 3 Years 3 %, OMRX Mort gage 3-5 11 %, OMRX
Mu ni ci pal 6 %

2022-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 5,3 %, MSCI World
ex Swe net 35,3 %, MSCI World Hi Div Local net 23,3 %,
OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 11,3 %, OMRX Mort -

gage 1 - 3 Years 3,8 %, OMRX Mort gage 3-5 13,8 %, OMRX
Mu ni ci pal 7,5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 60-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 36 563 32 769 36 469 26 671 24 350 17 257 16 702 13 980 11 256 9 037

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 213,82 192,77 214,72 168,40 161,84 123,13 129,19 115,49 102,43 97,04

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 166 150 166 358 163 923 159 422 150 459 140 147 129 282 121 055 109 882 93 131

To talav kast ning , % 10,9 -10,2 27,5 4,1 31,4 -4,7 11,9 12,7 5,6 20,7

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 9,5 -6,7 24,0 3,4 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8 21,2

Aktiv risk 2 år, % 1,9 1,8 1,2 1,1 1,2 1,1 1,5 1,8 1,7 1,7

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 118,92 107,56 120,59 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 8 717 6 520 10 540 - - - - - - -

To talav kast ning , % 10,6 -10,8 20,6 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 9,5 -6,7 18,1 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,9 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 75,20

El, vat ten och gas 2,07
AES 383 566 85 463 0,23
Beijing En ter pri ses Water 5 279 112 13 520 0,04
China Lon gyu an Power 484 000 5 378 0,01
Corp AC CIO NA Ener gi as Re no va bles 14 496 5 292 0,01
CPFL Ener gia 88 400 6 790 0,02
E.ON 215 013 29 627 0,08
Enel 1 533 962 111 538 0,31
Ener ge ti ca de Minas Ge ra is 381 319 10 884 0,03
ENN Ener gy 7 300 981 0,00
Hydro One 392 600 120 012 0,33
Me ri di an Ener gy 1 446 949 53 489 0,15
Nex tE ra Ener gy 133 915 106 101 0,29
Northland Power 38 200 8 503 0,02
Power Grid Corp of India 632 772 21 234 0,06
Re deia 174 290 31 713 0,09
SSE 343 527 86 845 0,24
Ver bund 39 467 34 233 0,09
Ørsted 25 891 26 625 0,07

Fas tig he ter 0,88
Aldar Pro per ti es 1 300 823 19 450 0,05
Atri um Ljung berg 41 380 7 759 0,02
Bal der 429 592 16 896 0,05
Castel lum 282 879 29 221 0,08
Ca te na 21 809 8 628 0,02
Cen tral Pat ta na 469 800 9 401 0,03
Daiwa House In du stry 272 000 77 025 0,21
Diös Fas tig he ter 62 390 4 333 0,01
Fa be ge 174 970 13 592 0,04
Hufvud sta den 68 934 8 858 0,02
Land & Houses 1 978 000 5 106 0,01
Mitsubishi Esta te 84 400 10 778 0,03
NEPI Rockcast le 58 413 3 699 0,01
Ny fo sa 95 697 5 742 0,02
Pan dox 60 719 7 687 0,02
Plat zer Fas tig he ter Hold. 50 741 4 059 0,01
Sagax 127 650 27 394 0,07
Sam hälls bygg nads bo la get 732 783 3 018 0,01
Swire Pro per ti es 1 301 200 34 507 0,09
Wal len stam 293 808 10 753 0,03
Wihl borgs Fas tig he ter 179 319 14 023 0,04

Fi nans 12,45
3i 199 538 53 137 0,15
Abu Dhabi Com mer ci al Bank 673 197 16 038 0,04
Aflac 16 824 12 633 0,03
Agricul tural Bank of China 1 625 129 6 892 0,02
AIG 67 806 42 068 0,12
Al li anz 49 503 124 559 0,34
Ame ri can Ex press 33 756 63 546 0,17
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 224 865 49 509 0,14
AXA 261 347 83 597 0,23
Bajaj Fi nan ce 8 581 8 081 0,02
Banco Bra desco 102 627 3 788 0,01
Banco do Bra sil 124 564 14 031 0,04
Banco San tan der 890 008 35 753 0,10
Ban colom bia 93 635 7 189 0,02
Bank Man di ri Per se ro 1 063 200 3 979 0,01
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 175 900 1 158 0,00
Bank of China 2 556 182 11 052 0,03
Bank of Montre al 27 800 27 020 0,07
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 46 479 13 660 0,04
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 108 600 7 497 0,02
BDO Uni bank 301 354 8 101 0,02
BNP Pari bas 134 544 91 999 0,25
BOC Hong Kong 1 794 000 59 160 0,16
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 203 500 93 700 0,26
Cboe Glo bal Mar kets 18 471 27 515 0,08
Chai le a se 89 800 6 344 0,02
China CITIC Bank 226 000 1 145 0,00
China Con struc tion Bank 3 210 985 22 416 0,06
China Ga laxy Secu ri ti es 795 000 4 576 0,01
China Mer chants Bank 184 500 9 013 0,02
Chubb 2 589 5 303 0,01
CIMB 1 023 828 11 976 0,03
Ci tigroup 320 910 161 218 0,44
Ci ti zens Fi nan ci al 114 671 32 442 0,09
Com mer ci al In ter na tio nal Bank Egypt GDR 650 342 8 014 0,02
Cre di corp 2 053 3 266 0,01
CTBC Fi nan ci al 960 749 8 268 0,02
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 42 193 53 693 0,15
DNB Bank 317 299 64 296 0,18
Emi ra tes NBD Bank 344 720 15 038 0,04
EQT 250 896 52 312 0,14
Erste Group Bank 7 765 2 905 0,01
Euro bank Er ga si as Ser vices and 650 259 11 610 0,03
Fact Set Re se arch Systems 8 205 35 332 0,10
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 165 882 64 614 0,18
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 30 627 4 437 0,01
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 123 100 10 918 0,03
Hana Fi nan ci al 44 382 14 246 0,04
Hart ford Fi nan ci al 156 700 121 009 0,33

Housing De ve lop ment Fi nan ce 45 656 16 945 0,05
ICICI Bank 216 439 26 604 0,07
In du stri vär den 190 610 56 819 0,16
ING Groep 492 512 71 890 0,20
In ve s ti men tos Itau 931 261 20 159 0,06
In ve s tor 1 565 872 337 217 0,92
Itau Uni ban co 29 077 1 856 0,01
JP M or gan Chase 161 217 251 273 0,69
Ju li us Baer 9 800 6 656 0,02
KB Fi nan ci al 28 855 11 283 0,03
KBC 52 715 39 758 0,11
KeyCorp 58 186 5 908 0,02
Kin ne vik 160 980 24 115 0,07
Ma lay an Ban king 105 883 2 112 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 515 400 104 767 0,29
Mas ter card 21 171 89 230 0,24
Met Li fe 136 361 82 997 0,23
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al 219 082 17 424 0,05
Mi zu ho Fi nan ci al 17 961 2 950 0,01
Mo ne ta Money Bank 33 724 1 330 0,00
Mor gan Stan ley 97 726 90 715 0,25
Moscow Ex change MICEX- RTS 324 259 3 0,00
Nas daq 42 180 22 815 0,06
Ned bank 82 117 10 715 0,03
Nor dea Bank 883 545 104 244 0,29
Orix 685 441 133 728 0,37
OTP Bank Nyrt 13 398 5 115 0,01
Oversea- Chinese Ban king 444 450 43 524 0,12
Pho e nix 405 968 29 704 0,08
Ping An In su ran ce Group Co of China 392 168 26 918 0,07
Power Corp of Ca na da 113 900 33 044 0,09
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 21 967 2 105 0,01
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 16 945 1 771 0,00
QBE In su ran ce 125 076 14 071 0,04
RHB Bank 434 720 5 457 0,01
Sampo 1 210 587 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 4 637 8 733 0,02
Sams ung Life In su ran ce 10 550 5 814 0,02
San tan der Bank Pols ka 7 898 8 142 0,02
SEB 1 085 993 129 830 0,36
Shin han Fi nan ci al 65 702 18 292 0,05
Shri ram Fi nan ce 52 644 12 014 0,03
Stan dard Bank 87 402 8 888 0,02
State Bank of India 195 170 14 704 0,04
State Stre et 158 323 124 996 0,34
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al 159 115 73 184 0,20
Sun Life Fi nan ci al 222 700 124 912 0,34
Svens ka Han dels ban ken 993 676 90 126 0,25
Swed bank 640 923 116 840 0,32
Swiss Re 16 784 18 253 0,05
Synchro ny Fi nan ci al 95 029 34 944 0,10
T Rowe Price 14 118 17 031 0,05
TCS GDR 12 276 0 0,00
Tokio Ma ri ne 115 400 28 568 0,08
Toronto- Dominion Bank 66 403 44 398 0,12
Tru ist Fi nan ci al 51 920 17 204 0,05
UBS 117 629 25 680 0,07
UniCre dit 263 641 66 492 0,18
Uni ted Over se as Bank 289 800 64 708 0,18
Visa 83 903 214 150 0,59

Häl so vård 10,83
3SBio 910 873 9 870 0,03
Abb Vie 170 090 244 181 0,67
Add Li fe 75 071 9 129 0,02
Agi lent Te ch no lo gi es 19 936 25 602 0,07
Amgen 96 715 231 604 0,63
Arjo 130 763 5 079 0,01
Astra Ze neca 124 188 192 275 0,53
Bang kok Dusit Me di cal Ser vices 932 100 7 902 0,02
Bio Ar ctic 26 058 7 228 0,02
Bi o Gaia 57 837 6 715 0,02
Bi o Me ri eux 5 042 5 710 0,02
Bristol- Myers Squibb 329 338 227 781 0,62
China Me di cal Sy stem 605 953 10 646 0,03
Cipla 105 026 14 019 0,04
Co loplast 3 412 4 611 0,01
CSPC Phar ma ceu ti cal 604 163 5 665 0,02
CVS He alth 149 450 111 105 0,30
Elek ta 241 969 20 146 0,06
Ele van ce He alth 4 878 23 100 0,06
Eli Lilly 17 139 86 308 0,24
Es si lor Lux ot ti ca 24 218 49 229 0,13
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 6 859 5 924 0,02
Ge tinge 145 654 27 434 0,08
GSK 254 620 48 453 0,13
HCA He alt h ca re 30 040 98 392 0,27
Ho lo gic 56 976 49 667 0,14
Hoya 19 700 25 120 0,07
IHH He alt h ca re 327 400 4 458 0,01
IQVIA 41 324 99 614 0,27
John son & John son 159 115 282 419 0,77
Kalbe Farma 8 775 100 12 946 0,04
Liv zon Phar ma ceu ti cal 193 600 7 184 0,02
Lonza 16 448 105 537 0,29
Mc Kes son 50 985 232 983 0,64
Me di co ver 40 794 6 707 0,02
Merck 273 599 336 983 0,92

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)
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Mettler- Toledo In ter na tio nal 3 780 54 228 0,15
Novo Nor disk 29 154 50 638 0,14
Olym pus 42 500 7 192 0,02
Ono Phar ma ceu ti cal 8 599 1 673 0,00
Quest Di a gnostics 118 469 180 159 0,49
Rich ter Ge de on Nyrt 35 044 9 379 0,03
Roche 84 440 279 083 0,76
Sa no fi 116 240 134 338 0,37
Sar to ri us 6 042 22 408 0,06
Sect ra 101 367 18 236 0,05
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly mer 281 255 3 966 0,01
Shen z hen Mindray Bio- Medical Electro nics 7 900 3 521 0,01
So no va 4 067 11 721 0,03
Swe dish Orp han Bio vit rum 98 398 20 585 0,06
Te ru mo 37 300 12 707 0,03
Ther mo Fisher Sci en ti fic 6 644 37 253 0,10
Uni ted He alth 67 665 347 892 0,95
Ver tex Phar ma ceu ti cals 6 769 25 819 0,07
Vitro li fe 45 870 9 642 0,03
Wa ters 1 202 3 431 0,01
WuXi App Tec 16 200 1 394 0,00
Wuxi Bi o lo gics Cay man 129 000 6 670 0,02
Zo e tis 41 055 76 813 0,21

In du stri 11,26
3M 109 051 117 618 0,32
A.P. Møller - Mærsk 162 3 096 0,01
ABB 250 473 106 100 0,29
Add tech 172 279 40 141 0,11
AFRY 60 987 9 691 0,03
AGC 147 600 56 909 0,16
Alfa Laval 194 323 75 922 0,21
Assa Abloy 633 776 165 416 0,45
Atlas Copco 2 392 426 353 194 0,97
Bei jer Ref 222 755 30 696 0,08
Bram bles 1 514 633 156 689 0,43
Bra vi da 132 930 13 838 0,04
Bunzl 48 942 20 232 0,06
Ca ter pil lar 68 335 181 147 0,50
Cie de Saint- Gobain 98 287 64 765 0,18
Cin tas 6 818 36 505 0,10
CJ 13 777 7 705 0,02
CNH In dust ri al 182 922 28 361 0,08
Com pu ters ha re 32 621 5 475 0,01
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 36 098 12 277 0,03
Cum mins 34 486 91 101 0,25
Dai Nip pon Prin ting 68 850 20 967 0,06
Deere 10 613 46 538 0,13
DSV 14 163 32 290 0,09
Ei� age 73 835 83 357 0,23
Emer son Electric 31 409 30 454 0,08
Epi roc 657 551 126 798 0,35
Fanuc 29 000 10 898 0,03
FedEx 35 359 95 166 0,26
For tu ne Brands In no va tions 48 984 38 197 0,10
Good We Te ch no lo gi es 7 957 1 974 0,01
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 52 970 15 913 0,04
Ha vells India 41 875 7 065 0,02
Hi ka ri Tsus hin 591 909 0,00
Hub bell 5 671 20 109 0,05
Husqvar na 283 292 27 655 0,08
Indut ra de 178 602 43 275 0,12
Ing er soll Rand 74 274 52 011 0,14
Knight- Swift Trans por ta tion 76 036 45 591 0,12
LG 23 119 16 660 0,05
Lifco 149 250 34 716 0,09
Masco 82 110 50 854 0,14
Ming Yang Smart Ener gy 201 493 5 056 0,01
NGK In su la tors 37 000 4 736 0,01
NIBE In du stri er 1 144 885 117 122 0,32
Nor folk Sout hern 36 685 89 315 0,24
Owens Cor ning 28 501 40 461 0,11
OX2 83 895 6 150 0,02
Per sol 148 000 28 615 0,08
Sand vik 710 211 149 215 0,41
Sch nei der Electric 74 624 146 559 0,40
Secom 8 800 6 400 0,02
Si e mens 67 657 92 311 0,25
Skans ka 234 916 35 778 0,10
SKF 226 473 42 837 0,12
Snap- on 45 936 143 048 0,39
Sweco 135 979 16 263 0,04
Te le per for man ce 1 939 3 519 0,01
Top pan 147 400 34 124 0,09
Trane Te ch no lo gi es 31 695 65 593 0,18
Trel le borg 150 740 40 112 0,11
Uni ted Par cel Ser vice 20 313 38 652 0,11
Uni ted Ren tals 30 571 146 704 0,40
Vol tro nic Power Te ch no lo gy 8 000 5 444 0,01
Volvo 1 360 113 304 665 0,83
Waste Ma na ge ment 40 507 74 769 0,20
WEG 200 000 16 624 0,05
Wol ters Kluwer 40 448 55 758 0,15
Ya ma to 29 100 5 657 0,02
Zhe ji ang Ex pres s way 1 305 227 10 693 0,03
Zhe ji ang Weix ing New Buil ding Ma te ri als 28 600 873 0,00
ZTO Ex press Cay man ADR 44 512 12 045 0,03

IT 14,17
Ac cton Te ch no lo gy 122 000 14 746 0,04
Add no de 83 660 6 956 0,02
Adobe 20 553 108 232 0,30
Ad van ced Micro De vices 35 517 43 450 0,12
Ad van test 18 500 26 457 0,07
Apple 370 708 769 821 2,11
Ap pli ed Ma te ri als 19 278 30 166 0,08
ASML 6 339 49 571 0,14
Bro adcom 8 833 83 155 0,23
Cap ge mi ni 65 720 134 250 0,37
Cat cher Te ch no lo gy 104 000 6 321 0,02
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 34 352 47 577 0,13
Cisco 355 661 199 015 0,54
Crowdstri ke 10 972 17 415 0,05
Delta Electro nics 151 000 18 015 0,05
Delta Electro nics Thai land 95 000 2 670 0,01
Docu Sign 16 948 9 507 0,03
Drop box 114 184 32 994 0,09
Dy natra ce 11 014 6 105 0,02
Enp ha se Ener gy 15 917 27 857 0,08
EPAM Systems 1 322 3 194 0,01
Er ics son 1 787 595 104 342 0,29
For ti net 131 817 107 582 0,29
Fort nox 324 265 20 591 0,06
Gen Di gi tal 434 275 86 781 0,24
Go er Tek 86 100 2 272 0,01
HCL Te ch no lo gi es 149 349 23 334 0,06
Hew lett Pac kard En ter pri se 225 171 40 987 0,11
Hex a gon 1 433 180 189 968 0,52
In fo sys 96 569 16 962 0,05
Key sight Te ch no lo gi es 18 283 33 051 0,09
KLA 33 669 176 113 0,48
La gercrantz 129 221 17 897 0,05
Lam Re se arch 23 711 165 024 0,45
LG In no tek 5 046 12 789 0,03
Me di a Tek 83 000 19 776 0,05
Microchip Te ch no lo gy 35 272 33 811 0,09
Micro soft 224 254 824 505 2,25
Mycro nic 48 716 13 017 0,04
Nice 15 365 33 805 0,09
Nokia 670 939 30 414 0,08
NVi dia 81 017 367 412 1,00
Orac le 121 603 157 962 0,43
Palo Alto Networks 9 891 27 123 0,07
Qual comm 78 503 100 840 0,28
Re ne sas Electro nics 114 500 23 100 0,06
Sa les for ce 34 195 78 541 0,21
Sams ung Electro- Mechanics 13 657 16 160 0,04
Sams ung Electro nics 156 110 89 854 0,25
Sams ung SDI 1 250 6 848 0,02
Ser vice Now 8 552 51 626 0,14
Sinch 459 786 11 108 0,03
SK Hynix 8 610 8 122 0,02
Sky works So lu tions 76 228 91 227 0,25
STMicro e lectro nics 108 994 58 342 0,16
Sunny Op ti cal Te ch no lo gy 46 800 5 036 0,01
Sy nop sys 6 171 28 973 0,08
Tata Con sul tan cy Ser vices 64 934 28 201 0,08
TE Con necti vi ty 62 116 93 537 0,26
TIS 40 800 10 941 0,03
Tokyo Electron 60 653 93 126 0,25
TSM 758 770 151 359 0,41
Uni ted Micro e lectro nics 318 000 5 341 0,01
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 173 330 5 282 0,01
Vitec Soft wa re 23 516 12 863 0,04
Wipro 85 170 4 359 0,01
Work day 22 114 54 794 0,15
Zoom Video Com mu ni ca tions 10 844 7 979 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4,99
Ad van ced Info Ser vice 324 463 21 212 0,06
Alp ha bet 311 472 406 820 1,11
Baidu ADR 7 612 11 210 0,03
BCE 180 400 88 448 0,24
Comcast 172 558 77 547 0,21
Deutsche Te le kom 499 193 117 582 0,32
Em bra cer 500 666 13 258 0,04
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 343 000 9 337 0,03
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 4 213 780 0,00
Hem net 48 569 9 170 0,03
HKT Trust & HKT 3 420 000 42 899 0,12
Info Edge India 16 189 9 546 0,03
Kakao 10 697 4 301 0,01
KDDI 279 635 92 928 0,25
Ku aishou Te ch no lo gy 20 500 1 512 0,00
Live Na tion En ter tain ment 44 209 43 115 0,12
Match 61 793 28 110 0,08
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 82 989 13 648 0,04
MTG 55 098 3 730 0,01
MTN 184 739 14 712 0,04
Mul tiCho ice 99 567 5 440 0,01
Ne tEa se 38 900 8 173 0,02
Ne tEa se ADR 14 850 15 624 0,04
Net flix 12 828 60 701 0,17
NTT 12 968 600 165 125 0,45
Pin te rest 115 084 34 421 0,09
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PLDT 8 505 2 178 0,01
Que be cor 50 400 13 175 0,04
Soft Bank 31 900 16 135 0,04
Spark New Ze a land 92 921 3 122 0,01
Still front 291 840 5 257 0,01
Tele2 370 240 33 211 0,09
Te le kom Ma lay sia 89 700 1 018 0,00
Te le nor 92 627 10 178 0,03
Telia Com pa ny 1 493 246 35 599 0,10
Tel kom In do ne sia Per se ro 4 820 200 13 876 0,04
Tencent 189 293 86 428 0,24
Tencent Music En ter tain ment ADR 43 343 3 465 0,01
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 511 658 7 688 0,02
Ve ri zon Com mu ni ca tions 523 560 208 793 0,57
Vi aplay 47 868 2 963 0,01
Vo da fo ne 1 645 674 16 743 0,05
Walt Dis ney 67 460 64 804 0,18

Kon su ment dag lig va ror 7,87
AAK 118 284 23 988 0,07
Ali ba ba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 512 000 3 320 0,01
Arca Con ti nen tal 192 602 21 408 0,06
Archer- Daniels-Midland 72 924 58 494 0,16
Ax food 72 189 16 567 0,05
Bri tan nia In du stri es 10 144 6 703 0,02
Camp bell Soup 208 858 103 190 0,28
Car re four 187 290 38 534 0,11
Cen co sud 112 474 2 330 0,01
Clicks 37 803 5 665 0,02
Coca- Cola 122 549 79 245 0,22
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 214 028 148 952 0,41
Coca- Cola HBC 264 803 85 012 0,23
Colgate- Palmolive India 19 629 4 358 0,01
Co na g ra Brands 217 280 78 234 0,21
Da no ne 143 430 94 950 0,26
Dar ling In gre di ents 23 094 15 502 0,04
Es si ty 394 018 113 517 0,31
Ge ne ral Mills 285 281 236 433 0,65
Grupo Bimbo 286 700 16 529 0,05
Hers hey 34 536 92 597 0,25
Hin du s tan Uni le ver 22 915 8 071 0,02
JD He alth In ter na tio nal 112 200 7 639 0,02
JDE Peet's 21 377 6 838 0,02
Jon jee Hi- Tech In dust ri al And Com mer ci al 77 589 4 243 0,01
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 570 285 210 994 0,58
Kro ger 58 210 29 300 0,08
Kuala Lum pur Ke pong 130 000 6 599 0,02
L'Oreal 10 553 53 144 0,15
LG H&H 652 2 451 0,01
Loblaw Cos 198 100 193 912 0,53
Mag nit 31 773 0 0,00
Mon de lez In ter na tio nal 123 812 97 282 0,27
Mowi 56 740 9 742 0,03
Nest le 150 060 194 845 0,53
Nong fu Spring 254 400 15 150 0,04
Orkla 640 285 49 550 0,14
Pep si Co 88 307 175 796 0,48
Ping An He alt h ca re and Te ch no lo gy 220 100 5 740 0,02
Proc ter & Gam b le 51 675 84 148 0,23
Sum ber Al fa ria Tri jaya 3 553 400 6 598 0,02
Sun to ry Be ve rage & Food 205 200 79 869 0,22
Tar get 13 080 18 792 0,05
Tyson Foods 106 023 58 068 0,16
Uni le ver 310 545 174 635 0,48
Uni le ver In do ne sia 1 446 465 4 435 0,01
Vinda In ter na tio nal 66 000 1 772 0,00
Wal mart 75 067 126 468 0,35
Want Want China 606 000 4 339 0,01

Kon su ment säl lan köp 6,78
Airb nb 51 149 71 321 0,20
Ali ba ba 190 300 21 276 0,06
Ali ba ba ADR 36 309 32 795 0,09
Ama deus IT 40 348 33 149 0,09
Aptiv 31 074 34 052 0,09
Au to liv SDB 19 558 17 962 0,05
Bajaj Auto 26 951 16 629 0,05
Bilia 41 072 4 625 0,01
BMW 89 635 119 014 0,33
Boo king 2 450 71 511 0,20
Boozt 35 642 4 281 0,01
Borg War ner 125 378 65 693 0,18
BYD 77 000 26 505 0,07
Coway 4 253 1 531 0,00
Dol la ra ma 68 600 49 648 0,14
Do me tic 210 746 15 043 0,04
Electro lux 146 146 21 542 0,06
Fo schi ni 12 755 683 0,00
Fuyao Glass In du stry 61 600 2 748 0,01
Geely Au to mo bi le 63 000 829 0,00
Gildan Ac ti vewear 31 300 10 872 0,03
H&M 423 589 78 660 0,22
Haier Smart Home 485 200 16 468 0,05
Han kook Tire & Te ch no lo gy 17 901 5 043 0,01
Hero Mo toCorp 29 034 11 112 0,03
Hil ton World wi de 79 579 124 667 0,34
Home Depot 54 004 180 263 0,49
Home Pro duct Cen ter 205 000 877 0,00

Honda Motor 76 441 24 781 0,07
JD Sports Fa shion 834 375 16 568 0,05
JD.com 44 840 8 174 0,02
JD.com ADR 16 214 5 988 0,02
Ji u ma o jiu In ter na tio nal 64 000 1 131 0,00
JM 28 197 4 077 0,01
Ju bi lant Food works 147 063 9 695 0,03
Jumbo 8 172 2 420 0,01
Ke ring 15 291 91 015 0,25
Len nar 78 882 105 855 0,29
LG Electro nics 17 848 18 517 0,05
Lojas Ren ner 145 900 6 839 0,02
Lowe's Cos 102 478 248 755 0,68
Magna In ter na tio nal 124 800 76 248 0,21
Ma hind ra & Ma hind ra 46 325 8 856 0,02
Mei tu an 147 459 24 831 0,07
Mer ca do Li b re 4 213 54 094 0,15
MIPS 17 486 9 299 0,03
Mon c ler 28 307 21 136 0,06
Nas pers 2 678 5 220 0,01
New Wave 51 780 4 976 0,01
Next 22 215 21 052 0,06
Se ki sui Che mi cal 51 900 8 031 0,02
Se ki sui House 794 927 172 482 0,47
Sony 81 742 79 143 0,22
Thule 69 378 21 847 0,06
TJX Cos 40 412 36 710 0,10
Topsports In ter na tio nal 462 000 4 319 0,01
Toyo ta Motor 574 800 99 093 0,27
Tractor Sup p ly 60 196 141 366 0,39
Vail Re sorts 19 135 51 707 0,14
Vip shop ADR 71 738 12 872 0,04
Volvo Car 347 736 14 883 0,04
Woolwort hs 46 907 1 918 0,01
Yadea 388 000 9 520 0,03
Yum China 21 560 13 158 0,04
Zhongs heng 103 500 4 268 0,01

Rå va ror 3,89
Bil le rud 145 931 11 981 0,03
Bo li den 194 292 60 668 0,17
China Jushi 811 625 17 084 0,05
CMOC 2 202 000 12 431 0,03
Dow 47 975 27 606 0,08
Eco lab 33 344 66 577 0,18
For te scue Me tals 602 937 96 007 0,26
Gan feng Lit hi um 247 400 17 407 0,05
Ger dau 242 880 13 734 0,04
Gold Fi elds 80 406 11 985 0,03
Gräng es 69 642 7 208 0,02
Hex pol 173 123 19 857 0,05
Hin dal co In du stri es 362 941 20 093 0,05
Hol men 56 679 22 088 0,06
Im pa la Pla ti num 123 606 8 898 0,02
In do ra ma Ven tu res 1 002 500 10 489 0,03
KGHM Pols ka Miedz 46 556 13 794 0,04
Kla bin 349 900 16 981 0,05
LG Chem 1 830 8 762 0,02
Linde 24 207 99 848 0,27
Lotte Che mi cal 514 651 0,00
Lun din Mi ning 805 300 67 829 0,19
Mitsui Che mi cals 214 800 67 837 0,19
New mont 78 559 35 584 0,10
Nip pon Steel 194 661 43 669 0,12
Norsk Hydro 1 435 166 92 263 0,25
Nucor 69 148 121 599 0,33
Nut ri en 79 800 51 136 0,14
Pho sAg ro GDR 102 168 1 0,00
Rio Tinto 192 052 131 734 0,36
SCA 378 703 52 261 0,14
Se a led Air 51 872 22 136 0,06
Shin- Etsu Che mi cal 218 000 77 622 0,21
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 11 042 8 631 0,02
SSAB 559 465 42 137 0,12
Steel Dy na mics 26 852 31 360 0,09
West rock 38 988 12 094 0,03
�

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,86

Fas tig he ter 0,82
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 25 240 31 104 0,09
Ame ri can Tower 27 944 58 472 0,16
Crown Cast le 42 759 52 780 0,14
Dexus 282 487 15 818 0,04
Good man 125 736 18 117 0,05
Growt h point Pro per ti es 441 157 2 963 0,01
Land Secu ri ti es 371 883 29 320 0,08
SBA Com mu ni ca tions 10 619 26 772 0,07
Stock land 1 311 252 37 937 0,10
Wey er haeu ser 78 128 28 291 0,08

De ri vat 0,03
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 27 400 774 0,00
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 25 350 11 488 0,03
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 93,86 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 3,07 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 0,33 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads -
pri ser har varit till gäng li ga sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin -
ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast ställts till ett pris på mot sva ran de
0,001 USD.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Ali ba ba Group Hol ding Ltd 0,15
Alp ha bet Inc 1,11
Astra Ze neca PLC 0,53
Atlas Copco AB 0,97
Ban colom bia SA 0,02

Öv ri ga 0,00

Häl so vård 0,00
NMC He alth 3 007 6 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC Pho sag ro GDR USD 658 0 0,00
Summa ak tie port följ 27 807 780 76,05
� � � �

Antal
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 18,66

SEK- Obligationer 18,66
Castel lum 2024-09-09 46 000 93,51 43 520 0,12
Castel lum 2024-09-20 27 000 94,60 26 022 0,07
Castel lum 2025-08-19 50 000 89,61 45 583 0,12
Castel lum 2025-11-27 28 000 88,04 24 907 0,07
Deutsche Bahn Fi nan ce 2026-02-12 114 000 90,18 103 013 0,28
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 93 000 97,69 91 197 0,25
Es si ty 2025-01-17 137 000 93,77 128 772 0,35
Eu ro pe an Bank for Re con struc 2026-

09-09
61 000 89,49 54 714 0,15

Fa be ge 2024-10-17 46 000 93,16 43 155 0,12
Ge tinge 2025-05-19 54 000 97,01 52 595 0,14
In du stri var den 2025-02-20 38 000 93,94 35 801 0,10
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
18 340 93,14 17 176 0,05

In ter na tio nal Bank for Recon 2025-
10-23

109 450 91,58 100 273 0,27

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

93 660 90,81 85 118 0,23

In ter na tio nal De ve lop ment 2025-06-
25

210 150 92,90 195 235 0,53

In ter na tio nal Fi nan ce 2025-03-24 42 000 93,91 39 483 0,11
In vest ment AB La tour 2024-11-29 74 000 94,73 70 435 0,19
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-02-04 89 750 92,41 83 208 0,23
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 41 080 90,48 37 179 0,10
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 171 710 91,23 157 732 0,43
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-06-15 121 300 88,21 107 026 0,29
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 125 540 85,88 108 000 0,30
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 193 390 87,00 168 450 0,46
Lans for sak ring ar Bank 2024-10-28 36 000 94,57 34 159 0,09
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 86 000 91,45 79 019 0,22
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 82 000 90,24 74 194 0,20
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
48 500 92,54 45 454 0,12

Nacka Kom mun Swe den 2027-05-02 88 000 94,20 83 212 0,23
Nor dea Bank Abp MULTI 2031-08-18 61 000 87,03 53 819 0,15
Nor dea Hy po tek 2026-09-16 173 400 89,66 156 163 0,43
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 424 000 89,45 379 446 1,04
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 60 000 97,51 59 717 0,16
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 42 680 91,67 39 155 0,11
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 45 120 89,65 40 570 0,11
Re gi on Skane 2026-06-01 146 000 90,61 132 339 0,36
Sand vik 2025-02-18 139 000 94,56 132 065 0,36
SBAB Bank 2025-09-02 15 000 98,41 15 242 0,04
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 11 000 98,76 10 922 0,03
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 128 000 98,56 128 460 0,35
Sca nia CV 2024-09-02 28 000 95,10 26 753 0,07
Skan di na vis ka En skil da Banke 2025-

12-17
106 000 92,95 99 098 0,27

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
05-15

256 000 98,39 253 158 0,69

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

157 000 96,97 157 521 0,43

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

450 000 88,91 401 308 1,10

Skan di na vis ka En skil da Banke 2027-
12-06

240 000 96,16 234 876 0,64

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 12 000 95,17 11 475 0,03
Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 94 000 96,43 90 816 0,25
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
254 000 98,94 252 220 0,69

Stads hy po tek 2024-12-03 74 000 96,50 72 051 0,20
Stads hy po tek 2025-09-03 420 000 93,75 397 215 1,09
Stads hy po tek 2027-03-01 724 000 90,14 655 029 1,79
Sve askog 2024-10-16 90 000 95,16 86 361 0,24
Sve askog 2025-10-13 20 000 98,71 19 919 0,05
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 147 000 92,53 136 025 0,37
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-

06-17
255 000 94,52 241 205 0,66

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

242 000 86,82 210 137 0,57

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 76 000 97,82 74 837 0,20
Volvo Tre a su ry 2025-06-18 94 000 99,76 93 911 0,26
Will hem 2025-09-30 30 000 90,71 27 352 0,07

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 2,21

SEK- Obligationer 0,88
Fa be ge 2023-08-30 2 000 99,33 2 012 0,01
Fa be ge 2024-02-21 4 000 97,05 3 901 0,01
L E Lund berg fo re ta gen 2023-10-24 71 000 99,08 70 995 0,19
Lans for sak ring ar Bank 2024-02-26 10 000 97,31 9 742 0,03
SBAB Bank 2024-06-20 8 000 96,04 7 686 0,02

Volvo Tre a su ry 2023-09-13 8 000 99,33 7 980 0,02
Volvo Tre a su ry 2023-09-28 8 000 99,20 7 973 0,02
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 217 000 97,55 212 059 0,58

SEK- Räntejusteringslån 1,34
City of Os tersund Swe den 2028-04-

18
44 000 99,85 44 279 0,12

DNB Bank ASA 2030-05-28 55 000 100,26 55 436 0,15
Ge tinge AB 2025-11-17 12 000 102,01 12 325 0,03
Lans for sak ring ar Bank AB 2025-11-

17
36 000 99,94 36 172 0,10

Nor dea Bank Abp 2026-08-25 82 000 99,55 82 030 0,22
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 131 000 99,93 130 983 0,36
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 74 000 96,39 71 726 0,20
SBAB Bank AB 2024-06-20 19 000 99,90 19 006 0,05
Spar ban ken Skane AB 2025-11-16 36 000 100,22 36 309 0,10

De ri vat -0,01
SW 2YR NBK 319 -109 -0,00
SW 5YR NBK 719 -823 -0,00
SW 5YR STDS 1 276 -2 032 -0,01
SWE DISH 10YR 162 -183 -0,00
Swe dish 2YR 811 -312 -0,00
SWE DISH 5YR -1 447 824 0,00

Öv ri ga 0,33

SEK- Räntejusteringslån 0,31
Kraft ring en Ener gi AB 2025-10-21 32 000 100,15 32 345 0,09
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 40 000 100,25 40 186 0,11
Syd vat ten AB 2028-05-08 40 000 99,52 40 052 0,11

De ri vat 0,02
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 10 144 250 686 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-105 287 1 981 0,01

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

-71 605 69 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-72 204 -637 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-444 154 9 052 0,02

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -11 377 -449 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -50 228 -615 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SGD/SEK -7 957 -438 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY 367 707 27 0,00
Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)

CAD/SEK
-1 396 -2 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
CHF/SEK

-23 014 -313 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -21 331 -1 629 -0,00
Summa rän te port följ 7 752 095 21,20
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 35 559 875 97,26
Öv ri ga till gång ar och skul der 1 003 596 2,74
Fond för mö gen het 36 563 471 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Castel lum AB 0,46
China Mer chants Bank Co Ltd 0,02
DNB Bank ASA 0,58
Epi roc AB 0,35
Es si ty AB 0,66
Fa be ge AB 0,17
Ge tinge AB 0,25
In du stri var den AB 0,25
In ve s tor AB 0,92
JD.com Inc 0,04
Kraft ring en Ener gi AB 0,20
Lans for sak ring ar Bank AB 0,64
LG Chem Ltd 0,02
Ne tEa se Inc 0,07
Nor dea Bank Abp 1,21
Nor dea Hy po tek AB 1,63
Pho sAg ro 0,00
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,25
Sand vik AB 0,77
SBAB Bank AB 0,50
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 3,49
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,28
Spar ban ken Skane AB 0,79
SSAB AB 0,12
Stads hy po tek AB 3,07
Sve askog AB 0,29
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 1,23
Uni le ver PLC 0,48
Volvo Tre a su ry AB 0,88

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -81 092
CAD -417 591
CHF -276 349
EUR -1 232 733
GBP -289 999
HKD -97 844
JPY -785 452
NOK -72 270
SEK 8 073 928
SGD -63 030
USD -4 749 837

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 1 288 292
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -1 329 564
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 2 943 525

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 35�542�516 � 30�165�881 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 11�814 � 1�037 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 13�086 � 16�085 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 35�567�416 � 30�183�003 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 996�039 � 890�882 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 8�066 � 141 �
Öv ri ga till gång ar 115�544 � 211�264 �
Summa till gång ar 36�687�066 � 31�285�289 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 4�082 � 95�374 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 3�459 � 36�013 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 7�541 � 131�388 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 15�384 � 13�497 �
Öv ri ga skul der 100�669 � 216�712 �
Summa skul der 123�595 � 361�597 �

Fond för mö gen het 36�563�471 � 30�923�692 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 139�514 0,4 105�601 0,3
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Generationsfond 70-tal
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 15,7 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 15,3 procent. Jämförelseindex steg 14,6 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företagens
vinster än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält.

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier gynnades dessutom av kronförsvagning-
en. Jämfört med index utvecklades den globala aktieportföljen bättre bland annat
tack var sin högre andel i IT-sektorn och i synnerhet amerikanska halvledarbolag
som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av det stora intresset för
AI. Portföljen med tillväxtmarknadsaktier utvecklades också positivt även om de
kinesiska aktiernas svaga utveckling dämpade den absoluta avkastningen. Ränte-
portföljen gav en positiv avkastning både i absoluta tal och jämfört med index.
Portföljen hade i början av året en stor övervikt i realränteobligationer, som till
följd av den oväntat höga inflationen utvecklades väsentligt bättre än nominella
statsobligationer och bostadsobligationer.

I den globala aktieportföljen ökade vi innehavet i det amerikanska läkemedels-
bolaget Eli Lilly, vars starka produktutbud fortsätter att ge resultat i form av en
stark vinsttillväxt. Efter en relativt god kursutveckling i början på halvåret tog vi
tillfället i akt och sålde placeringen i det amerikanska bolaget Mosaic, tillverkare
och distributör av jordbrukskemikalier. Bolagets tillväxtutsikter har försämrats
under perioden. Bland tillväxtmarknadsaktierna köpte vi aktier i bland annat Ger-
dau, en brasiliansk stålproducent. Bolaget har attraktiv värdering och goda tillväx-
tutsikter och har ett lågt koldioxidavtryck jämfört med andra stålbolag.

Fonden har striktare uteslutningskriterier kopplade till den normbaserade
granskningen än de generella kriterier som, genom vår policy för ansvarsfulla in-
vesteringar, gäller för Nordeas fonder. Det innebär att om ett bolag bryter mot in-
ternationella lagar, normer eller regler så utesluts bolaget direkt ur fonden. Star-
bucks har verifierade överträdelser då de inte respekterar de anställdas fackliga
rättigheter och fondens hela innehav i bolaget har därmed sålts av.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden, klass A Jämförelseindex

USA 46 %

Sverige 15 %

Japan 5 %

Kanada 4 %

UK 3 %

Övrigt 28 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A 11/9 2000 • B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653461 • B SE0015556691
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Tänkt pensionsdag 1 januari 2040.
Placerar i aktier, aktiefonder och aktierelaterade in-
strument samt till en mindre del i räntebärande vär-
depapper. Tio år före den tänkta pensionsdagen
börjar fonden viktas över mot räntebärande place-
ringar.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,9
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 10,9
To tal risk 2 år, % 12,8
Shar pekvot 2 år 0,5
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 12,8
Shar pekvot 2 år 0,5

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 73 576,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 54,50
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,42
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 4 505,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 124,93
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 7,85
Av gif ter , % 1,15
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 4,7
- varav ak ti er 4,1
- varav rän tor 11,7
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX
Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %, OMRX- TBill 2,9 %

2015-06-30 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5
%, SIX Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %

2016-10-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10 %, MSCI World
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX
Re turn 19 %, OMRX- Bond 5 %

2016-11-30 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Re turn 14,3 %, OMRX- Bond 5 %

2018-12-17 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap 14,3 %, OMRX Mort -
gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %, OMRX
Mu ni ci pal 1,5 %

2021-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 14,3 %, OMRX
Mort gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %,
OMRX Mu ni ci pal 1,5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 70-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 32 825 28 145 30 944 22 248 20 346 14 412 13 848 11 514 9 133 7 263

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 229,94 198,73 220,21 169,19 163,68 124,49 130,53 116,69 103,56 98,14

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 138 431 138 540 135 715 132 397 124 308 115 774 106 096 98 672 88 193 74 011

To talav kast ning , % 15,7 -9,8 30,2 3,4 31,5 -4,6 11,9 12,7 5,5 20,7

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,6 -7,3 28,2 3,6 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8 21,2

Aktiv risk 2 år, % 1,4 1,1 1,0 1,2 1,2 1,1 1,5 1,8 1,7 1,7

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 126,51 109,69 122,34 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 7 852 5 591 8 643 - - - - - - -

To talav kast ning , % 15,3 -10,3 22,3 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,6 -7,3 20,8 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,4 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 63



Nor dea Ge ne ra tions fond 70-tal Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 64

In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 93,63

El, vat ten och gas 2,55
AES 149 620 33 337 0,10
Beijing En ter pri ses Water 9 083 845 23 264 0,07
China Lon gyu an Power 828 000 9 200 0,03
Corp AC CIO NA Ener gi as Re no va bles 24 215 8 841 0,03
CPFL Ener gia 153 900 11 820 0,04
E.ON 322 749 44 473 0,14
Enel 598 364 43 508 0,13
Ener ge ti ca de Minas Ge ra is 643 429 18 365 0,06
ENN Ener gy 12 400 1 666 0,01
Hydro One 589 200 180 110 0,55
Me ri di an Ener gy 2 171 976 80 292 0,24
Nex tE ra Ener gy 201 014 159 264 0,49
Northland Power 55 600 12 376 0,04
Power Grid Corp of India 1 076 171 36 113 0,11
Re deia 260 079 47 323 0,14
SSE 134 002 33 876 0,10
Ver bund 59 241 51 385 0,16
Ørsted 39 142 40 252 0,12

Fas tig he ter 1,05
Aldar Pro per ti es 2 226 403 33 290 0,10
Atri um Ljung berg 46 242 8 670 0,03
Bal der 481 856 18 951 0,06
Castel lum 318 729 32 925 0,10
Ca te na 24 450 9 672 0,03
Cen tral Pat ta na 815 100 16 310 0,05
Daiwa House In du stry 106 100 30 045 0,09
Diös Fas tig he ter 71 697 4 979 0,02
Fa be ge 198 151 15 392 0,05
Hufvud sta den 77 385 9 944 0,03
Land & Houses 3 398 100 8 772 0,03
Mitsubishi Esta te 126 100 16 103 0,05
NEPI Rockcast le 94 760 6 000 0,02
Ny fo sa 109 971 6 598 0,02
Pan dox 67 744 8 576 0,03
Plat zer Fas tig he ter Hold. 58 311 4 665 0,01
Sagax 143 827 30 865 0,09
Sam hälls bygg nads bo la get 850 703 3 504 0,01
Swire Pro per ti es 1 945 200 51 585 0,16
Wal len stam 331 042 12 116 0,04
Wihl borgs Fas tig he ter 203 295 15 898 0,05

Fi nans 15,94
3i 299 521 79 763 0,24
Abu Dhabi Com mer ci al Bank 1 157 464 27 575 0,08
Aflac 25 173 18 902 0,06
Agricul tural Bank of China 2 728 001 11 569 0,04
AIG 101 322 62 862 0,19
Al li anz 37 069 93 273 0,28
Ame ri can Ex press 50 468 95 007 0,29
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 335 187 73 800 0,22
AXA 101 945 32 609 0,10
Bajaj Fi nan ce 14 673 13 818 0,04
Banco Bra desco 170 504 6 294 0,02
Banco do Bra sil 210 912 23 758 0,07
Banco San tan der 1 334 759 53 620 0,16
Ban colom bia 155 409 11 965 0,04
Bank Man di ri Per se ro 1 769 200 6 621 0,02
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 270 200 1 779 0,01
Bank of China 4 324 090 18 695 0,06
Bank of Montre al 42 300 41 113 0,13
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 80 363 23 618 0,07
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 185 500 12 806 0,04
BDO Uni bank 506 968 13 629 0,04
BNP Pari bas 113 163 77 379 0,24
BOC Hong Kong 700 000 23 084 0,07
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 79 400 36 559 0,11
Cboe Glo bal Mar kets 27 595 41 107 0,13
Chai le a se 156 000 11 021 0,03
China CITIC Bank 373 000 1 890 0,01
China Con struc tion Bank 5 518 029 38 521 0,12
China Ga laxy Secu ri ti es 1 325 500 7 629 0,02
China Mer chants Bank 326 400 15 945 0,05
Chubb 4 322 8 853 0,03
CIMB 1 728 754 20 222 0,06
Ci tigroup 304 170 152 808 0,47
Ci ti zens Fi nan ci al 172 128 48 697 0,15
Com mer ci al In ter na tio nal Bank Egypt GDR 1 089 188 13 421 0,04
Cre di corp 3 727 5 930 0,02
CTBC Fi nan ci al 1 662 385 14 307 0,04
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 63 333 80 595 0,25
DNB Bank 478 386 96 938 0,30
Emi ra tes NBD Bank 585 180 25 527 0,08
EQT 285 854 59 601 0,18
Erste Group Bank 11 517 4 309 0,01
Euro bank Er ga si as Ser vices and 1 095 662 19 562 0,06
Fact Set Re se arch Systems 12 315 53 030 0,16
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 249 000 96 989 0,30
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 47 686 6 908 0,02

Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 208 400 18 484 0,06
Hana Fi nan ci al 76 270 24 482 0,07
Hart ford Fi nan ci al 90 821 70 135 0,21
Housing De ve lop ment Fi nan ce 78 485 29 129 0,09
ICICI Bank 371 540 45 669 0,14
In du stri vär den 214 763 64 018 0,20
ING Groep 363 015 52 988 0,16
In ve s ti men tos Itau 1 604 433 34 731 0,11
In ve s tor 1 764 318 379 953 1,16
Itau Uni ban co 43 969 2 807 0,01
JP M or gan Chase 186 283 290 341 0,88
Ju li us Baer 15 510 10 534 0,03
KB Fi nan ci al 48 618 19 010 0,06
KBC 79 077 59 641 0,18
KeyCorp 90 878 9 227 0,03
Kin ne vik 180 836 27 089 0,08
Ma lay an Ban king 196 092 3 912 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 773 600 157 253 0,48
Mas ter card 32 019 134 952 0,41
Met Li fe 206 352 125 598 0,38
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al 330 007 26 246 0,08
Mi zu ho Fi nan ci al 29 471 4 840 0,01
Mo ne ta Money Bank 50 059 1 974 0,01
Mor gan Stan ley 72 801 67 578 0,21
Moscow Ex change MICEX- RTS 413 638 4 0,00
Nas daq 63 745 34 480 0,11
Ned bank 138 002 18 007 0,05
Nor dea Bank 995 518 117 455 0,36
Orix 582 778 113 698 0,35
OTP Bank Nyrt 22 421 8 560 0,03
Oversea- Chinese Ban king 660 714 64 702 0,20
Pho e nix 605 296 44 289 0,13
Ping An In su ran ce Group Co of China 669 769 45 972 0,14
Power Corp of Ca na da 169 500 49 174 0,15
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 38 741 3 712 0,01
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 30 703 3 209 0,01
QBE In su ran ce 190 622 21 444 0,07
RHB Bank 724 819 9 098 0,03
Sampo 1 318 640 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 7 923 14 922 0,05
Sams ung Life In su ran ce 18 141 9 997 0,03
San tan der Bank Pols ka 13 494 13 912 0,04
SEB 1 223 624 146 284 0,45
Shin han Fi nan ci al 111 353 31 002 0,09
Shri ram Fi nan ce 89 962 20 530 0,06
Stan dard Bank 152 514 15 509 0,05
State Bank of India 335 615 25 285 0,08
State Stre et 112 055 88 467 0,27
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al 237 904 109 422 0,33
Sun Life Fi nan ci al 86 800 48 686 0,15
Svens ka Han dels ban ken 1 119 607 101 548 0,31
Swed bank 722 148 131 648 0,40
Swiss Re 25 114 27 312 0,08
Synchro ny Fi nan ci al 142 645 52 453 0,16
T Rowe Price 21 281 25 672 0,08
TCS GDR 17 861 0 0,00
Tokio Ma ri ne 173 100 42 852 0,13
Toronto- Dominion Bank 99 591 66 588 0,20
Tru ist Fi nan ci al 78 969 26 167 0,08
UBS 176 574 38 549 0,12
UniCre dit 395 744 99 810 0,30
Uni ted Over se as Bank 113 000 25 231 0,08
Visa 74 914 191 207 0,58

Häl so vård 11,80
3SBio 1 585 332 17 179 0,05
Abb Vie 104 234 149 638 0,46
Add Li fe 84 338 10 256 0,03
Agi lent Te ch no lo gi es 29 791 38 258 0,12
Amgen 81 741 195 746 0,60
Arjo 150 268 5 836 0,02
Astra Ze neca 147 545 228 428 0,70
Bang kok Dusit Me di cal Ser vices 1 572 500 13 331 0,04
Bio Ar ctic 29 225 8 107 0,02
Bi o Gaia 64 328 7 468 0,02
Bi o Me ri eux 7 876 8 920 0,03
Bristol- Myers Squibb 280 550 194 038 0,59
China Me di cal Sy stem 1 054 306 18 523 0,06
Cipla 177 405 23 681 0,07
Co loplast 4 324 5 843 0,02
CSPC Phar ma ceu ti cal 1 038 750 9 740 0,03
CVS He alth 107 335 79 795 0,24
Elek ta 272 413 22 681 0,07
Ele van ce He alth 7 290 34 522 0,11
Eli Lilly 25 923 130 542 0,40
Es si lor Lux ot ti ca 36 268 73 723 0,22
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 10 249 8 852 0,03
Ge tinge 164 112 30 910 0,09
GSK 380 451 72 398 0,22
HCA He alt h ca re 45 091 147 690 0,45
Ho lo gic 85 525 74 554 0,23
Hoya 29 800 37 999 0,12
IHH He alt h ca re 537 800 7 323 0,02
IQVIA 62 028 149 523 0,46
John son & John son 116 935 207 552 0,63
Kalbe Farma 14 787 600 21 817 0,07
Liv zon Phar ma ceu ti cal 335 900 12 464 0,04
Lonza 24 690 158 421 0,48
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Mc Kes son 19 888 90 881 0,28
Me di co ver 45 464 7 474 0,02
Merck 207 899 256 062 0,78
Mettler- Toledo In ter na tio nal 5 674 81 400 0,25
Novo Nor disk 43 441 75 453 0,23
Olym pus 67 000 11 338 0,03
Ono Phar ma ceu ti cal 14 961 2 912 0,01
Quest Di a gnostics 86 187 131 067 0,40
Rich ter Ge de on Nyrt 60 595 16 217 0,05
Roche 72 560 239 819 0,73
Sa no fi 45 342 52 401 0,16
Sar to ri us 8 911 33 048 0,10
Sect ra 114 127 20 531 0,06
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly mer 474 027 6 684 0,02
Shen z hen Mindray Bio- Medical Electro nics 14 100 6 284 0,02
So no va 6 076 17 511 0,05
Swe dish Orp han Bio vit rum 110 867 23 193 0,07
Te ru mo 55 200 18 806 0,06
Ther mo Fisher Sci en ti fic 9 927 55 660 0,17
Uni ted He alth 65 790 338 252 1,03
Ver tex Phar ma ceu ti cals 10 087 38 475 0,12
Vitro li fe 51 634 10 853 0,03
Wa ters 1 978 5 645 0,02
WuXi App Tec 31 000 2 668 0,01
Wuxi Bi o lo gics Cay man 216 000 11 168 0,03
Zo e tis 61 626 115 300 0,35

In du stri 14,00
3M 113 516 122 434 0,37
A.P. Møller - Mærsk 259 4 950 0,02
ABB 282 216 119 547 0,36
Add tech 194 111 45 228 0,14
AFRY 68 662 10 910 0,03
AGC 57 500 22 170 0,07
Alfa Laval 218 949 85 543 0,26
Assa Abloy 714 096 186 379 0,57
Atlas Copco 2 695 624 397 955 1,21
Bei jer Ref 254 503 35 071 0,11
Bram bles 1 351 851 139 849 0,43
Bra vi da 150 566 15 674 0,05
Bunzl 72 616 30 019 0,09
Ca ter pil lar 51 912 137 612 0,42
Cie de Saint- Gobain 38 339 25 263 0,08
Cin tas 10 211 54 672 0,17
CJ 23 310 13 037 0,04
CNH In dust ri al 274 534 42 566 0,13
Com pu ters ha re 42 146 7 074 0,02
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 61 716 20 990 0,06
Cum mins 13 481 35 613 0,11
Dai Nip pon Prin ting 106 130 32 321 0,10
Deere 15 917 69 796 0,21
DSV 21 484 48 981 0,15
Ei� age 28 801 32 515 0,10
Emer son Electric 46 313 44 904 0,14
Epi roc 740 883 142 867 0,44
Fanuc 42 900 16 121 0,05
FedEx 13 822 37 201 0,11
For tu ne Brands In no va tions 73 384 57 224 0,17
Good We Te ch no lo gi es 13 686 3 395 0,01
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 91 040 27 350 0,08
Ha vells India 71 600 12 080 0,04
Hi ka ri Tsus hin 224 345 0,00
Hub bell 8 627 30 590 0,09
Husqvar na 319 193 31 160 0,09
Indut ra de 201 235 48 759 0,15
Ing er soll Rand 112 413 78 719 0,24
Knight- Swift Trans por ta tion 113 833 68 254 0,21
LG 39 291 28 313 0,09
Lifco 168 164 39 115 0,12
Masco 123 252 76 335 0,23
Ming Yang Smart Ener gy 352 990 8 857 0,03
NGK In su la tors 58 000 7 424 0,02
NIBE In du stri er 1 289 979 131 965 0,40
Nor folk Sout hern 14 160 34 474 0,11
Owens Cor ning 42 973 61 006 0,19
OX2 93 283 6 838 0,02
Per sol 225 400 43 579 0,13
Sand vik 800 218 168 126 0,51
Sch nei der Electric 112 016 219 995 0,67
Secom 12 800 9 309 0,03
Si e mens 106 794 141 843 0,43
Skans ka 264 687 40 312 0,12
SKF 255 172 48 266 0,15
Snap- on 68 953 214 725 0,65
Sweco 152 465 18 235 0,06
Te le per for man ce 2 648 4 806 0,01
Top pan 222 200 51 440 0,16
Trane Te ch no lo gi es 47 576 98 459 0,30
Trel le borg 169 843 45 195 0,14
Uni ted Par cel Ser vice 30 354 57 758 0,18
Uni ted Ren tals 45 887 220 203 0,67
Vol tro nic Power Te ch no lo gy 15 000 10 208 0,03
Volvo 1 265 784 283 536 0,86
Waste Ma na ge ment 15 835 29 229 0,09
WEG 341 900 28 418 0,09
Wol ters Kluwer 60 715 83 697 0,25
Ya ma to 39 700 7 717 0,02
Zhe ji ang Ex pres s way 2 231 840 18 285 0,06

Zhe ji ang Weix ing New Buil ding Ma te ri als 48 900 1 493 0,00
ZTO Ex press Cay man ADR 76 111 20 596 0,06

IT 19,44
Ac cton Te ch no lo gy 208 000 25 140 0,08
Add no de 95 015 7 900 0,02
Adobe 30 850 162 456 0,49
Ad van ced Micro De vices 53 312 65 220 0,20
Ad van test 28 500 40 758 0,12
Apple 556 862 1 156 393 3,52
Ap pli ed Ma te ri als 28 720 44 941 0,14
ASML 9 599 75 065 0,23
Bro adcom 13 317 125 367 0,38
Cap ge mi ni 35 172 71 848 0,22
Cat cher Te ch no lo gy 182 000 11 062 0,03
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 51 936 71 931 0,22
Cisco 347 147 194 251 0,59
Crowdstri ke 16 220 25 744 0,08
Delta Electro nics 259 000 30 900 0,09
Delta Electro nics Thai land 153 700 4 320 0,01
Docu Sign 25 829 14 489 0,04
Drop box 171 499 49 555 0,15
Dy natra ce 16 923 9 380 0,03
Enp ha se Ener gy 24 085 42 152 0,13
EPAM Systems 2 141 5 173 0,02
Er ics son 1 933 000 112 829 0,34
For ti net 197 866 161 488 0,49
Fort nox 370 541 23 529 0,07
Gen Di gi tal 169 400 33 851 0,10
Go er Tek 136 200 3 594 0,01
HCL Te ch no lo gi es 256 616 40 093 0,12
Hew lett Pac kard En ter pri se 336 293 61 214 0,19
Hex a gon 1 639 378 217 300 0,66
In fo sys 166 747 29 288 0,09
Key sight Te ch no lo gi es 27 444 49 612 0,15
KLA 13 133 68 695 0,21
La gercrantz 147 809 20 472 0,06
Lam Re se arch 9 249 64 371 0,20
LG In no tek 8 764 22 211 0,07
Me di a Tek 140 000 33 357 0,10
Microchip Te ch no lo gy 52 707 50 524 0,15
Micro soft 296 641 1 090 648 3,32
Mycro nic 55 589 14 853 0,05
Nice 22 850 50 273 0,15
Nokia 1 011 725 45 862 0,14
NVi dia 121 666 551 755 1,68
Orac le 47 434 61 617 0,19
Palo Alto Networks 14 780 40 529 0,12
Qual comm 30 622 39 335 0,12
Re ne sas Electro nics 168 800 34 054 0,10
Sa les for ce 51 329 117 895 0,36
Sams ung Electro- Mechanics 23 631 27 962 0,09
Sams ung Electro nics 266 630 153 536 0,47
Sams ung SDI 2 196 12 030 0,04
Ser vice Now 12 949 78 170 0,24
Sinch 523 669 12 652 0,04
SK Hynix 14 552 13 727 0,04
Sky works So lu tions 29 734 35 585 0,11
STMicro e lectro nics 162 750 87 116 0,27
Sunny Op ti cal Te ch no lo gy 82 400 8 867 0,03
Sy nop sys 9 318 43 748 0,13
Tata Con sul tan cy Ser vices 110 326 47 915 0,15
TE Con necti vi ty 24 227 36 482 0,11
TIS 60 300 16 171 0,05
Tokyo Electron 91 404 140 340 0,43
TSM 1 296 559 258 637 0,79
Uni ted Micro e lectro nics 553 000 9 288 0,03
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 287 645 8 766 0,03
Vitec Soft wa re 26 898 14 713 0,04
Wipro 139 460 7 138 0,02
Work day 32 920 81 569 0,25
Zoom Video Com mu ni ca tions 16 209 11 926 0,04

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6,76
Ad van ced Info Ser vice 574 633 37 567 0,11
Alp ha bet 467 758 610 949 1,86
Baidu ADR 13 452 19 811 0,06
BCE 272 800 133 750 0,41
Comcast 259 021 116 404 0,35
Deutsche Te le kom 194 724 45 866 0,14
Em bra cer 565 889 14 985 0,05
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 604 000 16 441 0,05
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 8 165 1 513 0,00
Hem net 54 562 10 301 0,03
HKT Trust & HKT 1 334 000 16 733 0,05
Info Edge India 28 544 16 832 0,05
Kakao 18 902 7 600 0,02
KDDI 145 658 48 405 0,15
Ku aishou Te ch no lo gy 36 100 2 662 0,01
Live Na tion En ter tain ment 66 523 64 876 0,20
Match 92 337 42 004 0,13
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 94 097 15 474 0,05
MTG 60 029 4 064 0,01
MTN 326 375 25 992 0,08
Mul tiCho ice 174 760 9 549 0,03
Ne tEa se 68 700 14 435 0,04
Ne tEa se ADR 25 838 27 185 0,08
Net flix 19 154 90 635 0,28
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NTT 10 895 100 138 724 0,42
Pin te rest 171 970 51 436 0,16
PLDT 16 415 4 204 0,01
Que be cor 72 700 19 005 0,06
Soft Bank 47 100 23 823 0,07
Spark New Ze a land 135 583 4 556 0,01
Still front 335 374 6 042 0,02
Tele2 417 160 37 419 0,11
Te le kom Ma lay sia 152 600 1 732 0,01
Te le nor 138 594 15 229 0,05
Telia Com pa ny 1 682 489 40 111 0,12
Tel kom In do ne sia Per se ro 8 626 700 24 834 0,08
Tencent 310 214 141 638 0,43
Tencent Music En ter tain ment ADR 71 028 5 679 0,02
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 904 036 13 584 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 429 834 171 416 0,52
Vi aplay 52 152 3 228 0,01
Vo da fo ne 2 516 860 25 606 0,08
Walt Dis ney 101 261 97 274 0,30

Kon su ment dag lig va ror 7,57
AAK 133 274 27 028 0,08
Ali ba ba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 894 000 5 798 0,02
Arca Con ti nen tal 329 011 36 570 0,11
Archer- Daniels-Midland 109 211 87 600 0,27
Ax food 80 975 18 584 0,06
Bri tan nia In du stri es 17 435 11 521 0,04
Camp bell Soup 132 692 65 559 0,20
Car re four 279 893 57 587 0,18
Cen co sud 188 329 3 901 0,01
Clicks 62 854 9 419 0,03
Coca- Cola 185 453 119 921 0,37
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 83 487 58 103 0,18
Coca- Cola HBC 103 293 33 161 0,10
Colgate- Palmolive India 31 993 7 103 0,02
Co na g ra Brands 84 866 30 557 0,09
Da no ne 55 948 37 037 0,11
Dar ling In gre di ents 33 311 22 360 0,07
Es si ty 443 952 127 903 0,39
Ge ne ral Mills 260 068 215 537 0,66
Grupo Bimbo 494 800 28 527 0,09
Hers hey 51 839 138 990 0,42
Hin du s tan Uni le ver 39 159 13 793 0,04
JD He alth In ter na tio nal 194 500 13 243 0,04
JDE Peet's 32 579 10 421 0,03
Jon jee Hi- Tech In dust ri al And Com mer ci al 135 485 7 410 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 440 584 163 007 0,50
Kro ger 87 055 43 819 0,13
Kuala Lum pur Ke pong 225 300 11 437 0,03
L'Oreal 15 758 79 356 0,24
LG H&H 1 134 4 262 0,01
Loblaw Cos 136 400 133 517 0,41
Mag nit 43 321 0 0,00
Mon de lez In ter na tio nal 47 789 37 549 0,11
Mowi 88 009 15 111 0,05
Nest le 124 613 161 803 0,49
Nong fu Spring 440 000 26 202 0,08
Orkla 961 115 74 378 0,23
Pep si Co 34 491 68 662 0,21
Ping An He alt h ca re and Te ch no lo gy 378 100 9 860 0,03
Proc ter & Gam b le 78 178 127 306 0,39
Sum ber Al fa ria Tri jaya 5 974 000 11 092 0,03
Sun to ry Be ve rage & Food 147 300 57 333 0,17
Tar get 20 005 28 741 0,09
Tyson Foods 41 410 22 680 0,07
Uni le ver 274 866 154 558 0,47
Uni le ver In do ne sia 2 375 535 7 283 0,02
Vinda In ter na tio nal 104 000 2 792 0,01
Wal mart 29 320 49 396 0,15
Want Want China 1 053 000 7 539 0,02

Kon su ment säl lan köp 9,35
Airb nb 76 444 106 592 0,32
Ali ba ba 344 400 38 506 0,12
Ali ba ba ADR 58 371 52 722 0,16
Ama deus IT 60 875 50 013 0,15
Aptiv 46 201 50 628 0,15
Au to liv SDB 22 036 20 238 0,06
Bajaj Auto 46 363 28 607 0,09
Bilia 47 199 5 315 0,02
BMW 134 549 178 649 0,54
Boo king 3 666 107 003 0,33
Boozt 40 958 4 919 0,01
Borg War ner 188 042 98 526 0,30
BYD 131 500 45 266 0,14
Coway 6 809 2 450 0,01
Dol la ra ma 102 100 73 893 0,23
Do me tic 238 619 17 033 0,05
Electro lux 164 666 24 272 0,07
Fo schi ni 21 257 1 139 0,00
Fuyao Glass In du stry 108 000 4 818 0,01
Geely Au to mo bi le 101 000 1 329 0,00
Gildan Ac ti vewear 51 400 17 854 0,05
H&M 477 271 88 629 0,27
Haier Smart Home 833 400 28 286 0,09
Han kook Tire & Te ch no lo gy 29 464 8 300 0,03
Hero Mo toCorp 48 756 18 660 0,06
Hil ton World wi de 119 453 187 133 0,57

Home Depot 81 122 270 782 0,82
Home Pro duct Cen ter 321 300 1 374 0,00
Honda Motor 113 465 36 783 0,11
JD Sports Fa shion 1 262 087 25 060 0,08
JD.com 77 462 14 121 0,04
JD.com ADR 28 252 10 435 0,03
Ji u ma o jiu In ter na tio nal 115 000 2 033 0,01
JM 32 449 4 692 0,01
Ju bi lant Food works 256 202 16 890 0,05
Jumbo 12 944 3 832 0,01
Ke ring 11 678 69 510 0,21
Len nar 118 407 158 895 0,48
LG Electro nics 30 518 31 662 0,10
Lojas Ren ner 249 400 11 691 0,04
Lowe's Cos 82 743 200 851 0,61
Magna In ter na tio nal 48 600 29 693 0,09
Ma hind ra & Ma hind ra 79 163 15 134 0,05
Mei tu an 253 751 42 730 0,13
Mer ca do Li b re 6 323 81 187 0,25
MIPS 19 556 10 400 0,03
Mon c ler 42 490 31 726 0,10
Nas pers 4 585 8 938 0,03
New Wave 59 504 5 718 0,02
Next 33 347 31 601 0,10
Se ki sui Che mi cal 72 000 11 141 0,03
Se ki sui House 690 656 149 857 0,46
Sony 123 059 119 146 0,36
Thule 78 093 24 591 0,07
TJX Cos 60 438 54 902 0,17
Topsports In ter na tio nal 769 000 7 190 0,02
Toyo ta Motor 224 200 38 651 0,12
Tractor Sup p ly 51 949 121 998 0,37
Vail Re sorts 28 570 77 202 0,24
Vip shop ADR 122 854 22 044 0,07
Volvo Car 394 057 16 866 0,05
Woolwort hs 72 862 2 980 0,01
Yadea 658 000 16 145 0,05
Yum China 37 323 22 777 0,07
Zhongs heng 178 500 7 361 0,02

Rå va ror 5,17
Bil le rud 165 060 13 551 0,04
Bo li den 218 913 68 356 0,21
China Jushi 1 400 131 29 472 0,09
CMOC 3 792 000 21 407 0,07
Dow 72 014 41 439 0,13
Eco lab 49 825 99 484 0,30
For te scue Me tals 911 313 145 110 0,44
Gan feng Lit hi um 427 240 30 061 0,09
Ger dau 415 220 23 479 0,07
Gold Fi elds 135 717 20 229 0,06
Gräng es 77 742 8 046 0,02
Hex pol 194 922 22 358 0,07
Hin dal co In du stri es 623 716 34 531 0,11
Hol men 63 861 24 887 0,08
Im pa la Pla ti num 208 982 15 043 0,05
In do ra ma Ven tu res 1 689 000 17 672 0,05
KGHM Pols ka Miedz 78 602 23 288 0,07
Kla bin 590 700 28 668 0,09
LG Chem 3 079 14 802 0,05
Linde 36 336 149 877 0,46
Lotte Che mi cal 947 1 199 0,00
Lun din Mi ning 1 208 600 101 799 0,31
Mitsui Che mi cals 83 700 26 434 0,08
New mont 117 848 53 380 0,16
Nip pon Steel 294 276 66 016 0,20
Norsk Hydro 847 262 54 468 0,17
Nucor 103 794 182 526 0,56
Nut ri en 121 000 77 537 0,24
Pho sAg ro GDR 144 929 2 0,00
Rio Tinto 74 915 51 386 0,16
SCA 426 696 58 884 0,18
Se a led Air 78 360 33 439 0,10
Shin- Etsu Che mi cal 85 000 30 266 0,09
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 19 103 14 932 0,05
SSAB 630 365 47 476 0,14
Steel Dy na mics 41 108 48 010 0,15
West rock 58 268 18 075 0,06

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 1,39

Fas tig he ter 1,39
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 37 666 46 416 0,14
Ame ri can Tower 42 130 88 156 0,27
Crown Cast le 64 183 79 225 0,24
Dexus 431 316 24 152 0,07
Good man 196 442 28 304 0,09
Growt h point Pro per ti es 717 665 4 819 0,01
Land Secu ri ti es 561 809 44 294 0,13
SBA Com mu ni ca tions 15 868 40 006 0,12
Stock land 1 973 089 57 085 0,17
Wey er haeu ser 117 274 42 466 0,13

De ri vat 0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 35 600 1 006 0,00
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 95,67 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 1,65 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 0,07 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads -
pri ser har varit till gäng li ga sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin -
ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast ställts till ett pris på mot sva ran de
0,001 USD.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Ali ba ba Group Hol ding Ltd 0,28
Alp ha bet Inc 1,86
Astra Ze neca PLC 0,70
Atlas Copco AB 1,21
Ban colom bia SA 0,04
Castel lum AB 0,17
China Mer chants Bank Co Ltd 0,05
DNB Bank ASA 0,34

Öv ri ga 0,00

Häl so vård 0,00
NMC He alth 2 478 5 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC Pho sag ro GDR USD 933 0 0,00
Summa ak tie port följ 31 189 491 95,02
� � � �
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 2,04

SEK- Obligationer 2,04
Castel lum 2024-09-09 8 000 93,51 7 569 0,02
Castel lum 2024-09-20 4 000 94,60 3 855 0,01
Castel lum 2025-08-19 8 000 89,61 7 293 0,02
Castel lum 2025-11-27 4 000 88,04 3 558 0,01
Deutsche Bahn Fi nan ce 2026-02-12 12 000 90,18 10 843 0,03
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 10 000 97,69 9 806 0,03
Es si ty 2025-01-17 15 000 93,77 14 099 0,04
Eu ro pe an Bank for Re con struc 2026-

09-09
8 000 89,49 7 176 0,02

Fa be ge 2024-10-17 6 000 93,16 5 629 0,02
Ge tinge 2025-05-19 8 000 97,01 7 792 0,02
In du stri var den 2025-02-20 4 000 93,94 3 769 0,01
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
2 970 93,14 2 782 0,01

In ter na tio nal Bank for Recon 2025-
10-23

12 020 91,58 11 012 0,03

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

10 340 90,81 9 397 0,03

In ter na tio nal De ve lop ment 2025-06-
25

21 860 92,90 20 308 0,06

In ter na tio nal Fi nan ce 2025-03-24 6 000 93,91 5 640 0,02
In vest ment AB La tour 2024-11-29 8 000 94,73 7 615 0,02
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-02-04 7 430 92,41 6 888 0,02
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 5 530 90,48 5 005 0,02
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 14 300 91,23 13 136 0,04
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-06-15 12 620 88,21 11 135 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 13 060 85,88 11 235 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 20 130 87,00 17 534 0,05
Lans for sak ring ar Bank 2024-10-28 4 000 94,57 3 795 0,01
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 10 000 91,45 9 188 0,03
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 8 000 90,24 7 238 0,02
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
5 100 92,54 4 780 0,01

Nacka Kom mun Swe den 2027-05-02 10 000 94,20 9 456 0,03
Nor dea Bank Abp MULTI 2031-08-18 9 000 87,03 7 940 0,02
Nor dea Hy po tek 2024-09-18 600 96,41 583 0,00
Nor dea Hy po tek 2026-09-16 18 100 89,66 16 301 0,05
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 44 000 89,45 39 376 0,12
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 6 000 97,51 5 972 0,02
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 5 610 91,67 5 147 0,02
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 5 930 89,65 5 332 0,02
Re gi on Skane 2026-06-01 16 000 90,61 14 503 0,04
Sand vik 2025-02-18 15 000 94,56 14 252 0,04
SBAB Bank 2025-09-02 2 000 98,41 2 032 0,01
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 2 000 98,76 1 986 0,01
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 13 000 98,56 13 047 0,04
Skan di na vis ka En skil da Banke 2025-

12-17
10 000 92,95 9 349 0,03

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
05-15

27 000 98,39 26 700 0,08

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

16 000 96,97 16 053 0,05

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

48 000 88,91 42 806 0,13

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 2 000 95,17 1 912 0,01
Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 10 000 96,43 9 661 0,03
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
26 000 98,94 25 818 0,08

Stads hy po tek 2024-12-03 10 000 96,50 9 737 0,03
Stads hy po tek 2027-03-01 76 000 90,14 68 700 0,21
Sve askog 2024-10-16 10 000 95,16 9 596 0,03
Sve askog 2025-10-13 2 000 98,71 1 992 0,01
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 16 000 92,53 14 805 0,05
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-

06-17
27 000 94,52 25 539 0,08

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

26 000 86,82 22 577 0,07

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 8 000 97,82 7 878 0,02
Volvo Tre a su ry 2025-06-18 10 000 99,76 9 991 0,03
Will hem 2025-09-30 4 000 90,71 3 647 0,01

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,27

SEK- Obligationer 0,11
L E Lund berg fo re ta gen 2023-10-24 7 000 99,08 6 999 0,02
Lans for sak ring ar Bank 2024-02-26 2 000 97,31 1 948 0,01
SBAB Bank 2024-06-20 2 000 96,04 1 921 0,01
Volvo Tre a su ry 2023-09-13 2 000 99,33 1 995 0,01
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 23 000 97,55 22 476 0,07

SEK- Räntejusteringslån 0,16
City of Os tersund Swe den 2028-04-

18
4 000 99,85 4 025 0,01

DNB Bank ASA 2030-05-28 6 000 100,26 6 048 0,02
Ge tinge AB 2025-11-17 2 000 102,01 2 054 0,01
Lans for sak ring ar Bank AB 2025-11-

17
4 000 99,94 4 019 0,01

Nor dea Bank Abp 2026-08-25 9 000 99,55 9 003 0,03
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 14 000 99,93 13 998 0,04
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 7 000 96,39 6 785 0,02
SBAB Bank AB 2024-06-20 2 000 99,90 2 001 0,01
Spar ban ken Skane AB 2025-11-16 4 000 100,22 4 034 0,01

De ri vat -0,00
SW 2YR NBK 33 -11 -0,00
SW 5YR NBK 75 -86 -0,00
SW 5YR STDS 133 -212 -0,00
SWE DISH 10YR 17 -19 -0,00
Swe dish 2YR 85 -33 -0,00
SWE DISH 5YR -150 85 0,00

Öv ri ga 0,07

SEK- Räntejusteringslån 0,06
Kraft ring en Ener gi AB 2025-10-21 4 000 100,15 4 043 0,01
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 6 000 100,25 6 028 0,02
Syd vat ten AB 2028-05-08 10 000 99,52 10 013 0,03

De ri vat 0,01
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 3 959 125 268 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-41 102 773 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

-28 444 27 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-28 031 -247 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-173 903 3 544 0,01

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -4 458 -176 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -20 005 -245 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SGD/SEK -3 106 -171 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY 139 552 10 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)

CHF/SEK
-9 073 -123 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -8 516 -650 -0,00
Summa rän te port följ 780 893 2,38
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 31 970 384 97,40
Öv ri ga till gång ar och skul der 854 373 2,60
Fond för mö gen het 32 824 757 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Epi roc AB 0,44
Es si ty AB 0,43
Fa be ge AB 0,06
Ge tinge AB 0,12
In du stri var den AB 0,21
In ve s tor AB 1,16
JD.com Inc 0,07
Kraft ring en Ener gi AB 0,03
Lans for sak ring ar Bank AB 0,08
LG Chem Ltd 0,05
Ne tEa se Inc 0,13
Nor dea Bank Abp 0,47
Nor dea Hy po tek AB 0,19
Pho sAg ro 0,00
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,47
Sand vik AB 0,56
SBAB Bank AB 0,06
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,73
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,04
Spar ban ken Skane AB 0,09
SSAB AB 0,14
Stads hy po tek AB 0,24
Sve askog AB 0,04
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 0,15
Uni le ver PLC 0,47
Volvo Tre a su ry AB 0,10

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -31 778
CAD -161 820
CHF -108 952
EUR -481 241
GBP -115 774
HKD -38 867
JPY -306 253
NOK -28 057
SEK 3 160 093
SGD -24 604
USD -1 859 738

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 82 530
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -137 826
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 307 169

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 31�966�644 � 25�867�064 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 4�623 � 930 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1�091 � 2�288 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 31�972�358 � 25�870�283 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 842�771 � 787�546 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 6�642 � 46 �
Öv ri ga till gång ar 146�613 � 64�901 �
Summa till gång ar 32�968�384 � 26�722�776 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 1�613 � 42�113 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 361 � 5�380 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1�973 � 47�493 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 13�792 � 11�933 �
Öv ri ga skul der 127�861 � 33�246 �
Summa skul der 143�626 � 92�672 �

Fond för mö gen het 32�824�757 � 26�630�104 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 14�059 0,0 16�800 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Generationsfond 80-tal
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 15,6 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 15,3 procent. Jämförelseindex steg 14,6 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företagens
vinster än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält.

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier gynnades dessutom av kronförsvagning-
en. Jämfört med index utvecklades den globala aktieportföljen bättre bland annat
tack var sin högre andel i IT-sektorn och i synnerhet amerikanska halvledarbolag
som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av det stora intresset för
AI. Portföljen med tillväxtmarknadsaktier utvecklades också positivt även om de
kinesiska aktiernas svaga utveckling dämpade den absoluta avkastningen. Ränte-
portföljen gav en positiv avkastning både i absoluta tal och jämfört med index.
Portföljen hade i början av året en stor övervikt i realränteobligationer, som till
följd av den oväntat höga inflationen utvecklades väsentligt bättre än nominella
statsobligationer och bostadsobligationer.

I den globala aktieportföljen ökade vi innehavet i det amerikanska läkemedels-
bolaget Eli Lilly, vars starka produktutbud fortsätter att ge resultat i form av en
stark vinsttillväxt. Efter en relativt god kursutveckling i början på halvåret tog vi
tillfället i akt och sålde placeringen i det amerikanska bolaget Mosaic, tillverkare
och distributör av jordbrukskemikalier. Bolagets tillväxtutsikter har försämrats
under perioden. Bland tillväxtmarknadsaktierna köpte vi aktier i bland annat Ger-
dau, en brasiliansk stålproducent. Bolaget har attraktiv värdering och goda tillväx-
tutsikter och har ett lågt koldioxidavtryck jämfört med andra stålbolag.

Fonden har striktare uteslutningskriterier kopplade till den normbaserade
granskningen än de generella kriterier som, genom vår policy för ansvarsfulla in-
vesteringar, gäller för Nordeas fonder. Det innebär att om ett bolag bryter mot in-
ternationella lagar, normer eller regler så utesluts bolaget direkt ur fonden. Star-
bucks har verifierade överträdelser då de inte respekterar de anställdas fackliga
rättigheter och fondens hela innehav i bolaget har därmed sålts av.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden, klass A Jämförelseindex

USA 46 %

Sverige 15 %

Japan 5 %

Kanada 4 %

UK 3 %

Övrigt 27 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A 11/9 2000 • B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653487 • B SE0015556683
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Tänkt pensionsdag 1 januari 2050.
Placerar i aktier, aktiefonder och aktierelaterade in-
strument samt till en mindre del i räntebärande vär-
depapper. Tio år före den tänkta pensionsdagen
börjar fonden viktas över mot räntebärande place-
ringar.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,9
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 10,9
To tal risk 2 år, % 12,8
Shar pekvot 2 år 0,5
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 12,8
Shar pekvot 2 år 0,5

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 38 344,8
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 54,48
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,42
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 4 790,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 124,89
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 7,85
Av gif ter , % 1,15
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,0
- varav ak ti er 4,5
- varav rän tor 11,4
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX
Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %, OMRX- TBill 2,9 %

2015-06-30 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5
%, SIX Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %

2016-10-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10 %, MSCI World
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX
Re turn 19 %, OMRX- Bond 5 %

2016-11-30 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Re turn 14,3 %, OMRX- Bond 5 %

2018-12-17 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap 14,3 %, OMRX Mort -
gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %, OMRX
Mu ni ci pal 1,5 %

2021-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 14,3 %, OMRX
Mort gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %,
OMRX Mu ni ci pal 1,5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 80-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 17 377 15 217 16 319 11 679 10 479 7 328 6 610 5 308 3 967 2 978

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 219,03 189,41 209,93 161,18 156,13 118,75 124,53 111,31 98,82 93,76

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 75 595 75 926 73 380 72 952 67 120 61 709 53 080 47 687 40 149 31 762

To talav kast ning , % 15,6 -9,8 30,2 3,2 31,5 -4,6 11,9 12,6 5,4 20,5

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,6 -7,3 28,2 3,6 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8 21,2

Aktiv risk 2 år, % 1,4 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,5 1,8 1,6 1,7

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 126,50 109,74 122,43 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 6 474 7 618 7 473 - - - - - - -

To talav kast ning , % 15,3 -10,4 22,4 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,6 -7,3 20,8 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,4 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 93,60

El, vat ten och gas 2,55
AES 82 789 18 446 0,11
Beijing En ter pri ses Water 4 724 610 12 100 0,07
China Lon gyu an Power 428 000 4 756 0,03
Corp AC CIO NA Ener gi as Re no va bles 11 563 4 222 0,02
CPFL Ener gia 80 600 6 191 0,04
E.ON 169 055 23 295 0,13
Enel 331 091 24 074 0,14
Ener ge ti ca de Minas Ge ra is 334 019 9 533 0,05
ENN Ener gy 6 500 874 0,01
Hydro One 311 200 95 129 0,55
Me ri di an Ener gy 1 139 317 42 117 0,24
Nex tE ra Ener gy 106 117 84 077 0,48
Northland Power 30 400 6 767 0,04
Power Grid Corp of India 559 797 18 785 0,11
Re deia 137 384 24 998 0,14
SSE 74 147 18 745 0,11
Ver bund 31 470 27 297 0,16
Ørsted 21 139 21 738 0,13

Fas tig he ter 1,05
Aldar Pro per ti es 1 166 694 17 445 0,10
Atri um Ljung berg 24 458 4 586 0,03
Bal der 251 749 9 901 0,06
Castel lum 167 395 17 292 0,10
Ca te na 12 932 5 116 0,03
Cen tral Pat ta na 422 400 8 452 0,05
Daiwa House In du stry 58 700 16 623 0,10
Diös Fas tig he ter 38 265 2 658 0,02
Fa be ge 104 804 8 141 0,05
Hufvud sta den 40 930 5 260 0,03
Land & Houses 1 780 700 4 597 0,03
Mitsubishi Esta te 67 800 8 658 0,05
NEPI Rockcast le 49 657 3 144 0,02
Ny fo sa 58 164 3 490 0,02
Pan dox 35 830 4 536 0,03
Plat zer Fas tig he ter Hold. 31 191 2 495 0,01
Sagax 75 498 16 202 0,09
Sam hälls bygg nads bo la get 427 970 1 763 0,01
Swire Pro per ti es 1 031 600 27 357 0,16
Wal len stam 175 091 6 408 0,04
Wihl borgs Fas tig he ter 107 524 8 408 0,05

Fi nans 15,91
3i 157 082 41 831 0,24
Abu Dhabi Com mer ci al Bank 606 542 14 450 0,08
Aflac 13 421 10 077 0,06
Agricul tural Bank of China 1 429 339 6 062 0,03
AIG 53 082 32 933 0,19
Al li anz 19 912 50 102 0,29
Ame ri can Ex press 26 684 50 233 0,29
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 176 894 38 948 0,22
AXA 56 409 18 043 0,10
Bajaj Fi nan ce 7 687 7 239 0,04
Banco Bra desco 89 040 3 287 0,02
Banco do Bra sil 109 698 12 357 0,07
Banco San tan der 705 709 28 350 0,16
Ban colom bia 81 821 6 298 0,04
Bank Man di ri Per se ro 929 300 3 478 0,02
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 148 200 976 0,01
Bank of China 2 245 269 9 707 0,06
Bank of Montre al 22 500 21 868 0,13
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 41 763 12 274 0,07
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 97 200 6 710 0,04
BDO Uni bank 265 696 7 143 0,04
BNP Pari bas 60 528 41 388 0,24
BOC Hong Kong 387 500 12 779 0,07
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 43 900 20 213 0,12
Cboe Glo bal Mar kets 14 795 22 039 0,13
Chai le a se 82 100 5 800 0,03
China CITIC Bank 187 000 948 0,01
China Con struc tion Bank 2 870 441 20 038 0,12
China Ga laxy Secu ri ti es 691 500 3 980 0,02
China Mer chants Bank 171 000 8 354 0,05
Chubb 2 066 4 232 0,02
CIMB 898 514 10 510 0,06
Ci tigroup 161 727 81 248 0,47
Ci ti zens Fi nan ci al 91 434 25 868 0,15
Com mer ci al In ter na tio nal Bank Egypt GDR 570 763 7 033 0,04
Cre di corp 1 953 3 107 0,02
CTBC Fi nan ci al 870 563 7 492 0,04
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 33 228 42 285 0,24
DNB Bank 252 703 51 207 0,29
Emi ra tes NBD Bank 306 650 13 377 0,08
EQT 150 348 31 348 0,18
Erste Group Bank 4 260 1 594 0,01
Euro bank Er ga si as Ser vices and 574 153 10 251 0,06
Fact Set Re se arch Systems 6 428 27 680 0,16
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 130 665 50 896 0,29
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 25 046 3 628 0,02

Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 108 200 9 597 0,06
Hana Fi nan ci al 39 674 12 735 0,07
Hart ford Fi nan ci al 49 380 38 133 0,22
Housing De ve lop ment Fi nan ce 40 826 15 152 0,09
ICICI Bank 193 266 23 756 0,14
In du stri vär den 112 772 33 616 0,19
ING Groep 194 394 28 375 0,16
In ve s ti men tos Itau 834 669 18 068 0,10
In ve s tor 927 876 199 822 1,15
Itau Uni ban co 23 803 1 520 0,01
JP M or gan Chase 98 730 153 881 0,89
Ju li us Baer 7 382 5 014 0,03
KB Fi nan ci al 25 250 9 873 0,06
KBC 42 006 31 681 0,18
KeyCorp 43 956 4 463 0,03
Kin ne vik 95 122 14 249 0,08
Ma lay an Ban king 102 782 2 051 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 408 200 82 976 0,48
Mas ter card 16 785 70 745 0,41
Met Li fe 108 731 66 180 0,38
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al 173 292 13 782 0,08
Mi zu ho Fi nan ci al 15 867 2 606 0,01
Mo ne ta Money Bank 25 998 1 025 0,01
Mor gan Stan ley 39 305 36 485 0,21
Moscow Ex change MICEX- RTS 244 647 3 0,00
Nas daq 33 523 18 133 0,10
Ned bank 71 639 9 348 0,05
Nor dea Bank 523 544 61 770 0,36
Orix 311 656 60 803 0,35
OTP Bank Nyrt 11 749 4 485 0,03
Oversea- Chinese Ban king 348 836 34 160 0,20
Pho e nix 323 704 23 685 0,14
Ping An In su ran ce Group Co of China 349 970 24 021 0,14
Power Corp of Ca na da 90 500 26 255 0,15
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 20 637 1 977 0,01
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 15 977 1 670 0,01
QBE In su ran ce 94 664 10 649 0,06
RHB Bank 380 399 4 775 0,03
Sampo 707 343 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 4 153 7 822 0,05
Sams ung Life In su ran ce 9 506 5 239 0,03
San tan der Bank Pols ka 7 071 7 290 0,04
SEB 643 519 76 933 0,44
Shin han Fi nan ci al 57 923 16 127 0,09
Shri ram Fi nan ce 47 154 10 761 0,06
Stan dard Bank 79 054 8 039 0,05
State Bank of India 174 578 13 153 0,08
State Stre et 60 118 47 463 0,27
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al 125 364 57 660 0,33
Sun Life Fi nan ci al 48 100 26 979 0,16
Svens ka Han dels ban ken 588 815 53 406 0,31
Swed bank 379 787 69 235 0,40
Swiss Re 13 388 14 560 0,08
Synchro ny Fi nan ci al 75 773 27 863 0,16
T Rowe Price 11 317 13 652 0,08
TCS GDR 9 347 0 0,00
Tokio Ma ri ne 91 400 22 627 0,13
Toronto- Dominion Bank 52 611 35 176 0,20
Tru ist Fi nan ci al 42 145 13 965 0,08
UBS 93 829 20 484 0,12
UniCre dit 209 047 52 723 0,30
Uni ted Over se as Bank 62 500 13 955 0,08
Visa 40 153 102 485 0,59

Häl so vård 11,85
3SBio 822 159 8 909 0,05
Abb Vie 56 358 80 907 0,47
Add Li fe 44 607 5 424 0,03
Agi lent Te ch no lo gi es 15 863 20 371 0,12
Amgen 43 693 104 632 0,60
Arjo 79 478 3 087 0,02
Astra Ze neca 77 425 119 869 0,69
Bang kok Dusit Me di cal Ser vices 824 000 6 985 0,04
Bio Ar ctic 15 457 4 288 0,02
Bi o Gaia 34 023 3 950 0,02
Bi o Me ri eux 4 020 4 553 0,03
Bristol- Myers Squibb 149 187 103 183 0,59
China Me di cal Sy stem 546 258 9 597 0,06
Cipla 92 282 12 318 0,07
Co loplast 1 962 2 651 0,02
CSPC Phar ma ceu ti cal 545 321 5 113 0,03
CVS He alth 57 890 43 037 0,25
Elek ta 142 621 11 875 0,07
Ele van ce He alth 3 882 18 383 0,11
Eli Lilly 13 587 68 421 0,39
Es si lor Lux ot ti ca 19 050 38 724 0,22
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 5 458 4 714 0,03
Ge tinge 86 153 16 227 0,09
GSK 202 563 38 547 0,22
HCA He alt h ca re 23 789 77 918 0,45
Ho lo gic 45 027 39 251 0,23
Hoya 15 800 20 147 0,12
IHH He alt h ca re 281 800 3 837 0,02
IQVIA 32 770 78 994 0,45
John son & John son 62 544 111 012 0,64
Kalbe Farma 7 749 100 11 433 0,07
Liv zon Phar ma ceu ti cal 176 000 6 531 0,04
Lonza 13 041 83 676 0,48
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Mc Kes son 11 004 50 284 0,29
Me di co ver 24 046 3 953 0,02
Merck 111 575 137 423 0,79
Mettler- Toledo In ter na tio nal 2 976 42 694 0,25
Novo Nor disk 23 094 40 112 0,23
Olym pus 37 500 6 346 0,04
Ono Phar ma ceu ti cal 6 800 1 323 0,01
Quest Di a gnostics 46 153 70 186 0,40
Rich ter Ge de on Nyrt 31 426 8 411 0,05
Roche 38 754 128 086 0,74
Sa no fi 25 089 28 995 0,17
Sar to ri us 4 802 17 809 0,10
Sect ra 59 663 10 733 0,06
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly mer 243 915 3 439 0,02
Shen z hen Mindray Bio- Medical Electro nics 7 400 3 298 0,02
So no va 3 094 8 917 0,05
Swe dish Orp han Bio vit rum 58 058 12 146 0,07
Te ru mo 29 200 9 948 0,06
Ther mo Fisher Sci en ti fic 5 254 29 459 0,17
Uni ted He alth 35 013 180 015 1,04
Ver tex Phar ma ceu ti cals 5 323 20 304 0,12
Vitro li fe 27 309 5 740 0,03
Wa ters 1 064 3 037 0,02
WuXi App Tec 15 500 1 334 0,01
Wuxi Bi o lo gics Cay man 113 000 5 842 0,03
Zo e tis 32 367 60 558 0,35

In du stri 13,97
3M 60 551 65 308 0,38
A.P. Møller - Mærsk 142 2 714 0,02
ABB 148 416 62 869 0,36
Add tech 102 085 23 786 0,14
AFRY 36 316 5 771 0,03
AGC 31 900 12 300 0,07
Alfa Laval 115 148 44 988 0,26
Assa Abloy 375 552 98 019 0,56
Atlas Copco 1 417 662 209 289 1,20
Bei jer Ref 133 726 18 427 0,11
Bram bles 721 143 74 602 0,43
Bra vi da 79 636 8 290 0,05
Bunzl 39 097 16 162 0,09
Ca ter pil lar 27 809 73 718 0,42
Cie de Saint- Gobain 21 214 13 979 0,08
Cin tas 5 409 28 961 0,17
CJ 12 215 6 832 0,04
CNH In dust ri al 145 855 22 614 0,13
Com pu ters ha re 21 993 3 691 0,02
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 32 307 10 988 0,06
Cum mins 7 518 19 860 0,11
Dai Nip pon Prin ting 56 986 17 354 0,10
Deere 8 343 36 584 0,21
DSV 11 445 26 093 0,15
Ei� age 15 937 17 992 0,10
Emer son Electric 25 159 24 394 0,14
Epi roc 389 639 75 135 0,43
Fanuc 23 600 8 868 0,05
FedEx 7 708 20 746 0,12
For tu ne Brands In no va tions 38 370 29 920 0,17
Good We Te ch no lo gi es 6 969 1 729 0,01
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 47 360 14 228 0,08
Ha vells India 37 520 6 330 0,04
Hi ka ri Tsus hin 281 432 0,00
Hub bell 4 524 16 042 0,09
Husqvar na 167 584 16 360 0,09
Indut ra de 105 832 25 643 0,15
Ing er soll Rand 59 088 41 377 0,24
Knight- Swift Trans por ta tion 60 131 36 054 0,21
LG 20 438 14 728 0,08
Lifco 88 412 20 565 0,12
Masco 64 615 40 019 0,23
Ming Yang Smart Ener gy 184 994 4 642 0,03
NGK In su la tors 30 500 3 904 0,02
NIBE In du stri er 678 416 69 402 0,40
Nor folk Sout hern 7 538 18 352 0,11
Owens Cor ning 22 282 31 632 0,18
OX2 49 338 3 616 0,02
Per sol 117 500 22 718 0,13
Sand vik 420 844 88 419 0,51
Sch nei der Electric 59 106 116 082 0,67
Secom 5 900 4 291 0,02
Si e mens 55 870 74 393 0,43
Skans ka 139 190 21 199 0,12
SKF 134 198 25 384 0,15
Snap- on 36 387 113 312 0,65
Sweco 80 640 9 645 0,06
Te le per for man ce 1 225 2 223 0,01
Top pan 116 700 27 016 0,16
Trane Te ch no lo gi es 24 988 51 713 0,30
Trel le borg 89 322 23 769 0,14
Uni ted Par cel Ser vice 15 886 30 228 0,17
Uni ted Ren tals 24 216 116 208 0,67
Vol tro nic Power Te ch no lo gy 8 000 5 444 0,03
Volvo 669 563 149 982 0,86
Waste Ma na ge ment 8 831 16 301 0,09
WEG 179 100 14 886 0,09
Wol ters Kluwer 31 868 43 931 0,25
Ya ma to 20 500 3 985 0,02
Zhe ji ang Ex pres s way 1 156 877 9 478 0,05

Zhe ji ang Weix ing New Buil ding Ma te ri als 25 600 782 0,00
ZTO Ex press Cay man ADR 39 872 10 790 0,06

IT 19,40
Ac cton Te ch no lo gy 109 000 13 174 0,08
Add no de 49 856 4 146 0,02
Adobe 16 287 85 768 0,49
Ad van ced Micro De vices 27 878 34 105 0,20
Ad van test 15 200 21 737 0,13
Apple 293 612 609 722 3,51
Ap pli ed Ma te ri als 14 839 23 220 0,13
ASML 5 035 39 374 0,23
Bro adcom 7 020 66 087 0,38
Cap ge mi ni 19 175 39 170 0,23
Cat cher Te ch no lo gy 95 000 5 774 0,03
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 27 224 37 705 0,22
Cisco 184 533 103 258 0,59
Crowdstri ke 8 749 13 886 0,08
Delta Electro nics 135 000 16 106 0,09
Delta Electro nics Thai land 81 000 2 277 0,01
Docu Sign 13 299 7 460 0,04
Drop box 91 100 26 324 0,15
Dy natra ce 7 780 4 312 0,02
Enp ha se Ener gy 12 486 21 852 0,13
EPAM Systems 1 117 2 699 0,02
Er ics son 1 045 079 61 001 0,35
For ti net 104 452 85 248 0,49
Fort nox 192 583 12 229 0,07
Gen Di gi tal 93 734 18 731 0,11
Go er Tek 69 100 1 823 0,01
HCL Te ch no lo gi es 133 485 20 855 0,12
Hew lett Pac kard En ter pri se 178 447 32 482 0,19
Hex a gon 853 746 113 164 0,65
In fo sys 86 738 15 235 0,09
Key sight Te ch no lo gi es 14 462 26 144 0,15
KLA 7 267 38 012 0,22
La gercrantz 76 672 10 619 0,06
Lam Re se arch 5 117 35 613 0,20
LG In no tek 4 558 11 552 0,07
Me di a Tek 73 000 17 394 0,10
Microchip Te ch no lo gy 28 066 26 903 0,15
Micro soft 156 775 576 408 3,32
Mycro nic 29 168 7 794 0,04
Nice 12 338 27 145 0,16
Nokia 537 424 24 362 0,14
NVi dia 64 150 290 920 1,67
Orac le 26 247 34 095 0,20
Palo Alto Networks 7 870 21 581 0,12
Qual comm 16 944 21 765 0,13
Re ne sas Electro nics 89 900 18 137 0,10
Sa les for ce 27 114 62 277 0,36
Sams ung Electro- Mechanics 12 293 14 546 0,08
Sams ung Electro nics 138 669 79 853 0,46
Sams ung SDI 1 150 6 300 0,04
Ser vice Now 6 795 41 020 0,24
Sinch 274 778 6 639 0,04
SK Hynix 7 536 7 109 0,04
Sky works So lu tions 16 453 19 690 0,11
STMicro e lectro nics 85 913 45 987 0,26
Sunny Op ti cal Te ch no lo gy 43 100 4 638 0,03
Sy nop sys 4 896 22 987 0,13
Tata Con sul tan cy Ser vices 57 389 24 924 0,14
TE Con necti vi ty 13 404 20 184 0,12
TIS 31 500 8 447 0,05
Tokyo Electron 48 150 73 929 0,43
TSM 674 788 134 606 0,77
Uni ted Micro e lectro nics 290 000 4 871 0,03
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 149 588 4 559 0,03
Vitec Soft wa re 13 889 7 597 0,04
Wipro 73 081 3 740 0,02
Work day 17 534 43 446 0,25
Zoom Video Com mu ni ca tions 8 147 5 994 0,03

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6,75
Ad van ced Info Ser vice 291 392 19 050 0,11
Alp ha bet 246 701 322 221 1,85
Baidu ADR 6 825 10 051 0,06
BCE 143 800 70 503 0,41
Comcast 136 043 61 138 0,35
Deutsche Te le kom 107 746 25 379 0,15
Em bra cer 299 304 7 926 0,05
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 312 000 8 493 0,05
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 4 804 890 0,01
Hem net 28 858 5 448 0,03
HKT Trust & HKT 738 000 9 257 0,05
Info Edge India 14 474 8 535 0,05
Kakao 9 517 3 826 0,02
KDDI 79 130 26 296 0,15
Ku aishou Te ch no lo gy 18 600 1 371 0,01
Live Na tion En ter tain ment 34 702 33 843 0,19
Match 49 168 22 367 0,13
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 49 769 8 185 0,05
MTG 32 179 2 179 0,01
MTN 165 497 13 180 0,08
Mul tiCho ice 88 400 4 830 0,03
Ne tEa se 39 300 8 258 0,05
Ne tEa se ADR 12 309 12 951 0,07
Net flix 10 113 47 854 0,28
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NTT 5 830 900 74 243 0,43
Pin te rest 91 571 27 389 0,16
PLDT 8 455 2 166 0,01
Que be cor 38 000 9 934 0,06
Soft Bank 25 400 12 847 0,07
Spark New Ze a land 66 973 2 250 0,01
Still front 177 780 3 203 0,02
Tele2 219 286 19 670 0,11
Te le kom Ma lay sia 79 000 897 0,01
Te le nor 73 890 8 119 0,05
Telia Com pa ny 884 797 21 094 0,12
Tel kom In do ne sia Per se ro 4 444 100 12 793 0,07
Tencent 166 291 75 925 0,44
Tencent Music En ter tain ment ADR 38 077 3 044 0,02
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 465 725 6 998 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 230 102 91 763 0,53
Vi aplay 27 957 1 731 0,01
Vo da fo ne 1 312 772 13 356 0,08
Walt Dis ney 53 185 51 091 0,29

Kon su ment dag lig va ror 7,62
AAK 69 886 14 173 0,08
Ali ba ba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 468 000 3 035 0,02
Arca Con ti nen tal 170 548 18 956 0,11
Archer- Daniels-Midland 58 087 46 593 0,27
Ax food 42 828 9 829 0,06
Bri tan nia In du stri es 9 137 6 038 0,03
Camp bell Soup 71 961 35 554 0,20
Car re four 148 679 30 590 0,18
Cen co sud 98 834 2 047 0,01
Clicks 32 937 4 936 0,03
Coca- Cola 97 403 62 985 0,36
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 46 196 32 150 0,19
Coca- Cola HBC 57 155 18 349 0,11
Colgate- Palmolive India 16 898 3 752 0,02
Co na g ra Brands 47 176 16 986 0,10
Da no ne 30 958 20 494 0,12
Dar ling In gre di ents 18 036 12 106 0,07
Es si ty 233 480 67 266 0,39
Ge ne ral Mills 138 754 114 995 0,66
Grupo Bimbo 257 400 14 840 0,09
Hers hey 27 375 73 397 0,42
Hin du s tan Uni le ver 20 144 7 095 0,04
JD He alth In ter na tio nal 101 900 6 938 0,04
JDE Peet's 15 382 4 920 0,03
Jon jee Hi- Tech In dust ri al And Com mer ci al 70 491 3 855 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 235 506 87 133 0,50
Kro ger 46 338 23 324 0,13
Kuala Lum pur Ke pong 118 100 5 995 0,03
L'Oreal 8 367 42 136 0,24
LG H&H 594 2 233 0,01
Loblaw Cos 73 200 71 653 0,41
Mag nit 22 792 0 0,00
Mon de lez In ter na tio nal 25 441 19 990 0,12
Mowi 47 629 8 178 0,05
Nest le 66 791 86 725 0,50
Nong fu Spring 228 800 13 625 0,08
Orkla 503 746 38 983 0,22
Pep si Co 19 173 38 168 0,22
Ping An He alt h ca re and Te ch no lo gy 198 100 5 166 0,03
Proc ter & Gam b le 41 205 67 099 0,39
Sum ber Al fa ria Tri jaya 3 130 500 5 813 0,03
Sun to ry Be ve rage & Food 79 000 30 749 0,18
Tar get 10 082 14 485 0,08
Tyson Foods 23 020 12 608 0,07
Uni le ver 146 399 82 321 0,47
Uni le ver In do ne sia 1 244 820 3 816 0,02
Vinda In ter na tio nal 55 000 1 477 0,01
Wal mart 16 298 27 458 0,16
Want Want China 552 000 3 952 0,02

Kon su ment säl lan köp 9,33
Airb nb 40 196 56 048 0,32
Ali ba ba 180 500 20 181 0,12
Ali ba ba ADR 30 128 27 212 0,16
Ama deus IT 32 591 26 776 0,15
Aptiv 24 411 26 750 0,15
Au to liv SDB 11 655 10 704 0,06
Bajaj Auto 24 118 14 881 0,09
Bilia 25 121 2 829 0,02
BMW 71 073 94 368 0,54
Boo king 1 942 56 683 0,33
Boozt 21 890 2 629 0,02
Borg War ner 99 869 52 327 0,30
BYD 68 500 23 579 0,14
Coway 3 362 1 210 0,01
Dol la ra ma 53 900 39 009 0,22
Do me tic 126 208 9 009 0,05
Electro lux 86 269 12 716 0,07
Fo schi ni 11 094 594 0,00
Fuyao Glass In du stry 55 200 2 463 0,01
Geely Au to mo bi le 46 000 606 0,00
Gildan Ac ti vewear 25 200 8 753 0,05
H&M 251 003 46 611 0,27
Haier Smart Home 433 600 14 717 0,08
Han kook Tire & Te ch no lo gy 15 440 4 349 0,03
Hero Mo toCorp 25 314 9 688 0,06
Hil ton World wi de 63 083 98 825 0,57

Home Depot 42 773 142 775 0,82
Home Pro duct Cen ter 169 400 724 0,00
Honda Motor 61 159 19 826 0,11
JD Sports Fa shion 671 700 13 338 0,08
JD.com 40 618 7 405 0,04
JD.com ADR 14 805 5 468 0,03
Ji u ma o jiu In ter na tio nal 57 000 1 008 0,01
JM 16 468 2 381 0,01
Ju bi lant Food works 134 256 8 851 0,05
Jumbo 6 710 1 987 0,01
Ke ring 6 187 36 826 0,21
Len nar 62 511 83 886 0,48
LG Electro nics 15 875 16 470 0,09
Lojas Ren ner 129 900 6 089 0,04
Lowe's Cos 44 290 107 510 0,62
Magna In ter na tio nal 26 900 16 435 0,09
Ma hind ra & Ma hind ra 41 494 7 933 0,05
Mei tu an 132 019 22 231 0,13
Mer ca do Li b re 3 338 42 859 0,25
MIPS 10 343 5 500 0,03
Mon c ler 21 739 16 232 0,09
Nas pers 2 403 4 684 0,03
New Wave 31 599 3 037 0,02
Next 16 963 16 075 0,09
Se ki sui Che mi cal 37 600 5 818 0,03
Se ki sui House 367 795 79 803 0,46
Sony 65 171 63 099 0,36
Thule 40 921 12 886 0,07
TJX Cos 32 171 29 224 0,17
Topsports In ter na tio nal 403 000 3 768 0,02
Toyo ta Motor 124 000 21 377 0,12
Tractor Sup p ly 27 789 65 260 0,38
Vail Re sorts 15 125 40 871 0,24
Vip shop ADR 63 892 11 465 0,07
Volvo Car 208 420 8 920 0,05
Woolwort hs 39 748 1 626 0,01
Yadea 342 000 8 391 0,05
Yum China 19 414 11 848 0,07
Zhongs heng 93 500 3 856 0,02

Rå va ror 5,16
Bil le rud 87 301 7 167 0,04
Bo li den 115 129 35 949 0,21
China Jushi 728 436 15 333 0,09
CMOC 1 968 000 11 110 0,06
Dow 37 561 21 614 0,12
Eco lab 26 447 52 806 0,30
For te scue Me tals 480 764 76 553 0,44
Gan feng Lit hi um 222 200 15 634 0,09
Ger dau 217 490 12 298 0,07
Gold Fi elds 70 521 10 511 0,06
Gräng es 41 118 4 256 0,02
Hex pol 102 028 11 703 0,07
Hin dal co In du stri es 324 444 17 962 0,10
Hol men 33 462 13 040 0,08
Im pa la Pla ti num 108 275 7 794 0,04
In do ra ma Ven tu res 876 500 9 171 0,05
KGHM Pols ka Miedz 40 887 12 114 0,07
Kla bin 307 300 14 914 0,09
LG Chem 1 632 7 810 0,04
Linde 19 161 79 035 0,45
Lotte Che mi cal 513 649 0,00
Lun din Mi ning 634 900 53 477 0,31
Mitsui Che mi cals 46 300 14 622 0,08
New mont 62 697 28 399 0,16
Nip pon Steel 154 801 34 727 0,20
Norsk Hydro 460 650 29 614 0,17
Nucor 54 817 96 398 0,55
Nut ri en 63 300 40 563 0,23
Pho sAg ro GDR 75 291 1 0,00
Rio Tinto 41 452 28 433 0,16
SCA 224 405 30 968 0,18
Se a led Air 41 671 17 783 0,10
Shin- Etsu Che mi cal 47 000 16 735 0,10
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 10 010 7 825 0,05
SSAB 331 753 24 987 0,14
Steel Dy na mics 21 796 25 456 0,15
West rock 31 707 9 836 0,06

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 1,39

Fas tig he ter 1,38
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 19 830 24 437 0,14
Ame ri can Tower 22 126 46 298 0,27
Crown Cast le 33 665 41 555 0,24
Dexus 228 349 12 787 0,07
Good man 103 477 14 909 0,09
Growt h point Pro per ti es 372 388 2 501 0,01
Land Secu ri ti es 296 772 23 398 0,13
SBA Com mu ni ca tions 8 448 21 299 0,12
Stock land 1 045 545 30 249 0,17
Wey er haeu ser 62 296 22 558 0,13

De ri vat 0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 26 800 757 0,00

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%) Antal

Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1) 1)

K2)
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 95,61 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 1,67 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 0,07 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads -
pri ser har varit till gäng li ga sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin -
ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast ställts till ett pris på mot sva ran de
0,001 USD.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Ali ba ba Group Hol ding Ltd 0,27
Alp ha bet Inc 1,85
Astra Ze neca PLC 0,69
Atlas Copco AB 1,20
Ban colom bia SA 0,04
Castel lum AB 0,16
China Mer chants Bank Co Ltd 0,05
DNB Bank ASA 0,35
Epi roc AB 0,43
Es si ty AB 0,43
Fa be ge AB 0,07
Ge tinge AB 0,13

Öv ri ga 0,00

Häl so vård 0,00
NMC He alth 1 177 2 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC Pho sag ro GDR USD 484 0 0,00
Summa ak tie port följ 16 504 711 94,98
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 2,01

SEK- Obligationer 2,01
Castel lum 2024-09-09 4 000 93,51 3 784 0,02
Castel lum 2024-09-20 1 000 94,60 964 0,01
Castel lum 2025-08-19 4 000 89,61 3 647 0,02
Castel lum 2025-11-27 2 000 88,04 1 779 0,01
Deutsche Bahn Fi nan ce 2026-02-12 6 000 90,18 5 422 0,03
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 5 000 97,69 4 903 0,03
Es si ty 2025-01-17 8 000 93,77 7 520 0,04
Eu ro pe an Bank for Re con struc 2026-

09-09
4 000 89,49 3 588 0,02

Fa be ge 2024-10-17 4 000 93,16 3 753 0,02
Ge tinge 2025-05-19 4 000 97,01 3 896 0,02
In du stri var den 2025-02-20 2 000 93,94 1 884 0,01
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
1 650 93,14 1 545 0,01

In ter na tio nal Bank for Recon 2025-
10-23

6 470 91,58 5 928 0,03

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

5 570 90,81 5 062 0,03

In ter na tio nal De ve lop ment 2025-06-
25

11 730 92,90 10 897 0,06

In ter na tio nal Fi nan ce 2025-03-24 4 000 93,91 3 760 0,02
In vest ment AB La tour 2024-11-29 4 000 94,73 3 807 0,02
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-02-04 4 790 92,41 4 441 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 2 950 90,48 2 670 0,02
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 7 210 91,23 6 623 0,04
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-06-15 6 770 88,21 5 973 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 7 010 85,88 6 031 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 10 730 87,00 9 346 0,05
Lans for sak ring ar Bank 2024-10-28 2 000 94,57 1 898 0,01
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 4 000 91,45 3 675 0,02
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 4 000 90,24 3 619 0,02
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
2 700 92,54 2 530 0,01

Nacka Kom mun Swe den 2027-05-02 4 000 94,20 3 782 0,02
Nor dea Bank Abp MULTI 2031-08-18 4 000 87,03 3 529 0,02
Nor dea Hy po tek 2026-09-16 4 600 89,66 4 143 0,02
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 24 000 89,45 21 478 0,12
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 4 000 97,51 3 981 0,02
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 3 020 91,67 2 771 0,02
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 3 190 89,65 2 868 0,02
Re gi on Skane 2026-06-01 8 000 90,61 7 251 0,04
Sand vik 2025-02-18 8 000 94,56 7 601 0,04
SBAB Bank 2025-09-02 2 000 98,41 2 032 0,01
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 2 000 98,76 1 986 0,01
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 7 000 98,56 7 025 0,04
Skan di na vis ka En skil da Banke 2025-

12-17
4 000 92,95 3 740 0,02

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
05-15

14 000 98,39 13 845 0,08

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

10 000 96,97 10 033 0,06

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

24 000 88,91 21 403 0,12

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 2 000 95,17 1 912 0,01
Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 6 000 96,43 5 797 0,03
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
14 000 98,94 13 902 0,08

Stads hy po tek 2024-12-03 4 000 96,50 3 895 0,02
Stads hy po tek 2027-03-01 40 000 90,14 36 169 0,21
Sve askog 2024-10-16 6 000 95,16 5 757 0,03
Sve askog 2025-10-13 2 000 98,71 1 992 0,01
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 8 000 92,53 7 403 0,04
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-

06-17
14 000 94,52 13 243 0,08

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

14 000 86,82 12 157 0,07

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 4 000 97,82 3 939 0,02
Volvo Tre a su ry 2025-06-18 5 000 99,76 4 995 0,03
Will hem 2025-09-30 2 000 90,71 1 823 0,01

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,28

SEK- Obligationer 0,10
L E Lund berg fo re ta gen 2023-10-24 4 000 99,08 4 000 0,02
Volvo Tre a su ry 2023-09-13 2 000 99,33 1 995 0,01
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 12 000 97,55 11 727 0,07

SEK- Räntejusteringslån 0,18
City of Os tersund Swe den 2028-04-

18
2 000 99,85 2 013 0,01

DNB Bank ASA 2030-05-28 4 000 100,26 4 032 0,02
Ge tinge AB 2025-11-17 2 000 102,01 2 054 0,01

Lans for sak ring ar Bank AB 2025-11-
17

2 000 99,94 2 010 0,01

Nor dea Bank Abp 2026-08-25 5 000 99,55 5 002 0,03
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 8 000 99,93 7 999 0,05
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 4 000 96,39 3 877 0,02
SBAB Bank AB 2024-06-20 2 000 99,90 2 001 0,01
Spar ban ken Skane AB 2025-11-16 2 000 100,22 2 017 0,01

De ri vat -0,00
SW 2YR NBK 18 -6 -0,00
SW 5YR NBK 40 -46 -0,00
SW 5YR STDS 71 -113 -0,00
SWE DISH 10YR 9 -10 -0,00
Swe dish 2YR 45 -17 -0,00
SWE DISH 5YR -80 46 0,00

Öv ri ga 0,07

SEK- Räntejusteringslån 0,06
Kraft ring en Ener gi AB 2025-10-21 2 000 100,15 2 022 0,01
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 2 000 100,25 2 009 0,01
Syd vat ten AB 2028-05-08 6 000 99,52 6 008 0,03

De ri vat 0,01
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 2 188 392 148 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-22 687 427 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

-15 744 15 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-15 585 -138 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-95 809 1 953 0,01

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -2 456 -97 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -11 073 -136 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SGD/SEK -1 716 -94 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY 79 263 6 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)

CHF/SEK
-4 971 -68 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -4 695 -359 -0,00
Summa rän te port följ 409 673 2,36
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 16 914 383 97,34
Öv ri ga till gång ar och skul der 462 295 2,66
Fond för mö gen het 17 376 678 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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In du stri var den AB 0,20
In ve s tor AB 1,15
JD.com Inc 0,07
Kraft ring en Ener gi AB 0,02
Lans for sak ring ar Bank AB 0,06
LG Chem Ltd 0,04
Ne tEa se Inc 0,12
Nor dea Bank Abp 0,47
Nor dea Hy po tek AB 0,17
Pho sAg ro 0,00
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,46
Sand vik AB 0,55
SBAB Bank AB 0,08
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,72
Spar ban ken Sju ha rad AB 0,04
Spar ban ken Skane AB 0,09
SSAB AB 0,14
Stads hy po tek AB 0,23
Sve askog AB 0,04
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 0,15
Uni le ver PLC 0,47
Volvo Tre a su ry AB 0,11

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -17 503
CAD -89 572
CHF -59 690
EUR -265 624
GBP -63 830
HKD -21 513
JPY -169 439
NOK -15 599
SEK 1 742 612
SGD -13 597
USD -1 024 588

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 62 129
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -73 507
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 163 882

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 16�912�115 � 13�560�348 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 2�548 � 471 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 803 � 1�231 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 16�915�466 � 13�562�051 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 472�185 � 419�112 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 3�259 � 38 �
Öv ri ga till gång ar 203�628 � 26�917 �
Summa till gång ar 17�594�537 � 14�008�118 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 890 � 21�860 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 192 � 2�836 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 1�083 � 24�696 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 7�548 � 6�389 �
Öv ri ga skul der 209�227 � 13�882 �
Summa skul der 217�859 � 44�968 �

Fond för mö gen het 17�376�678 � 13�963�150 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 9�454 0,1 8�981 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Generationsfond 90-tal
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 15,6 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 15,2 procent. Jämförelseindex steg 14,6 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företagens
vinster än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier gynnades dessutom av kronförsvagning-
en. Jämfört med index utvecklades den globala aktieportföljen bättre bland annat
tack var sin högre andel i IT-sektorn och i synnerhet amerikanska halvledarbolag
som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av det stora intresset för
AI. Portföljen med tillväxtmarknadsaktier utvecklades också positivt även om de
kinesiska aktiernas svaga utveckling dämpade den absoluta avkastningen. Ränte-
portföljen gav en positiv avkastning både i absoluta tal och jämfört med index.
Portföljen hade i början av året en stor övervikt i realränteobligationer, som till
följd av den oväntat höga inflationen utvecklades väsentligt bättre än nominella
statsobligationer och bostadsobligationer.

I den globala aktieportföljen ökade vi innehavet i det amerikanska läkemedels-
bolaget Eli Lilly, vars starka produktutbud fortsätter att ge resultat i form av en
stark vinsttillväxt. Efter en relativt god kursutveckling i början på halvåret tog vi
tillfället i akt och sålde placeringen i det amerikanska bolaget Mosaic, tillverkare
och distributör av jordbrukskemikalier. Bolagets tillväxtutsikter har försämrats
under perioden. Bland tillväxtmarknadsaktierna köpte vi aktier i bland annat Ger-
dau, en brasiliansk stålproducent. Bolaget har attraktiv värdering och goda tillväx-
tutsikter och har ett lågt koldioxidavtryck jämfört med andra stålbolag.

Fonden har striktare uteslutningskriterier kopplade till den normbaserade
granskningen än de generella kriterier som, genom vår policy för ansvarsfulla in-
vesteringar, gäller för Nordeas fonder. Det innebär att om ett bolag bryter mot in-
ternationella lagar, normer eller regler så utesluts bolaget direkt ur fonden. Star-
bucks har verifierade överträdelser då de inte respekterar de anställdas fackliga
rättigheter och fondens hela innehav i bolaget har därmed sålts av.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i valuta, varför det finns en risk för kurssvängningar
som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden, klass A Jämförelseindex

USA 46 %

Sverige 15 %

Japan 5 %

Kanada 4 %

UK 3 %

Övrigt 28 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A 6/5 2014 • B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0005880093 • B SE0015556675
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Tänkt pensionsdag 1 januari 2060.
Placerar i aktier, aktiefonder och aktierelaterade in-
strumen samt till en mindre del i räntebärande vär-
depapper. Tio år före den tänkta pensionsdagen
börjar fonden viktas över mot räntebärande place-
ringar.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 12,9
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 10,9
To tal risk 2 år, % 12,7
Shar pekvot 2 år 0,5
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 7,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 12,7
Shar pekvot 2 år 0,5

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 3 870,9
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 54,46
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,42
Av gif ter , % 0,51
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 1,15
För valt nings kost nad, tkr 3 885,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 124,84
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 7,84
Av gif ter , % 1,15
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,5
- varav ak ti er 5,2
- varav rän tor 8,9
Om sätt nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2014-05-06 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX
Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %, OMRX- TBill 2,9 %

2015-06-30 MSCI Emer ging Mar kets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5
%, SIX Re turn 23,8 %, OMRX- Bond 5 %

2016-10-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10 %, MSCI World
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX
Re turn 19 %, OMRX- Bond 5 %

2016-11-30 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Re turn 14,3 %, OMRX- Bond 5 %

2018-12-17 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap 14,3 %, OMRX Mort -
gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %, OMRX
Mu ni ci pal 1,5 %

2021-12-31 MSCI Emer ging Mar kets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 14,3 %, OMRX
Mort gage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mort gage 3-5 2,8 %,
OMRX Mu ni ci pal 1,5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond 90-tal och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 2 416 2 121 2 294 1 591 1 295 852 255 149 65 17

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 271,52 234,88 260,02 199,83 193,89 146,94 154,21 138,62 123,62 116,91

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 6 169 6 172 5 636 8 015 6 677 5 795 1 651 1 073 529 146

To talav kast ning , % 15,6 -9,7 30,1 3,1 32,0 -4,7 11,2 12,1 5,7 16,9

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,6 -7,3 28,2 3,6 30,3 -2,4 11,4 13,9 5,8 16,8

Aktiv risk 2 år, % 1,3 1,1 1,1 1,2 1,1 0,9 1,2 1,5 - -

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 126,52 109,80 122,35 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 5 859 6 113 6 770 - - - - - - -

To talav kast ning , % 15,2 -10,3 22,3 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 14,6 -7,3 20,8 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 1,3 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 93,72

El, vat ten och gas 2,55
AES 11 273 2 512 0,10
Beijing En ter pri ses Water 676 000 1 731 0,07
China Lon gyu an Power 61 000 678 0,03
Corp AC CIO NA Ener gi as Re no va bles 1 777 649 0,03
CPFL Ener gia 11 400 876 0,04
E.ON 23 736 3 271 0,14
Enel 45 083 3 278 0,14
Ener ge ti ca de Minas Ge ra is 47 909 1 367 0,06
ENN Ener gy 1 000 134 0,01
Hydro One 43 300 13 236 0,55
Me ri di an Ener gy 157 696 5 830 0,24
Nex tE ra Ener gy 14 771 11 703 0,48
Northland Power 4 300 957 0,04
Power Grid Corp of India 79 675 2 674 0,11
Re deia 19 127 3 480 0,14
SSE 10 096 2 552 0,11
Ver bund 4 400 3 817 0,16
Ørsted 2 893 2 975 0,12

Fas tig he ter 1,05
Aldar Pro per ti es 164 824 2 464 0,10
Atri um Ljung berg 3 414 640 0,03
Bal der 35 575 1 399 0,06
Castel lum 23 532 2 431 0,10
Ca te na 1 805 714 0,03
Cen tral Pat ta na 60 100 1 203 0,05
Daiwa House In du stry 8 000 2 265 0,09
Diös Fas tig he ter 5 293 368 0,02
Fa be ge 14 629 1 136 0,05
Hufvud sta den 5 713 734 0,03
Land & Houses 250 300 646 0,03
Mitsubishi Esta te 9 100 1 162 0,05
NEPI Rockcast le 6 980 442 0,02
Ny fo sa 8 119 487 0,02
Pan dox 5 001 633 0,03
Plat zer Fas tig he ter Hold. 4 305 344 0,01
Sagax 10 618 2 279 0,09
Sam hälls bygg nads bo la get 58 681 242 0,01
Swire Pro per ti es 142 200 3 771 0,16
Wal len stam 24 441 895 0,04
Wihl borgs Fas tig he ter 15 009 1 174 0,05

Fi nans 15,95
3i 21 747 5 791 0,24
Abu Dhabi Com mer ci al Bank 85 261 2 031 0,08
Aflac 1 943 1 459 0,06
Agricul tural Bank of China 201 000 852 0,04
AIG 7 461 4 629 0,19
Al li anz 2 737 6 887 0,29
Ame ri can Ex press 3 703 6 971 0,29
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 24 824 5 466 0,23
AXA 7 681 2 457 0,10
Bajaj Fi nan ce 1 100 1 036 0,04
Banco Bra desco 12 465 460 0,02
Banco do Bra sil 15 600 1 757 0,07
Banco San tan der 96 981 3 896 0,16
Ban colom bia 11 636 895 0,04
Bank Man di ri Per se ro 133 000 498 0,02
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 21 900 144 0,01
Bank of China 319 000 1 379 0,06
Bank of Montre al 3 100 3 013 0,12
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 5 964 1 753 0,07
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 13 900 960 0,04
BDO Uni bank 37 350 1 004 0,04
BNP Pari bas 8 377 5 728 0,24
BOC Hong Kong 53 000 1 748 0,07
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 6 000 2 763 0,11
Cboe Glo bal Mar kets 2 012 2 997 0,12
Chai le a se 11 300 798 0,03
China CITIC Bank 26 000 132 0,01
China Con struc tion Bank 409 000 2 855 0,12
China Ga laxy Secu ri ti es 98 000 564 0,02
China Mer chants Bank 24 500 1 197 0,05
Chubb 315 645 0,03
CIMB 128 444 1 502 0,06
Ci tigroup 22 388 11 247 0,47
Ci ti zens Fi nan ci al 12 607 3 567 0,15
Com mer ci al In ter na tio nal Bank Egypt GDR 80 231 989 0,04
Cre di corp 275 438 0,02
CTBC Fi nan ci al 123 000 1 059 0,04
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 4 640 5 905 0,24
DNB Bank 34 813 7 054 0,29
Emi ra tes NBD Bank 43 105 1 880 0,08
EQT 21 106 4 401 0,18
Erste Group Bank 904 338 0,01
Euro bank Er ga si as Ser vices and 80 708 1 441 0,06
Fact Set Re se arch Systems 905 3 897 0,16
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 18 123 7 059 0,29
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 3 183 461 0,02

Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 15 400 1 366 0,06
Hana Fi nan ci al 5 658 1 816 0,08
Hart ford Fi nan ci al 6 833 5 277 0,22
Housing De ve lop ment Fi nan ce 5 817 2 159 0,09
ICICI Bank 27 469 3 376 0,14
In du stri vär den 15 822 4 716 0,20
ING Groep 26 451 3 861 0,16
In ve s ti men tos Itau 118 820 2 572 0,11
In ve s tor 130 261 28 052 1,16
Itau Uni ban co 3 500 223 0,01
JP M or gan Chase 13 698 21 350 0,88
Ju li us Baer 1 093 742 0,03
KB Fi nan ci al 3 582 1 401 0,06
KBC 5 775 4 356 0,18
KeyCorp 6 665 677 0,03
Kin ne vik 13 391 2 006 0,08
Ma lay an Ban king 14 508 289 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 56 900 11 566 0,48
Mas ter card 2 337 9 850 0,41
Met Li fe 15 053 9 162 0,38
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al 23 908 1 901 0,08
Mi zu ho Fi nan ci al 2 616 430 0,02
Mo ne ta Money Bank 3 961 156 0,01
Mor gan Stan ley 5 358 4 974 0,21
Moscow Ex change MICEX- RTS 32 194 0 0,00
Nas daq 4 616 2 497 0,10
Ned bank 10 166 1 326 0,05
Nor dea Bank 73 500 8 672 0,36
Orix 42 785 8 347 0,35
OTP Bank Nyrt 1 652 631 0,03
Oversea- Chinese Ban king 48 768 4 776 0,20
Pho e nix 44 817 3 279 0,14
Ping An In su ran ce Group Co of China 50 000 3 432 0,14
Power Corp of Ca na da 12 500 3 626 0,15
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol ski 2 947 282 0,01
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 2 241 234 0,01
QBE In su ran ce 13 968 1 571 0,07
RHB Bank 54 382 683 0,03
Sampo 97 47 0,00
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 592 1 115 0,05
Sams ung Life In su ran ce 1 337 737 0,03
San tan der Bank Pols ka 994 1 025 0,04
SEB 90 341 10 800 0,45
Shin han Fi nan ci al 8 246 2 296 0,10
Shri ram Fi nan ce 6 714 1 532 0,06
Stan dard Bank 11 235 1 143 0,05
State Bank of India 24 890 1 875 0,08
State Stre et 8 338 6 583 0,27
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al 17 538 8 066 0,33
Sun Life Fi nan ci al 6 500 3 646 0,15
Svens ka Han dels ban ken 82 661 7 497 0,31
Swed bank 53 316 9 720 0,40
Swiss Re 1 907 2 074 0,09
Synchro ny Fi nan ci al 10 364 3 811 0,16
T Rowe Price 1 576 1 901 0,08
TCS GDR 1 160 0 0,00
Tokio Ma ri ne 12 600 3 119 0,13
Toronto- Dominion Bank 7 206 4 818 0,20
Tru ist Fi nan ci al 5 822 1 929 0,08
UBS 12 883 2 813 0,12
UniCre dit 28 806 7 265 0,30
Uni ted Over se as Bank 8 500 1 898 0,08
Visa 5 537 14 132 0,58

Häl so vård 11,83
3SBio 117 000 1 268 0,05
Abb Vie 7 710 11 068 0,46
Add Li fe 6 226 757 0,03
Agi lent Te ch no lo gi es 2 188 2 810 0,12
Amgen 6 051 14 490 0,60
Arjo 11 094 431 0,02
Astra Ze neca 10 877 16 840 0,70
Bang kok Dusit Me di cal Ser vices 115 900 983 0,04
Bio Ar ctic 2 157 598 0,02
Bi o Gaia 4 749 551 0,02
Bi o Me ri eux 542 614 0,03
Bristol- Myers Squibb 20 663 14 291 0,59
China Me di cal Sy stem 78 000 1 370 0,06
Cipla 13 166 1 757 0,07
Co loplast 377 509 0,02
CSPC Phar ma ceu ti cal 77 840 730 0,03
CVS He alth 7 990 5 940 0,25
Elek ta 20 112 1 675 0,07
Ele van ce He alth 535 2 533 0,10
Eli Lilly 1 892 9 528 0,39
Es si lor Lux ot ti ca 2 638 5 362 0,22
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 838 724 0,03
Ge tinge 12 116 2 282 0,09
GSK 27 900 5 309 0,22
HCA He alt h ca re 3 316 10 861 0,45
Ho lo gic 6 206 5 410 0,22
Hoya 2 200 2 805 0,12
IHH He alt h ca re 39 900 543 0,02
IQVIA 4 561 10 995 0,46
John son & John son 8 635 15 327 0,63
Kalbe Farma 1 089 300 1 607 0,07
Liv zon Phar ma ceu ti cal 24 800 920 0,04
Lonza 1 814 11 639 0,48
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Mc Kes son 1 498 6 845 0,28
Me di co ver 3 356 552 0,02
Merck 15 407 18 976 0,79
Mettler- Toledo In ter na tio nal 417 5 982 0,25
Novo Nor disk 3 175 5 515 0,23
Olym pus 5 000 846 0,04
Ono Phar ma ceu ti cal 1 169 228 0,01
Quest Di a gnostics 6 349 9 655 0,40
Rich ter Ge de on Nyrt 4 464 1 195 0,05
Roche 5 358 17 709 0,73
Sa no fi 3 416 3 948 0,16
Sar to ri us 666 2 470 0,10
Sect ra 8 420 1 515 0,06
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly mer 34 800 491 0,02
Shen z hen Mindray Bio- Medical Electro nics 1 000 446 0,02
So no va 443 1 277 0,05
Swe dish Orp han Bio vit rum 8 185 1 712 0,07
Te ru mo 4 200 1 431 0,06
Ther mo Fisher Sci en ti fic 730 4 093 0,17
Uni ted He alth 4 849 24 931 1,03
Ver tex Phar ma ceu ti cals 752 2 868 0,12
Vitro li fe 3 812 801 0,03
Wa ters 144 411 0,02
WuXi App Tec 2 300 198 0,01
Wuxi Bi o lo gics Cay man 16 000 827 0,03
Zo e tis 4 492 8 404 0,35

In du stri 14,02
3M 8 367 9 024 0,37
A.P. Møller - Mærsk 20 382 0,02
ABB 20 836 8 826 0,37
Add tech 14 331 3 339 0,14
AFRY 5 069 805 0,03
AGC 4 300 1 658 0,07
Alfa Laval 16 165 6 316 0,26
Assa Abloy 52 722 13 760 0,57
Atlas Copco 199 019 29 381 1,22
Bei jer Ref 18 791 2 589 0,11
Bram bles 99 575 10 301 0,43
Bra vi da 11 116 1 157 0,05
Bunzl 5 303 2 192 0,09
Ca ter pil lar 3 822 10 132 0,42
Cie de Saint- Gobain 2 889 1 904 0,08
Cin tas 749 4 010 0,17
CJ 1 734 970 0,04
CNH In dust ri al 20 194 3 131 0,13
Com pu ters ha re 3 499 587 0,02
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 4 618 1 571 0,07
Cum mins 1 020 2 695 0,11
Dai Nip pon Prin ting 7 854 2 392 0,10
Deere 1 170 5 130 0,21
DSV 1 571 3 582 0,15
Ei� age 2 170 2 450 0,10
Emer son Electric 3 483 3 377 0,14
Epi roc 54 699 10 548 0,44
Fanuc 3 200 1 203 0,05
FedEx 1 046 2 815 0,12
For tu ne Brands In no va tions 5 359 4 179 0,17
Good We Te ch no lo gi es 1 008 250 0,01
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 6 755 2 029 0,08
Ha vells India 5 348 902 0,04
Hi ka ri Tsus hin 100 154 0,01
Hub bell 650 2 305 0,10
Husqvar na 23 566 2 301 0,10
Indut ra de 14 857 3 600 0,15
Ing er soll Rand 8 146 5 704 0,24
Knight- Swift Trans por ta tion 8 372 5 020 0,21
LG 2 912 2 098 0,09
Lifco 12 415 2 888 0,12
Masco 8 945 5 540 0,23
Ming Yang Smart Ener gy 26 000 652 0,03
NGK In su la tors 4 100 525 0,02
NIBE In du stri er 95 240 9 743 0,40
Nor folk Sout hern 1 046 2 547 0,11
Owens Cor ning 3 160 4 486 0,19
OX2 6 887 505 0,02
Per sol 16 100 3 113 0,13
Sand vik 59 081 12 413 0,51
Sch nei der Electric 8 218 16 140 0,67
Secom 900 655 0,03
Si e mens 7 847 10 377 0,43
Skans ka 19 542 2 976 0,12
SKF 18 839 3 563 0,15
Snap- on 5 059 15 754 0,65
Sweco 11 256 1 346 0,06
Te le per for man ce 210 381 0,02
Top pan 16 400 3 797 0,16
Trane Te ch no lo gi es 3 463 7 167 0,30
Trel le borg 12 539 3 337 0,14
Uni ted Par cel Ser vice 2 235 4 253 0,18
Uni ted Ren tals 3 367 16 158 0,67
Vol tro nic Power Te ch no lo gy 1 000 681 0,03
Volvo 93 667 20 981 0,87
Waste Ma na ge ment 1 198 2 211 0,09
WEG 25 500 2 120 0,09
Wol ters Kluwer 4 412 6 082 0,25
Ya ma to 3 300 641 0,03
Zhe ji ang Ex pres s way 166 000 1 360 0,06

Zhe ji ang Weix ing New Buil ding Ma te ri als 4 000 122 0,01
ZTO Ex press Cay man ADR 5 680 1 537 0,06

IT 19,42
Ac cton Te ch no lo gy 15 000 1 813 0,08
Add no de 7 032 585 0,02
Adobe 2 267 11 938 0,49
Ad van ced Micro De vices 3 921 4 797 0,20
Ad van test 2 100 3 003 0,12
Apple 40 824 84 776 3,51
Ap pli ed Ma te ri als 2 097 3 281 0,14
ASML 705 5 513 0,23
Bro adcom 974 9 169 0,38
Cap ge mi ni 2 612 5 336 0,22
Cat cher Te ch no lo gy 13 000 790 0,03
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 3 808 5 274 0,22
Cisco 25 585 14 316 0,59
Crowdstri ke 1 208 1 917 0,08
Delta Electro nics 19 000 2 267 0,09
Delta Electro nics Thai land 11 400 320 0,01
Docu Sign 1 895 1 063 0,04
Drop box 12 613 3 645 0,15
Dy natra ce 1 232 683 0,03
Enp ha se Ener gy 1 765 3 089 0,13
EPAM Systems 172 416 0,02
Er ics son 141 717 8 272 0,34
For ti net 14 541 11 868 0,49
Fort nox 27 425 1 741 0,07
Gen Di gi tal 12 763 2 550 0,11
Go er Tek 10 200 269 0,01
HCL Te ch no lo gi es 18 986 2 966 0,12
Hew lett Pac kard En ter pri se 24 989 4 549 0,19
Hex a gon 121 339 16 083 0,67
In fo sys 12 356 2 170 0,09
Key sight Te ch no lo gi es 2 018 3 648 0,15
KLA 989 5 173 0,21
La gercrantz 10 940 1 515 0,06
Lam Re se arch 697 4 851 0,20
LG In no tek 651 1 650 0,07
Me di a Tek 10 000 2 383 0,10
Microchip Te ch no lo gy 3 887 3 726 0,15
Micro soft 21 776 80 063 3,31
Mycro nic 4 114 1 099 0,05
Nice 1 693 3 725 0,15
Nokia 74 407 3 373 0,14
NVi dia 8 919 40 448 1,67
Orac le 3 574 4 643 0,19
Palo Alto Networks 1 094 3 000 0,12
Qual comm 2 307 2 963 0,12
Re ne sas Electro nics 12 600 2 542 0,11
Sa les for ce 3 742 8 595 0,36
Sams ung Electro- Mechanics 1 751 2 072 0,09
Sams ung Electro nics 19 731 11 361 0,47
Sams ung SDI 162 887 0,04
Ser vice Now 939 5 668 0,23
Sinch 38 759 936 0,04
SK Hynix 1 086 1 024 0,04
Sky works So lu tions 2 240 2 681 0,11
STMicro e lectro nics 11 892 6 365 0,26
Sunny Op ti cal Te ch no lo gy 6 100 656 0,03
Sy nop sys 672 3 155 0,13
Tata Con sul tan cy Ser vices 8 156 3 542 0,15
TE Con necti vi ty 1 825 2 748 0,11
TIS 4 600 1 234 0,05
Tokyo Electron 6 655 10 218 0,42
TSM 96 000 19 150 0,79
Uni ted Micro e lectro nics 41 000 689 0,03
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 21 000 640 0,03
Vitec Soft wa re 1 990 1 089 0,05
Wipro 10 395 532 0,02
Work day 2 411 5 974 0,25
Zoom Video Com mu ni ca tions 1 135 835 0,03

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6,76
Ad van ced Info Ser vice 42 700 2 792 0,12
Alp ha bet 34 302 44 803 1,85
Baidu ADR 1 000 1 473 0,06
BCE 19 900 9 757 0,40
Comcast 18 888 8 488 0,35
Deutsche Te le kom 14 671 3 456 0,14
Em bra cer 41 780 1 106 0,05
Far Eas To ne Te le com mu ni ca tions 46 000 1 252 0,05
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 676 125 0,01
Hem net 4 028 760 0,03
HKT Trust & HKT 101 000 1 267 0,05
Info Edge India 2 120 1 250 0,05
Kakao 1 404 564 0,02
KDDI 10 777 3 581 0,15
Ku aishou Te ch no lo gy 2 900 214 0,01
Live Na tion En ter tain ment 4 880 4 759 0,20
Match 6 842 3 112 0,13
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 6 947 1 142 0,05
MTG 4 693 318 0,01
MTN 24 238 1 930 0,08
Mul tiCho ice 12 977 709 0,03
Ne tEa se 6 500 1 366 0,06
Ne tEa se ADR 1 690 1 778 0,07
Net flix 1 399 6 620 0,27
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NTT 802 100 10 213 0,42
Pin te rest 12 690 3 796 0,16
PLDT 1 220 312 0,01
Que be cor 5 500 1 438 0,06
Soft Bank 3 500 1 770 0,07
Spark New Ze a land 10 182 342 0,01
Still front 24 761 446 0,02
Tele2 30 799 2 763 0,11
Te le kom Ma lay sia 11 700 133 0,01
Te le nor 10 701 1 176 0,05
Telia Com pa ny 124 219 2 961 0,12
Tel kom In do ne sia Per se ro 640 600 1 844 0,08
Tencent 22 600 10 319 0,43
Tencent Music En ter tain ment ADR 5 179 414 0,02
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 67 130 1 009 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 31 769 12 669 0,52
Vi aplay 4 081 253 0,01
Vo da fo ne 184 824 1 880 0,08
Walt Dis ney 7 371 7 081 0,29

Kon su ment dag lig va ror 7,59
AAK 9 839 1 995 0,08
Ali ba ba He alth In for ma tion Te ch no lo gy 66 000 428 0,02
Arca Con ti nen tal 24 300 2 701 0,11
Archer- Daniels-Midland 7 996 6 414 0,27
Ax food 5 978 1 372 0,06
Bri tan nia In du stri es 1 285 849 0,04
Camp bell Soup 9 880 4 881 0,20
Car re four 20 545 4 227 0,17
Cen co sud 14 890 308 0,01
Clicks 4 630 694 0,03
Coca- Cola 13 529 8 748 0,36
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 6 290 4 378 0,18
Coca- Cola HBC 7 783 2 499 0,10
Colgate- Palmolive India 2 357 523 0,02
Co na g ra Brands 6 409 2 308 0,10
Da no ne 4 215 2 790 0,12
Dar ling In gre di ents 2 511 1 685 0,07
Es si ty 32 777 9 443 0,39
Ge ne ral Mills 19 160 15 879 0,66
Grupo Bimbo 36 800 2 122 0,09
Hers hey 3 812 10 221 0,42
Hin du s tan Uni le ver 2 886 1 017 0,04
JD He alth In ter na tio nal 14 350 977 0,04
JDE Peet's 2 274 727 0,03
Jon jee Hi- Tech In dust ri al And Com mer ci al 10 098 552 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 32 466 12 012 0,50
Kro ger 6 412 3 227 0,13
Kuala Lum pur Ke pong 16 600 843 0,03
L'Oreal 1 150 5 791 0,24
LG H&H 84 316 0,01
Loblaw Cos 10 100 9 887 0,41
Mag nit 3 265 0 0,00
Mon de lez In ter na tio nal 3 531 2 774 0,11
Mowi 6 652 1 142 0,05
Nest le 9 221 11 973 0,50
Nong fu Spring 32 800 1 953 0,08
Orkla 69 741 5 397 0,22
Pep si Co 2 605 5 186 0,21
Ping An He alt h ca re and Te ch no lo gy 27 900 728 0,03
Proc ter & Gam b le 5 705 9 290 0,38
Sum ber Al fa ria Tri jaya 440 100 817 0,03
Sun to ry Be ve rage & Food 10 800 4 204 0,17
Tar get 1 425 2 047 0,08
Tyson Foods 3 127 1 713 0,07
Uni le ver 20 227 11 374 0,47
Uni le ver In do ne sia 175 000 537 0,02
Vinda In ter na tio nal 8 000 215 0,01
Wal mart 2 214 3 730 0,15
Want Want China 78 000 558 0,02

Kon su ment säl lan köp 9,36
Airb nb 5 596 7 803 0,32
Ali ba ba 34 800 3 891 0,16
Ali ba ba ADR 3 202 2 892 0,12
Ama deus IT 4 451 3 657 0,15
Aptiv 3 430 3 759 0,16
Au to liv SDB 1 627 1 494 0,06
Bajaj Auto 3 436 2 120 0,09
Bilia 3 484 392 0,02
BMW 9 882 13 121 0,54
Boo king 270 7 881 0,33
Boozt 3 024 363 0,02
Borg War ner 13 752 7 205 0,30
BYD 9 500 3 270 0,14
Coway 494 178 0,01
Dol la ra ma 7 600 5 500 0,23
Do me tic 17 617 1 258 0,05
Electro lux 12 157 1 792 0,07
Fo schi ni 1 506 81 0,00
Fuyao Glass In du stry 8 000 357 0,01
Geely Au to mo bi le 8 000 105 0,00
Gildan Ac ti vewear 3 800 1 320 0,05
H&M 35 237 6 544 0,27
Haier Smart Home 61 800 2 098 0,09
Han kook Tire & Te ch no lo gy 2 171 612 0,03
Hero Mo toCorp 3 625 1 387 0,06
Hil ton World wi de 8 765 13 731 0,57

Home Depot 5 945 19 844 0,82
Home Pro duct Cen ter 25 900 111 0,00
Honda Motor 8 362 2 711 0,11
JD Sports Fa shion 93 520 1 857 0,08
JD.com 5 802 1 058 0,04
JD.com ADR 2 081 769 0,03
Ji u ma o jiu In ter na tio nal 9 000 159 0,01
JM 2 392 346 0,01
Ju bi lant Food works 19 066 1 257 0,05
Jumbo 950 281 0,01
Ke ring 859 5 113 0,21
Len nar 8 698 11 672 0,48
LG Electro nics 2 261 2 346 0,10
Lojas Ren ner 18 800 881 0,04
Lowe's Cos 6 100 14 807 0,61
Magna In ter na tio nal 3 700 2 261 0,09
Ma hind ra & Ma hind ra 5 922 1 132 0,05
Mei tu an 18 750 3 157 0,13
Mer ca do Li b re 459 5 894 0,24
MIPS 1 444 768 0,03
Mon c ler 3 147 2 350 0,10
Nas pers 338 659 0,03
New Wave 4 393 422 0,02
Next 2 452 2 324 0,10
Se ki sui Che mi cal 5 600 867 0,04
Se ki sui House 50 685 10 998 0,46
Sony 8 985 8 699 0,36
Thule 5 765 1 815 0,08
TJX Cos 4 451 4 043 0,17
Topsports In ter na tio nal 57 000 533 0,02
Toyo ta Motor 16 900 2 913 0,12
Tractor Sup p ly 3 842 9 023 0,37
Vail Re sorts 2 105 5 688 0,24
Vip shop ADR 9 127 1 638 0,07
Volvo Car 29 093 1 245 0,05
Woolwort hs 5 648 231 0,01
Yadea 48 000 1 178 0,05
Yum China 2 771 1 691 0,07
Zhongs heng 13 500 557 0,02

Rå va ror 5,17
Bil le rud 12 186 1 000 0,04
Bo li den 16 162 5 047 0,21
China Jushi 103 744 2 184 0,09
CMOC 282 000 1 592 0,07
Dow 5 296 3 047 0,13
Eco lab 3 644 7 276 0,30
For te scue Me tals 66 554 10 597 0,44
Gan feng Lit hi um 31 680 2 229 0,09
Ger dau 30 770 1 740 0,07
Gold Fi elds 10 086 1 503 0,06
Gräng es 5 735 594 0,02
Hex pol 14 391 1 651 0,07
Hin dal co In du stri es 46 170 2 556 0,11
Hol men 4 714 1 837 0,08
Im pa la Pla ti num 15 394 1 108 0,05
In do ra ma Ven tu res 124 400 1 302 0,05
KGHM Pols ka Miedz 5 833 1 728 0,07
Kla bin 43 800 2 126 0,09
LG Chem 232 1 107 0,05
Linde 2 671 11 017 0,46
Lotte Che mi cal 81 103 0,00
Lun din Mi ning 88 000 7 412 0,31
Mitsui Che mi cals 6 300 1 990 0,08
New mont 8 689 3 936 0,16
Nip pon Steel 21 508 4 825 0,20
Norsk Hydro 63 068 4 054 0,17
Nucor 7 622 13 404 0,55
Nut ri en 8 800 5 639 0,23
Pho sAg ro GDR 10 157 0 0,00
Rio Tinto 5 644 3 871 0,16
SCA 31 503 4 347 0,18
Se a led Air 5 792 2 472 0,10
Shin- Etsu Che mi cal 6 400 2 279 0,09
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 1 407 1 100 0,05
SSAB 46 540 3 505 0,15
Steel Dy na mics 2 985 3 486 0,14
West rock 4 218 1 308 0,05

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 1,38

Fas tig he ter 1,38
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 2 782 3 428 0,14
Ame ri can Tower 3 062 6 407 0,27
Crown Cast le 4 659 5 751 0,24
Dexus 31 585 1 769 0,07
Good man 14 592 2 102 0,09
Growt h point Pro per ti es 52 864 355 0,01
Land Secu ri ti es 41 213 3 249 0,13
SBA Com mu ni ca tions 1 166 2 940 0,12
Stock land 144 756 4 188 0,17
Wey er haeu ser 8 625 3 123 0,13

De ri vat 0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 2 200 62 0,00

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%) Antal

Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1) 1)

K2)
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 95,71 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 1,50 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 0,01 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads -
pri ser har varit till gäng li ga sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin -
ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast ställts till ett pris på mot sva ran de
0,001 USD.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Ali ba ba Group Hol ding Ltd 0,28
Alp ha bet Inc 1,85
Astra Ze neca PLC 0,70
Atlas Copco AB 1,22
Ban colom bia SA 0,04
Castel lum AB 0,17
China Mer chants Bank Co Ltd 0,05
Epi roc AB 0,44
Es si ty AB 0,47
In du stri var den AB 0,20
In ve s tor AB 1,16
JD.com Inc 0,08
LG Chem Ltd 0,05
Ne tEa se Inc 0,13
Nor dea Hy po tek AB 0,22
Pho sAg ro 0,00
Sams ung Electro nics Co Ltd 0,47
Sand vik AB 0,59
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,77
SSAB AB 0,15
Stads hy po tek AB 0,31
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 0,19
Uni le ver PLC 0,47

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s ‑

Öv ri ga 0,00

Häl so vård 0,00
NMC He alth 153 0 0,00

Rå va ror 0,00
PJSC Pho sag ro GDR USD 65 0 0,00
Summa ak tie port följ 2 297 965 95,11
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 1,99

SEK- Obligationer 1,99
Castel lum 2025-11-27 2 000 88,04 1 779 0,07
Es si ty 2025-01-17 2 000 93,77 1 880 0,08
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
240 93,14 225 0,01

In ter na tio nal Bank for Recon 2025-
10-23

820 91,58 751 0,03

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

700 90,81 636 0,03

In ter na tio nal De ve lop ment 2025-06-
25

1 430 92,90 1 329 0,05

Kom mu nin vest I Sve ri ge 2025-05-12 90 94,81 85 0,00
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-02-04 580 92,41 538 0,02
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 360 90,48 326 0,01
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 1 950 91,23 1 791 0,07
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-06-15 830 88,21 732 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 860 85,88 740 0,03
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 1 330 87,00 1 158 0,05
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2029-03-12 480 96,28 466 0,02
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
300 92,54 281 0,01

Nor dea Hy po tek 2024-09-18 700 96,41 680 0,03
Nor dea Hy po tek 2026-09-16 1 200 89,66 1 081 0,04
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 4 000 89,45 3 580 0,15
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 380 91,67 349 0,01
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 400 89,65 360 0,01
Re gi on Skane 2026-06-01 2 000 90,61 1 813 0,08
Sand vik 2025-02-18 2 000 94,56 1 900 0,08
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 2 000 98,56 2 007 0,08
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

05-15
2 000 98,39 1 978 0,08

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

2 000 96,97 2 007 0,08

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

2 000 88,91 1 784 0,07

Skan di na vis ka En skil da Banke 2027-
12-06

2 000 96,16 1 957 0,08

Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-
06-01

2 000 98,94 1 986 0,08

Stads hy po tek 2024-12-03 2 000 96,50 1 947 0,08
Stads hy po tek 2027-03-01 6 000 90,14 5 428 0,22
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 2 000 92,53 1 851 0,08
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-

06-17
3 000 94,52 2 838 0,12

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

2 000 86,82 1 737 0,07

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,12

SEK- Obligationer 0,12
L E Lund berg fo re ta gen 2023-10-24 1 000 99,08 1 000 0,04
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 2 000 97,55 1 954 0,08

De ri vat -0,00
SW 5YR NBK 5 -6 -0,00
SW 5YR STDS 9 -14 -0,00
SWE DISH 10YR 1 -1 -0,00
Swe dish 2YR 6 -2 -0,00
SWE DISH 5YR -11 6 0,00

Öv ri ga 0,01

De ri vat 0,01
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 297 415 20 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-3 095 58 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

-2 154 2 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-2 122 -19 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-13 048 266 0,01

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -333 -13 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -1 514 -19 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SEK/DKK -35 -0 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SGD/SEK -220 -12 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY 10 776 1 0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)

CHF/SEK
-683 -9 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -639 -49 -0,00
Summa rän te port följ 51 163 2,12
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 2 349 128 97,22
Öv ri ga till gång ar och skul der 67 083 2,78
Fond för mö gen het 2 416 211 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -2 373
CAD -12 250
CHF -8 199
DKK 55
EUR -36 237
GBP -8 691
HKD -2 943
JPY -23 028
NOK -2 124
SEK 237 295
SGD -1 744
USD -139 535

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 5 100
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -10 107
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 18 725

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 2�348�857 � 1�845�422 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 347 � 10 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 68 � 222 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2�349�272 � 1�845�654 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 66�485 � 66�022 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 146 � 10 �
Öv ri ga till gång ar 13�495 � 4�931 �
Summa till gång ar 2�429�397 � 1�916�618 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 121 � 2�898 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 23 � 423 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 144 � 3�320 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�365 � 1�169 �
Öv ri ga skul der 11�677 � 2�087 �
Summa skul der 13�186 � 6�577 �

Fond för mö gen het 2�416�211 � 1�910�042 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 931 0,0 1�557 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Generationsfond Senior
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 2,1 procent under första halvåret och andelsklass B
steg 1,9 procent. Jämförelseindex steg 1,5 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin och företagens
vinster än väntat efter �olårets kraftiga ränteuppgång, bidrog till positiv börsut-
veckling. I mars fick bankaktier en rejäl sättning när ett par regionala banker i USA
kollapsade varpå obligationsräntorna sjönk. Centralbankerna fortsatte dock att
höja sina styrräntor. Även Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till räntehöjningar,
skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
försvagades rejält.

Utveckling och förändring av innehaven

Stigande börser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Portföljen med globala aktier utvecklades betydligt bättre än jämförel-
seindex bland annat tack var sin högre andel i IT-sektorn och i synnerhet ameri-
kanska halvledarbolag som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av
det stora intresset för AI. Ränteportföljen gav en positiv avkastning både i absolu-
ta tal och jämfört med index. Portföljen hade i början av året en stor övervikt i real-
ränteobligationer, som till följd av den oväntat höga inflationen utvecklades vä-
sentligt bättre än nominella statsobligationer och bostadsobligationer. Fonden har
omväxlande haft mer och mindre ränterisk relativt jämförelseindex. Det bidrog
också till överavkastningen, liksom positionering på räntekurvan.

I takt med den positiva utvecklingen såldes realränteobligationerna successivt
och i slutet av halvåret återstod endast ett litet innehav.

I den globala aktieportföljen köpte vi aktier i de amerikanska industribolagen
Caterpillar och Cummins, som är attraktivt värderade och förväntas ge god av-
kastning. Bolagens cykliska egenskaper balanserar portföljens mer defensiva in-
nehav. Vi minskade andelen i amerikansk finans, eftersom vi förväntar oss att
vinstprognoserna kommer att justeras ned mot bakgrund av högre kreditkostna-
der. Vi sålde innehavet i Ally Financial i sin helhet och minskade fondens innehav i
JP Morgan och Morgan Stanley.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023

95
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115

Fonden, klass A Jämförelseindex

Räntebärande 80 %

Nordamerika 11 %

Europa ex Sve 5 %

Sverige 3 %

Övrigt 2 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A 11/9 2000 • B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653370 • B SE0015556717
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Placerar både på aktiemarknaden
och i räntebärande värdepapper. Innehöll initialt
mest aktier för att därefter trappa ned aktieandelen
i takt med att pensionsdagen närmade sig. I denna
fond påbörjades nedtrappningen 2001 då den tänk-
ta pensionsdagen var 30 juni 2006.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 5,0
� �

A
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,6
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,6
To tal risk 2 år, % 4,9
Shar pekvot 2 år -0,8
� �

B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 4,9
Shar pekvot 2 år -0,9

Kost na der
A �
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 3 926,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 50,86
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,29
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

B �
För valt nings av gift, % 0,80
För valt nings kost nad, tkr 2 185,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 81,26
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 5,26
Av gif ter , % 0,80
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 13,2
- varav ak ti er 3,5
- varav rän tor 14,1
Om sätt nings has tig het, ggr 0,7

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-10-26 MSCI World Local net 10,5 %, SIX Re turn 5 %,
OMRX- Bond 80 %, OMRX- TBill 4,5 %

2015-06-30 MSCI World Hi Div Local net 10,5 %, SIX Re -
turn 5 %, OMRX- Bond 80 %, OMRX- TBill 4,5 %

2016-10-31 MSCI World Hi Div Local net 16 %, SIX Re turn 4

%, OMRX- Bond 80 %

2016-11-30 MSCI World Hi Div Local net 17 %, SIX Re turn 3
%, OMRX- Bond 80 %

2018-12-17 MSCI World Hi Div Local net 17 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap 3 %, OMRX Mort gage 1 - 3 Years 12
%, OMRX Mort gage 3-5 44 %, OMRX Mu ni ci pal 24 %

2021-12-31 MSCI World Hi Div Local net 17 %, OMX Stock -
holm Bench mark Cap ESG 3 %, OMRX Mort gage 1 - 3
Years 12 %, OMRX Mort gage 3-5 44 %, OMRX Mu ni ci pal
24 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Ge -
ne ra tions fond Se ni or och får högst uppgå till 2
pro cent. De för valt nings av gif ter som utgår vid
pla ce ring ar i Nor de as fon der åter förs till fon den
dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 2 129 2 129 2 477 2 473 2 510 2 466 2 042 366 375 379

� � � � � � � � � � �

A
An dels vär de, kr 84,70 82,98 90,14 86,92 84,84 80,59 81,73 79,71 77,43 76,75

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 18 629 19 120 20 549 28 498 29 585 30 595 24 981 4 595 4 839 4 940

To talav kast ning , % 2,1 -7,9 3,7 2,5 5,3 -1,4 2,5 2,9 0,9 8,3

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 1,5 -6,5 3,3 1,8 5,1 -0,3 2,7 4,1 1,5 7,6

Aktiv risk 2 år, % 0,8 0,7 1,0 1,0 0,7 0,7 0,7 0,8 0,6 0,5

� � � � � � � � � � �

B
An dels vär de, kr 96,26 94,44 102,89 - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 5 729 5 739 6 070 - - - - - - -

To talav kast ning , % 1,9 -8,2 2,9 - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 1,5 -6,5 3,0 - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % 0,8 - - - - - - - - -

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 20,01

El, vat ten och gas 0,57
AES 16 391 3 652 0,17
Enel 65 549 4 766 0,22
SSE 14 680 3 711 0,17

Fas tig he ter 0,27
Atri um Ljung berg 635 119 0,01
Bal der 6 611 260 0,01
Castel lum 4 373 452 0,02
Ca te na 336 133 0,01
Daiwa House In du stry 11 600 3 285 0,15
Diös Fas tig he ter 984 68 0,00
Fa be ge 2 719 211 0,01
Hufvud sta den 1 062 136 0,01
Ny fo sa 1 509 91 0,00
Pan dox 930 118 0,01
Plat zer Fas tig he ter Hold. 800 64 0,00
Sagax 1 974 424 0,02
Sam hälls bygg nads bo la get 11 554 48 0,00
Wal len stam 4 543 166 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 2 790 218 0,01

Fi nans 3,11
Al li anz 1 438 3 618 0,17
AXA 11 168 3 572 0,17
BNP Pari bas 3 396 2 322 0,11
BOC Hong Kong 76 500 2 523 0,12
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 8 700 4 006 0,19
Ci tigroup 6 789 3 411 0,16
EQT 3 924 818 0,04
Hart ford Fi nan ci al 5 554 4 289 0,20
In du stri vär den 2 947 878 0,04
ING Groep 14 709 2 147 0,10
In ve s tor 24 208 5 213 0,24
JP M or gan Chase 2 147 3 346 0,16
Kin ne vik 2 489 373 0,02
Mor gan Stan ley 2 850 2 646 0,12
Nor dea Bank 13 659 1 612 0,08
Orix 17 200 3 356 0,16
Sampo 21 10 0,00
SEB 16 789 2 007 0,09
State Stre et 4 810 3 797 0,18
Sun Life Fi nan ci al 9 500 5 329 0,25
Svens ka Han dels ban ken 15 362 1 393 0,07
Swed bank 9 908 1 806 0,08
Uni ted Over se as Bank 12 400 2 769 0,13
Visa 1 965 5 015 0,24

Häl so vård 3,80
Abb Vie 5 824 8 361 0,39
Add Li fe 1 157 141 0,01
Amgen 2 440 5 843 0,27
Arjo 2 062 80 0,00
Astra Ze neca 1 621 2 510 0,12
Bio Ar ctic 401 111 0,01
Bi o Gaia 883 103 0,00
Bristol- Myers Squibb 8 278 5 725 0,27
CVS He alth 4 488 3 336 0,16
Elek ta 3 738 311 0,01
Ge tinge 2 252 424 0,02
John son & John son 4 710 8 360 0,39
Mc Kes son 2 179 9 957 0,47
Me di co ver 624 103 0,00
Merck 7 800 9 607 0,45
Quest Di a gnostics 3 538 5 380 0,25
Roche 2 088 6 901 0,32
Sa no fi 4 967 5 740 0,27
Sect ra 1 565 282 0,01
Swe dish Orp han Bio vit rum 1 521 318 0,01
Uni ted He alth 1 378 7 085 0,33
Vitro li fe 709 149 0,01

In du stri 3,00
3M 1 955 2 109 0,10
ABB 3 872 1 640 0,08
Add tech 2 664 621 0,03
AFRY 942 150 0,01
AGC 6 300 2 429 0,11
Alfa Laval 3 004 1 174 0,06
Assa Abloy 9 798 2 557 0,12
Atlas Copco 36 985 5 460 0,26
Bei jer Ref 3 493 481 0,02
Bram bles 35 300 3 652 0,17
Bra vi da 2 066 215 0,01
Ca ter pil lar 1 949 5 167 0,24
Cie de Saint- Gobain 4 200 2 768 0,13
Cum mins 1 462 3 862 0,18
Ei� age 3 155 3 562 0,17
Epi roc 10 166 1 960 0,09
FedEx 1 499 4 034 0,19
Husqvar na 4 380 428 0,02
Indut ra de 2 761 669 0,03

Lifco 2 308 537 0,03
NIBE In du stri er 17 699 1 811 0,09
Nor folk Sout hern 1 624 3 954 0,19
OX2 1 280 94 0,00
Sand vik 10 979 2 307 0,11
Skans ka 3 632 553 0,03
SKF 3 501 662 0,03
Sweco 2 092 250 0,01
Trel le borg 2 331 620 0,03
Volvo 30 900 6 922 0,33
Waste Ma na ge ment 1 718 3 171 0,15

IT 2,71
Add no de 1 269 106 0,00
Cap ge mi ni 2 435 4 974 0,23
Cisco 7 249 4 056 0,19
Er ics son 28 532 1 665 0,08
Fort nox 4 947 314 0,01
Gen Di gi tal 18 560 3 709 0,17
Hex a gon 21 884 2 901 0,14
KLA 1 439 7 527 0,35
La gercrantz 1 973 273 0,01
Lam Re se arch 1 013 7 050 0,33
Micro soft 1 546 5 684 0,27
Mycro nic 742 198 0,01
Orac le 5 196 6 750 0,32
Qual comm 3 355 4 310 0,20
Sinch 6 991 169 0,01
Sky works So lu tions 3 257 3 898 0,18
TE Con necti vi ty 2 654 3 996 0,19
Vitec Soft wa re 359 196 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,03
Deutsche Te le kom 21 332 5 025 0,24
Em bra cer 7 764 206 0,01
Hem net 749 141 0,01
HKT Trust & HKT 146 000 1 831 0,09
KDDI 10 600 3 523 0,17
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 1 291 212 0,01
MTG 869 59 0,00
NTT 332 500 4 234 0,20
Still front 4 602 83 0,00
Tele2 5 724 513 0,02
Telia Com pa ny 23 089 550 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 13 731 5 476 0,26
Vi aplay 755 47 0,00

Kon su ment dag lig va ror 3,37
AAK 1 829 371 0,02
Ax food 1 111 255 0,01
Camp bell Soup 6 945 3 431 0,16
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 9 146 6 365 0,30
Coca- Cola HBC 11 316 3 633 0,17
Co na g ra Brands 9 243 3 328 0,16
Da no ne 6 129 4 057 0,19
Es si ty 6 091 1 755 0,08
Ge ne ral Mills 6 495 5 383 0,25
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 15 979 5 912 0,28
Loblaw Cos 6 200 6 069 0,29
Mon de lez In ter na tio nal 5 482 4 307 0,20
Nest le 3 875 5 031 0,24
Pep si Co 3 757 7 479 0,35
Sun to ry Be ve rage & Food 6 200 2 413 0,11
Tyson Foods 4 510 2 470 0,12
Uni le ver 7 347 4 132 0,19
Wal mart 3 193 5 379 0,25

Kon su ment säl lan köp 1,29
Au to liv SDB 303 278 0,01
Bilia 648 73 0,00
Boozt 562 67 0,00
Do me tic 3 274 234 0,01
Electro lux 2 260 333 0,02
H&M 6 549 1 216 0,06
JM 445 64 0,00
Ke ring 437 2 601 0,12
Lowe's Cos 2 750 6 675 0,31
Magna In ter na tio nal 5 300 3 238 0,15
MIPS 268 143 0,01
New Wave 817 79 0,00
Se ki sui House 19 300 4 188 0,20
Thule 1 072 338 0,02
Toyo ta Motor 24 600 4 241 0,20
Tractor Sup p ly 1 477 3 469 0,16
Volvo Car 5 407 231 0,01

Rå va ror 0,86
Bil le rud 2 265 186 0,01
Bo li den 3 004 938 0,04
Gräng es 1 067 110 0,01
Hex pol 2 675 307 0,01
Hol men 876 341 0,02
Mitsui Che mi cals 9 200 2 905 0,14
Norsk Hydro 50 202 3 227 0,15
Rio Tinto 8 207 5 629 0,26
SCA 5 855 808 0,04
Shin- Etsu Che mi cal 9 300 3 311 0,16

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 85,26 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 9,63 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 2,18 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Atlas Copco AB 0,26
Castel lum AB 2,30
DNB Bank ASA 1,63
Epi roc AB 0,09
Es si ty AB 1,45
Fa be ge AB 0,90
Ge tinge AB 1,22
In du stri var den AB 0,48
In ve s tor AB 0,24
Kraft ring en Ener gi AB 1,04
Lans for sak ring ar Bank AB 2,73
Nor dea Bank Abp 3,89

SSAB 8 649 651 0,03

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,00

De ri vat 0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 900 25 0,00
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 50 23 0,00
Summa ak tie port följ 426 204 20,02
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 65,24

SEK- Obligationer 65,24
Castel lum 2024-09-09 24 000 93,51 22 706 1,07
Castel lum 2024-09-20 12 000 94,60 11 565 0,54
Castel lum 2025-11-27 16 000 88,04 14 232 0,67
Deutsche Bahn Fi nan ce 2026-02-12 26 000 90,18 23 494 1,10
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 20 000 97,69 19 612 0,92
Es si ty 2025-01-17 31 000 93,77 29 138 1,37
Eu ro pe an Bank for Re con struc 2026-

09-09
20 000 89,49 17 939 0,84

Fa be ge 2024-10-17 14 000 93,16 13 134 0,62
Ge tinge 2025-05-19 20 000 97,01 19 480 0,91
In du stri var den 2025-02-20 10 000 93,94 9 421 0,44
In ter na tio nal Bank for Recon 2025-

09-05
9 680 93,14 9 066 0,43

In ter na tio nal Bank for Recon 2025-
10-23

25 020 91,58 22 922 1,08

In ter na tio nal Bank for Recon 2026-
03-16

20 950 90,81 19 039 0,89

In ter na tio nal De ve lop ment 2025-06-
25

46 980 92,90 43 646 2,05

In ter na tio nal Fi nan ce 2025-03-24 16 000 93,91 15 041 0,71
In vest ment AB La tour 2024-11-29 16 000 94,73 15 229 0,72
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-02-04 10 92,41 9 0,00
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 12 700 90,48 11 494 0,54
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 34 350 91,23 31 554 1,48
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-06-15 27 120 88,21 23 929 1,12
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2027-11-26 28 060 85,88 24 140 1,13
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 42 680 87,00 37 176 1,75
Lans for sak ring ar Bank 2024-10-28 8 000 94,57 7 591 0,36
Lans for sak ring ar Bank 2025-09-25 22 000 91,45 20 214 0,95
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 18 000 90,24 16 287 0,76
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
10 800 92,54 10 122 0,48

Nacka Kom mun Swe den 2027-05-02 20 000 94,20 18 912 0,89
Nor dea Bank Abp MULTI 2031-08-18 19 000 87,03 16 763 0,79
Nor dea Hy po tek 2026-09-16 38 500 89,66 34 673 1,63
Nor dea Hy po tek 2027-06-16 96 000 89,45 85 912 4,03
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 14 000 97,51 13 934 0,65
Nor dic In vest ment Bank 2025-10-13 13 540 91,67 12 422 0,58
Nor dic In vest ment Bank 2026-10-20 14 310 89,65 12 867 0,60
Re gi on Skane 2026-06-01 34 000 90,61 30 819 1,45
Sand vik 2025-02-18 32 000 94,56 30 403 1,43
SBAB Bank 2025-09-02 6 000 98,41 6 097 0,29
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 8 000 98,76 7 944 0,37
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 29 000 98,56 29 104 1,37
Skan di na vis ka En skil da Banke 2025-

12-17
14 000 92,95 13 088 0,61

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
05-15

57 000 98,39 56 367 2,65

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
09-01

36 000 96,97 36 119 1,70

Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-
12-16

100 000 88,91 89 179 4,19

Spar ban ken Sju ha rad 2024-08-07 6 000 95,17 5 737 0,27
Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 20 000 96,43 19 323 0,91
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
54 000 98,94 53 622 2,52

Stads hy po tek 2024-12-03 6 000 96,50 5 842 0,27
Stads hy po tek 2027-03-01 162 000 90,14 146 247 6,87
Sve askog 2024-10-16 20 000 95,16 19 191 0,90
Sve askog 2025-10-13 4 000 98,71 3 984 0,19
Svensk Ex port kre dit 2025-06-26 33 000 92,53 30 536 1,43
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-

06-17
50 000 94,52 47 295 2,22

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

34 000 86,82 29 523 1,39

Upp sa la Kom mun 2028-04-20 18 000 97,82 17 725 0,83
Volvo Tre a su ry 2025-06-18 22 000 99,76 21 979 1,03
Will hem 2025-09-30 6 000 90,71 5 470 0,26

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 9,63

SEK- Obligationer 3,79
Fa be ge 2023-08-30 2 000 99,33 2 012 0,09
Fa be ge 2024-02-21 4 000 97,05 3 901 0,18
L E Lund berg fo re ta gen 2023-10-24 16 000 99,08 15 999 0,75
Lans for sak ring ar Bank 2024-02-26 4 000 97,31 3 897 0,18
Volvo Tre a su ry 2023-09-13 4 000 99,33 3 990 0,19
Volvo Tre a su ry 2024-02-26 52 000 97,55 50 816 2,39

SEK- Räntejusteringslån 5,87
City of Os tersund Swe den 2028-04-

18
12 000 99,85 12 076 0,57

DNB Bank ASA 2030-05-28 15 000 100,26 15 119 0,71
Ge tinge AB 2025-11-17 6 000 102,01 6 163 0,29
Lans for sak ring ar Bank AB 2025-11-

17
10 000 99,94 10 048 0,47

Nor dea Bank Abp 2026-08-25 18 000 99,55 18 007 0,85
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 30 000 99,93 29 996 1,41
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 17 000 96,39 16 478 0,77
SBAB Bank AB 2024-06-20 7 000 99,90 7 002 0,33
Spar ban ken Skane AB 2025-11-16 10 000 100,22 10 086 0,47

De ri vat -0,03
SW 2YR NBK 72 -25 -0,00
SW 5YR NBK 162 -185 -0,01
SW 5YR STDS 284 -452 -0,02
SWE DISH 10YR 36 -41 -0,00
Swe dish 2YR 180 -69 -0,00
SWE DISH 5YR -318 181 0,01

Öv ri ga 2,18

SEK- Räntejusteringslån 2,17
Kraft ring en Ener gi AB 2025-10-21 8 000 100,15 8 086 0,38
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 14 000 100,25 14 065 0,66
Syd vat ten AB 2028-05-08 24 000 99,52 24 031 1,13

De ri vat 0,02
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 441 780 30 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

EUR/SEK
-4 500 85 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

-3 207 3 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-3 122 -28 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-18 993 387 0,02

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -503 -20 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -2 193 -27 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) SGD/SEK -350 -19 -0,00
Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)

CHF/SEK
-1 013 -14 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK -906 -71 -0,00
Summa rän te port följ 1 640 767 77,05
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 2 066 971 97,07
Öv ri ga till gång ar och skul der 62 374 2,93
Fond för mö gen het 2 129 345 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)
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1)

K1)

K2)
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Nor dea Hy po tek AB 6,32
Sand vik AB 1,54
SBAB Bank AB 2,36
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 9,24
Spar ban ken Sju ha rad AB 1,18
Spar ban ken Skane AB 2,99
SSAB AB 0,03
Stads hy po tek AB 7,14
Sve askog AB 1,09
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 3,61
Volvo Tre a su ry AB 3,61

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -3 587
CAD -17 737
CHF -12 163
EUR -52 690
GBP -12 312
HKD -4 383
JPY -33 010
NOK -3 124
SEK 345 218
SGD -2 770
USD -203 116

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 4 502
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -292 192
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 657 264

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.



Nor dea Ge ne ra tions fond Se ni or Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 2�067�187 � 2�143�981 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 505 � 0 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 229 � 4�466 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2�067�921 � 2�148�448 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 62�912 � 50�387 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 329 � 5 �
Öv ri ga till gång ar 856 � 55�879 �
Summa till gång ar 2�132�018 � 2�254�719 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 178 � 5�134 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 772 � 2�708 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 950 � 7�843 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�012 � 1�041 �
Öv ri ga skul der 710 � 65�583 �
Summa skul der 2�673 � 74�467 �

Fond för mö gen het 2�129�345 � 2�180�252 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 11�137 0,5 9�702 0,4
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Stabil
Fondens utveckling

Fonden steg 0,9 procent under första halvåret. Fonden jämförs inte med något
index.

En avtagande oro för recession på de utvecklade marknaderna fick de globala
aktiekurserna att stiga under det första halvåret 2023. Många bolag redovisade
vinster och kollapsen av den amerikanska banken Silicon Valley Bank, och senare
den stora europeiska banken Credit Suisse, orsakade främst kursras för bankakti-
er. Den amerikanska aktiemarknaden, som representerar cirka 70 procent av
världsmarknaden, drevs huvudsakligen av några av de stora teknikföretagen tack
vare boomen inom artificiell intelligens (AI). Inom AI-branschen var det främst
NVIDIA, Meta Platforms (Facebook) och Advanced Micro Devices som gick starkt
uppåt.

Japanska aktier utvecklades överraskande starkt, särskilt i lokal valuta, men
också positivt mätt i euro. Ekonomin växte med 1,3 procent på årsbasis, drivet av
stark privat konsumtion och utländska investeringar. Kinas överraskande övergi-
vande av sin nollcovid-policy i slutet av förra året ledde till en stark återhämtning i
dess ekonomi och aktiemarknad i början av året. Senare under perioden indikera-
de ekonomiska data en avmattning som påverkade marknaden negativt.

Utveckling och förändring av innehaven

Som en följd av fondens defensiva investeringsstrategi fick fonden endast en mar-
ginellt positiv avkastning. Att fonden endast hade en liten andel i IT-sektorn, där
några av de bäst presterande bolagen hittills i år fanns, påverkade fondens ut-
veckling negativt. Fondens innehav inom sektorn Hälsovård utvecklades svagt,
bland annat Bristol-Myers Squibb, Elevance Health och Johnson & Johnson. Totalt
sett gav dock aktiedelen av fonden en positiv absolut avkastning och var den
största bidragsgivaren till fondens utveckling.

Utvecklingen av inflationstakten är fortfarande en huvudfaktor för ränteutveck-
lingen. Den amerikanska inflationen studsade upp tillfälligt i april, men är i övrigt
kraftigt nedåt från förra sommarens toppar på 8,9 procent respektive 6,6 procent.
Även Euroområdets inflationsdata visar på en nedåtgående trend. Livsmedelspris-
inflationen sjönk exempelvis till 13,5 procent på årsbasis, den första betydande
minskningen på ungefär två år. Tack vare de svagare inflationssi�rorna gav både
amerikanska statsobligationer och de europeiska statsobligationerna positiv av-
kastning.

Ett antal köp- och säljtransaktioner har genomförts under perioden för att an-
passa portföljen till marknadsutvecklingen.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har främst placeringar i utländsk valuta men den huvudsakliga
delen valutasäkras till svenska kronor.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden

Räntebärande 45 %

Nordamerika 42 %

Europa ex Sve 10 %

Asien och Oceanien ex Japan
2 %

Övrigt 0 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 24/4 2006
ISIN-kod: SE0001666249
SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar globalt på aktie- och ränte-
marknaderna. Aktiedelen placerar globalt i bolag
som historiskt sett haft stabil vinst- och kursutveck-
ling jämfört med marknaden.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 2,2
To tal risk 2 år, % 7,2
Shar pekvot 2 år -0,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,50
För valt nings kost nad, tkr 7 836,6
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 151,36
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 9,84
Av gif ter , % 1,52
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,3
- varav ak ti er 0,0
- varav rän tor 0,6
Om sätt nings has tig het, ggr 0,7

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de ab so lu ta Value- at-Risk-
modellen. Mo del len visar max i mal för lust vid en
given san no lik het, de fi ni e rat som kon fi den s ni vå
under en spe ci fik tids pe ri od, och mäter port föl -
jens to ta la risk ex po ne ring. På en dag lig basis
kan ab so lut VaR inte över sti ga 20 pro cent be -
räk nat över en en- månadsperiod med ett 99
pro cen tigt kon fi densin ter vall.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Sta -
bil och får högst uppgå till 2 pro cent. De för valt -
nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i Nor de -
as fon der åter förs till fon den dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 1 015 1 072 1 275 1 328 1 697 2 136 3 661 4 851 3 251 2 804

An dels vär de, kr 160,72 159,32 172,02 154,92 153,99 141,88 149,72 145,30 140,72 136,54

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 6 316 6 727 7 412 8 631 11 018 15 052 24 454 33 382 23 105 20 536

To talav kast ning , % 0,9 -7,4 11,0 0,6 8,5 -5,2 3,0 3,3 3,1 13,41)

2)

1)

2)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 90,88

El, vat ten och gas 2,04
Cheng du Xingrong En vi ron ment 96 399 778 0,08
China Lon gyu an Power 190 000 2 111 0,21
CPFL Ener gia 7 366 566 0,06
de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao Paulo 5 879 742 0,07
Edi son 790 590 0,06
Ever sour ce Ener gy 1 443 1 094 0,11
Iber dro la 43 963 6 223 0,61
Power Grid Corp of India 52 227 1 753 0,17
Pub lic Ser vice En ter pri se 10 128 6 804 0,67

Fas tig he ter 0,15
China Over se as Land & In vest ment 20 500 482 0,05
China Re sour ces Land 22 000 1 006 0,10

Fi nans 11,38
Al li anz 5 855 14 732 1,45
Banco Bra desco 7 968 294 0,03
Bang kok Bank 3 700 180 0,02
Bank of Nova Sco tia 4 296 2 311 0,23
BNK Fi nan ci al 1 477 84 0,01
China Con struc tion Bank 234 290 1 636 0,16
Chubb 1 305 2 673 0,26
Fi serv 10 182 13 826 1,36
Glo bal Pay ments 8 710 9 334 0,92
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 8 900 789 0,08
ICBC 279 000 1 606 0,16
Marsh & McLen nan Cos 3 460 7 009 0,69
Mas ter card 3 708 15 628 1,54
Mu en che ner Re 1 885 7 648 0,75
PICC Pro per ty & Ca su al ty 52 000 624 0,06
Ping An In su ran ce Group Co of China 28 000 1 922 0,19
Royal Bank of Ca na da 2 900 2 986 0,29
Sams ung Fire & Ma ri ne In su ran ce 1 282 2 415 0,24
San lam 14 444 482 0,05
Stan dard Bank 5 594 569 0,06
Svens ka Han dels ban ken 10 858 985 0,10
Toronto- Dominion Bank 7 200 4 814 0,47
Visa 9 000 22 971 2,26

Häl so vård 19,40
Bax ter 7 386 3 615 0,36
Bristol- Myers Squibb 18 507 12 800 1,26
Cen te ne 7 812 5 655 0,56
China Re sour ces San jiu Me di cal & Phar ma ceu ti cal 5 328 480 0,05
Cigna 5 362 16 017 1,58
CVS He alth 16 845 12 523 1,23
Ele van ce He alth 2 918 13 818 1,36
Hoya 3 600 4 590 0,45
Hy pe ra 11 800 1 210 0,12
John son & John son 18 842 33 443 3,29
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1 521 3 954 0,39
Med tro nic 7 117 6 792 0,67
Merck 3 791 4 669 0,46
No var tis 2 443 2 645 0,26
Novo Nor disk 20 122 34 950 3,44
Pfi zer 16 251 6 360 0,63
Roche 2 852 9 426 0,93
Sa no fi 9 973 11 526 1,14
Si nop harm 37 200 1 255 0,12
So no va 239 689 0,07
Stry ker 1 832 6 028 0,59
Uni ted He alth 865 4 447 0,44

In du stri 7,52
Au to ma tic Data Pro ces sing 9 078 21 515 2,12
China Ever bright En vi ron ment 63 737 271 0,03
China Rail way 12 000 85 0,01
Deutsche 9 918 5 229 0,52
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 6 367 8 304 0,82
Hyun dai Glo vis 783 1 268 0,12
LG 417 300 0,03
Ming Yang Smart Ener gy 60 483 1 518 0,15
Paychex 2 208 2 657 0,26
SK Squa re 3 500 1 268 0,12
Techtro nic In du stri es 10 000 1 172 0,12
Titan Wind Ener gy Suz hou 20 299 460 0,05
Toro 7 958 8 619 0,85
Vinci 10 120 12 703 1,25
Waste Ma na ge ment 2 424 4 474 0,44
WW Graing er 690 5 898 0,58
Zhe ji ang Chint Electrics 15 500 637 0,06

IT 17,04
Ac cen tu re 4 866 16 322 1,61
Adobe 5 300 27 910 2,75
Ad van ced Micro De vices 2 152 2 633 0,26
Aka mai Te ch no lo gi es 10 317 10 071 0,99
Ca dence De sign Systems 4 289 10 811 1,06
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 4 263 5 904 0,58
Chi na soft In ter na tio nal 164 000 1 113 0,11
Cisco 34 416 19 258 1,90
F5 1 683 2 677 0,26

In fo sys ADR 11 635 2 038 0,20
In tuit 210 1 035 0,10
Micro soft 13 534 49 760 4,90
Orac le 3 043 3 953 0,39
Sams ung Electro nics 3 908 2 310 0,23
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring ADR 7 493 8 195 0,81
TSM 27 059 5 398 0,53
VM wa re 2 287 3 566 0,35

Kom mu ni ka tions tjäns ter 10,37
Ad van ced Info Ser vice 2 700 177 0,02
Alp ha bet 34 515 44 853 4,42
Baidu ADR 691 1 018 0,10
Cheil World wi de 2 587 384 0,04
Comcast 33 869 15 221 1,50
Deutsche Te le kom 10 286 2 423 0,24
KDDI 18 300 6 081 0,60
Meta Plat forms 4 172 12 909 1,27
Ne tEa se ADR 409 430 0,04
NTT 585 000 7 449 0,73
PLDT 425 109 0,01
Right mo ve 19 913 1 436 0,14
SK Te le com 7 371 2 813 0,28
SK Te le com ADR 1 059 223 0,02
Tel kom In do ne sia Per se ro 872 200 2 511 0,25
Tencent 1 500 685 0,07
Ve ri zon Com mu ni ca tions 16 524 6 590 0,65

Kon su ment dag lig va ror 14,33
Arca Con ti nen tal 7 800 867 0,09
BIM Bir le sik Ma ga za lar 3 361 237 0,02
Coca- Cola 41 501 26 836 2,64
Colgate- Palmolive 6 717 5 573 0,55
Co na g ra Brands 25 408 9 148 0,90
Di a geo 13 321 6 174 0,61
Estee Lau der Cos 2 143 4 509 0,44
Fo men to Eco no mi co Mex i ca no 8 300 993 0,10
Henan Shu ang hui In vest ment & De ve lop ment 15 100 550 0,05
Hers hey 1 816 4 869 0,48
M Dias Bran co 9 100 872 0,09
Mon de lez In ter na tio nal 15 316 12 034 1,19
Mons ter Be ve rage 26 002 16 188 1,59
Nest le 4 656 6 046 0,60
Pep si Co 7 366 14 664 1,44
Proc ter & Gam b le 5 425 8 834 0,87
Rec kitt Benc ki ser 15 437 12 552 1,24
Sysco 6 326 5 003 0,49
Thai Be ve rage 23 000 106 0,01
Thai Union 194 100 765 0,08
Uni le ver 15 344 8 629 0,85

Kon su ment säl lan köp 8,46
Ali ba ba ADR 2 495 2 254 0,22
Au to Zo ne 228 6 078 0,60
eBay 26 123 12 706 1,25
Hyun dai Mobis 486 925 0,09
Mc Do nald's 3 171 10 136 1,00
Mei tu an 150 25 0,00
Nas pers 700 1 365 0,13
Nike 10 810 12 943 1,28
Pro sus 2 051 1 612 0,16
Ross Sto res 5 307 6 334 0,62
Star bucks 10 724 11 492 1,13
Texas Ro ad house 9 333 11 328 1,12
TJX Cos 9 579 8 702 0,86

Rå va ror 0,20
UPL 22 704 2 053 0,20

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad -0,33

De ri vat -0,33
EURO STOXX, in dex ter mi ner -840 -485 -0,05
FTSE 100 IDX, in dex ter mi ner -160 -150 -0,01
MSCI, in dex ter mi ner -2 900 -294 -0,03
NIK KEI 225, in dex ter mi ner -8 400 -119 -0,01
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner -4 950 -2 243 -0,22
SPI 200, in dex ter mi ner -225 -57 -0,01
Summa ak tie port följ 919 256 90,56
� � � �

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 8,52

DKK- Obligationer 2,40
Nor dea Kre dit 10-01-2047 SDRO 2 1 393 82,18 1 822 0,18
Nykre dit Re alkre dit 10-01-2047 SDO 106 81,98 139 0,01
Nykre dit Re alkre dit 10-01-2053 IO10

SDO
796 98,28 1 252 0,12

Nykre dit Re alkre dit 10-01-2053 SDO 394 94,55 595 0,06
Nykre dit Re alkre dit 10-01-2053 SDO 389 87,88 546 0,05
Nykre dit Re alkre dit 10-01-2053 SDO 12 689 71,00 14 299 1,41
Re alkre dit Dan mark 01-01-2025

SDRO
1 900 96,09 2 902 0,29

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K1)
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Re alkre dit Dan mark 10-01-2053
SDRO

2 376 75,18 2 839 0,28

EUR- Obligationer 0,73
Bank of Que ens land 2027-06-09 100 92,78 1 094 0,11
Com merz bank 2032-01-12 100 78,28 923 0,09
HSBC SFH Fran ce 2032-09-07 100 94,28 1 135 0,11
Kom mu nalkre dit Au stria 2027-03-02 100 89,78 1 060 0,10
Rai� ei sen Bank In ter na tio na 2027-

09-25
100 98,18 1 160 0,11

SR- Boligkreditt 2028-03-15 100 92,00 1 089 0,11
Sta ten Frank ri ke 2032-05-11 100 84,02 992 0,10

USD- Obligationer 5,39
Sta ten USA 2028-11-15 520 95,15 5 359 0,53
Sta ten USA 2029-02-15 114 92,53 1 150 0,11
Sta ten USA 2029-05-15 766 91,05 7 553 0,74
Sta ten USA 2029-11-15 309 87,55 2 930 0,29
Sta ten USA 2030-05-15 479 79,96 4 133 0,41
Sta ten USA 2030-08-15 416 79,52 3 582 0,35
Sta ten USA 2030-11-15 437 80,74 3 815 0,38
Sta ten USA 2031-05-15 477 84,82 4 377 0,43
Sta ten USA 2031-08-15 398 81,88 3 534 0,35
Sta ten USA 2032-02-15 778 85,44 7 226 0,71
Sta ten USA 2032-05-15 760 92,48 7 610 0,75
Sta ten USA 2033-02-15 175 97,13 1 854 0,18
Sta ten USA 2033-05-15 149 96,15 1 547 0,15

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,03

DKK- Obligationer 0,03
Nykre dit Re alkre dit 01-01-2024 SDO 200 98,78 314 0,03

EUR- Obligationer 0,01
Sta ten Tyskland 2024-02-15 10 99,02 117 0,01

De ri vat -0,01
CAN 10YR BOND 5 12 0,00
EURO- BUND -42 158 0,02
US 10YR 89 -30 -0,00
US 2YR NOTE 45 -30 -0,00
US 5YR NOTE 272 -206 -0,02

Över låt ba ra vär de pap per, annan mark nad 0,65

USD- Obligationer 0,65
Sta ten USA 2032-11-15 593 101,91 6 553 0,65

Öv ri ga -5,41

De ri vat -5,41
Va lu ta ter min Bar clays (IE) CAD/SEK -275 -222 -0,02
Va lu ta ter min Bar clays (IE) GBP/SEK 29 4 0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) HKD/SEK -32 -0 -0,00
Va lu ta ter min Bar clays (IE) SEK/JPY 989 3 0,00
Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)

AUD/JPY
-319 -116 -0,01

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
AUD/SEK

-2 174 -585 -0,06

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
CAD/SEK

251 25 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
CHF/SEK

126 50 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
EUR/JPY

-87 -47 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
EUR/SEK

4 237 1 646 0,16

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
EUR/USD

995 102 0,01

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
GBP/SEK

-2 006 -1 656 -0,16

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
HKD/SEK

70 6 0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/JPY

-774 -25 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NOK/SEK

-7 193 -278 -0,03

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NZD/JPY

217 58 0,01

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
NZD/SEK

-1 928 -568 -0,06

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
SEK/DKK

151 -3 -0,00

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
SEK/JPY

-158 173 -433 -0,04

Va lu ta ter min BNP Pari bas (FR)
USD/SEK

-60 625 -33 893 -3,34

Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/CAD 161 0 0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/JPY -25 -10 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) AUD/SEK -6 832 -1 955 -0,19
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/JPY -209 -121 -0,01
Va lu ta ter min BofA (FR) CAD/SEK -8 877 -1 502 -0,15
Va lu ta ter min BofA (FR) CHF/SEK -1 805 -650 -0,06
Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/JPY 71 43 0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/SEK -33 158 -15 149 -1,49
Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/USD 163 13 0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) GBP/CAD 32 -2 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) GBP/USD -121 3 0,00

Va lu ta ter min BofA (FR) HKD/SEK -998 -57 -0,01
Va lu ta ter min BofA (FR) NZD/JPY 276 64 0,01
Va lu ta ter min BofA (FR) NZD/SEK -3 345 -603 -0,06
Va lu ta ter min BofA (FR) SEK/DKK 38 351 -1 861 -0,18
Va lu ta ter min BofA (FR) USD/CAD 116 -7 -0,00
Va lu ta ter min BofA (FR) USD/SEK -2 678 -858 -0,08
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) AUD/JPY 213 88 0,01
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) AUD/NZD 57 22 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) AUD/SEK -3 -1 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) CAD/JPY 75 36 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) CHF/SEK -24 -3 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/JPY 82 50 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) EUR/SEK 71 18 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/NZD -68 -21 -0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) GBP/SEK -531 -486 -0,05
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/DKK 1 179 -90 -0,01
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) SEK/JPY -12 735 9 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/CAD -467 10 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/NOK 17 3 0,00
Va lu ta ter min Ci ti bank (IE) USD/SEK 15 393 7 589 0,75
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

EUR/JPY
56 38 0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
EUR/NOK

-68 -2 -0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
EUR/SEK

-315 -75 -0,01

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
EUR/USD

211 -22 -0,00

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
NOK/SEK

-21 754 -165 -0,02

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
SEK/JPY

-285 474 -425 -0,04

Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)
USD/JPY

-56 -18 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
AUD/JPY

140 49 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
AUD/SEK

15 3 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
AUD/USD

-96 20 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
CAD/SEK

43 15 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
CHF/SEK

77 17 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
EUR/SEK

194 2 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
GBP/JPY

-114 -68 -0,01

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
GBP/SEK

11 3 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
HKD/SEK

-50 -3 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
NZD/NOK

-46 4 0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
SEK/DKK

-113 -68 -0,01

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
SEK/JPY

10 252 -2 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
USD/CAD

-67 -0 -0,00

Va lu ta ter min Gold man Sachs (SE)
USD/SEK

895 -15 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
AUD/JPY

100 16 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
AUD/SEK

-645 -186 -0,02

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
CAD/CHF

168 20 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
CAD/JPY

-21 -15 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
CAD/SEK

-1 -0 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
CHF/SEK

63 5 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
EUR/SEK

-1 055 -78 -0,01

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
EUR/USD

46 -17 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
GBP/JPY

-66 -84 -0,01

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
GBP/SEK

47 59 0,01

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
GBP/USD

-67 8 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
HKD/SEK

53 3 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
NZD/SEK

3 0 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
NZD/USD

-397 35 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
SEK/JPY

-1 414 070 -3 038 -0,30

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
USD/CAD

-559 32 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
USD/JPY

-13 -3 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
USD/SEK

117 65 0,01

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
AUD/USD

120 2 0,00
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 99,41 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: -0,30 pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är fö re mål för re gel bun den han del vid någon annan mark -
nad som är re gle rad och öppen för all män he ten. Andel av fond för mö gen he ten: 0,65 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: -5,41 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Cia de Sa nea men to Ba si co do Esta do de Sao
Paulo SA BESP

0,07

Nykre dit Re alkre dit AS 1,69
Re alkre dit Dan mark 0,57
SK Te le com Co Ltd 0,30
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring Co Ltd 1,34
Uni le ver PLC 0,85

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
AUD -66 700
CAD -62 628
CHF -19 101
DKK -58 574
EUR -328 765
GBP -36 641
HKD -1 312
JPY 141 481
NOK -28 799
NZD -33 670
SEK 968 998
USD -529 208

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -363 352
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -46 839
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 463 836

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
EUR/AUD

35 3 0,00

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
EUR/SEK

206 54 0,01

Va lu ta ter min Mor gan Stan ley (DE)
EUR/USD

129 -5 -0,00

Va lu ta ter min Nor dea (FI) EUR/SEK 25 5 0,00
Va lu ta ter min Nor dea (FI) GBP/SEK 163 82 0,01
Va lu ta ter min Nor dea (FI) SEK/DKK -2 438 30 0,00
Va lu ta ter min Nor dea (FI) USD/JPY -287 -210 -0,02
Va lu ta ter min Nor dea (FI) USD/SEK -130 355 0,03
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) CHF/SEK 87 9 0,00
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) EUR/USD 136 23 0,00
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK 2 -5 -0,00
Va lu ta ter min Soc Gen (FR) USD/SEK 521 -3 -0,00
Summa rän te port följ 38 487 3,79
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 957 743 94,35
Öv ri ga till gång ar och skul der 57 392 5,65
Fond för mö gen het 1 015 136 100,00
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 1�016�125 � 1�081�909 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 17�885 � 27�804 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 170 � 9�298 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1�034�180 � 1�119�011 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 55�781 � 68�787 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 73 � 10 �
Öv ri ga till gång ar 17�827 � 2�818 �
Summa till gång ar 1�107�861 � 1�190�626 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 72�804 � 78�293 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 3�615 � 1�104 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 76�418 � 79�397 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�267 � 1�382 �
Öv ri ga skul der 15�041 � 1�798 �
Summa skul der 92�726 � 82�577 �

Fond för mö gen het 1�015�136 � 1�108�049 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 26�194 2,6 35�844 3,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Stratega 15
Fondens utveckling

Fonden steg 2,9 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 2,5 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter

�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält, vilket var positivt för avkastningen
från globala aktieplaceringar.

Utveckling och förändring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
för allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men också våra ränteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de räntebärande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hög andel företagsobligationer och vi lyckades
också skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta räntorna faktiskt var
högre än de långa räntorna, något som inte hör till det normala. Det tillgångsslag
som utvecklades svagast under det första halvåret var våra alternativa investe-
ringar och dessa bidrog något negativt till avkastningen.

Vi har under merparten av perioden haft en högre andel aktier och företagsobli-
gationer än fondens jämförelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. I bör-
jan av året var det främst värderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron kopplat
till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakade i prissättningen
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med att börserna stigit har värde-
ringstödet blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett
tecken på att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare än vad många befarat.

Under halvåret har vi minskat ränterisken i fonden, som en del av vår taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden då stigande räntor generellt har missgynnat inne-
hav med längre löptider. I aktieportföljen har vi bland annat minskat innehavet
något i fonden Nordea Stabila Aktier och köpt in oss i en ny strategi som inriktar
sig på automatisering/robotteknik.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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105
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Fonden Jämförelseindex

Räntebärande 70 %

Aktier 27 %

Övrigt 2 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 1/10 2003
ISIN-kod: SE0001114968
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt förvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och räntebärande
överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar såsom räntefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvärdet för placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument är 15 procent.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,5
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,5
To tal risk 2 år, % 6,0
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,5
Shar pekvot 2 år -0,6

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,85
För valt nings kost nad, tkr 62 707,7
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 89,33
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 5,63
Av gif ter , % 0,88
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 55,0
- varav ak ti er 42,2
- varav rän tor 63,2
Om sätt nings has tig het, ggr 0,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-09-30 MSCI World net 8 %, SIX Port fo lio Re turn 2 %,
OMRX- TBond 45 %, OMRX- TBill 45 %

2016-10-31 MSCI World net 8,3 %, SIX Port fo lio Re turn 1,8
%, OMRX- TBond 45 %, OMRX- TBill 45 %

2016-11-30 MSCI World net 8,5 %, SIX Port fo lio Re turn 1,5
%, OMRX- TBond 45 %, OMRX- TBill 45 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13,5
%, MSCI World net 8,5 %, SIX Port fo lio Re turn 1,5 %,
OMRX- TBond 31,5 %, OMRX- TBill 45 %

2022-06-07 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13,5
%, MSCI World net 8,5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap
ESG 1,5 %, OMRX- TBond 31,5 %, OMRX- TBill 45 %

2022-10-20 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13,5
%, MSCI World net 12,8 %, OMX Stock holm Bench mark
Cap ESG 2,3 %, OMRX- TBond 31,5 %, OMRX- TBill 40 %

2022-11-30 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 13,5
%, MSCI World net 12,8 %, OMX Stock holm Bench mark
Cap ESG 2,3 %, OMRX- TBond 51,5 %, OMRX- TBill 20 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 15 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 14 527 14 931 19 298 20 685 24 030 24 107 26 742 30 386 31 027 30 023

An dels vär de, kr 155,93 151,55 167,83 160,55 156,98 149,91 149,28 146,81 141,15 140,97

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 93 168 98 521 114 984 128 960 153 082 160 805 179 146 206 973 219 819 212 979

To talav kast ning , % 2,9 -9,7 4,5 2,3 4,7 0,4 1,7 4,0 0,1 7,3

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 2,5 -5,8 3,0 1,7 4,2 0,3 0,7 3,0 0,7 8,0

Aktiv risk 2 år, % 2,7 2,7 1,2 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7 0,5 0,8

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 8,55

El, vat ten och gas 0,11
Con stel la tion Ener gy 1 550 1 536 0,01
Enel 48 716 3 542 0,02
En ter gy 2 990 3 118 0,02
Ex e lon 4 650 2 040 0,01
Pub lic Ser vice En ter pri se 6 368 4 278 0,03
SSE 6 979 1 764 0,01

Fas tig he ter 0,04
Atri um Ljung berg 1 849 347 0,00
Bal der 3 888 153 0,00
Ca te na 198 78 0,00
Daiwa House In du stry 4 300 1 218 0,01
Diös Fas tig he ter 7 381 513 0,00
Fa be ge 1 826 142 0,00
Jones Lang La Sal le 1 368 2 315 0,02
Pan dox 1 618 205 0,00
Sagax 1 071 230 0,00
Vo no via 2 614 553 0,00
Wihl borgs Fas tig he ter 5 279 413 0,00

Fi nans 1,15
A�  li a ted Ma na gers 223 362 0,00
Aflac 2 456 1 844 0,01
AIG 2 224 1 380 0,01
Al li anz 1 448 3 643 0,03
Ally Fi nan ci al 952 280 0,00
Ame ri can Ex press 5 511 10 375 0,07
Ame ripri se Fi nan ci al 76 271 0,00
ANZ 17 111 2 913 0,02
AXA 20 668 6 611 0,05
Bank of Ame ri ca 5 834 1 815 0,01
Black Rock 223 1 667 0,01
BNY Mel lon 833 399 0,00
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 5 600 2 578 0,02
Ca pi tal One Fi nan ci al 312 372 0,00
Chubb 1 106 2 266 0,02
Ci tigroup 17 400 8 741 0,06
DBS 19 831 4 983 0,03
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 3 374 4 294 0,03
DNB Bank 18 712 3 792 0,03
EQT 2 357 491 0,00
Eve rest Re 121 445 0,00
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 2 588 1 008 0,01
Gold man Sachs 208 728 0,01
Hart ford Fi nan ci al 5 811 4 487 0,03
In du stri vär den 1 266 377 0,00
In ter con ti nen tal Ex change 826 1 011 0,01
In ve s tor 19 723 4 248 0,03
JP M or gan Chase 9 940 15 492 0,11
Ju li us Baer 2 980 2 024 0,01
KBC 2 732 2 061 0,01
KeyCorp 5 316 540 0,00
Kin ne vik 2 225 333 0,00
Lloyds Ban king 153 521 925 0,01
LPL Fi nan ci al 215 505 0,00
Lund berg fö re ta gen 354 163 0,00
Mar ke tAx ess 84 238 0,00
Mas ter card 4 449 18 751 0,13
Met Li fe 7 654 4 659 0,03
Mi zu ho Fi nan ci al 14 670 2 409 0,02
Moody's 591 2 219 0,02
Mor gan Stan ley 1 573 1 460 0,01
MSCI 702 3 530 0,02
Nas daq 4 314 2 333 0,02
Nor dea Bank 15 057 1 776 0,01
Nord net 604 87 0,00
Orix 12 700 2 478 0,02
Pru den ti al Fi nan ci al 3 985 3 799 0,03
Ray mond James Fi nan ci al 1 026 1 146 0,01
S&P Glo bal 1 052 4 559 0,03
SEB 28 599 3 419 0,02
Svens ka Han dels ban ken 10 580 960 0,01
Swed bank 5 579 1 017 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 10 484 3 855 0,03
T Rowe Price 535 645 0,00
Tra deweb Mar kets 1 335 993 0,01
Tra ve lers Cos 1 394 2 589 0,02
Tru ist Fi nan ci al 3 930 1 302 0,01
US Ban corp 1 491 533 0,00
Visa 2 450 6 253 0,04
Wells Fargo 4 875 2 257 0,02

Häl so vård 1,18
Ab bott La bo ra to ri es 5 286 6 174 0,04
Abb Vie 1 347 1 934 0,01
Add Li fe 1 268 154 0,00
Agi lent Te ch no lo gi es 874 1 122 0,01
Align Te ch no lo gy 319 1 203 0,01
Ame ri sour ce Ber gen 836 1 717 0,01
Amgen 2 499 5 984 0,04
Arjo 6 746 262 0,00
Astel las Phar ma 13 700 2 199 0,02

Astra Ze neca 3 534 5 468 0,04
Bio Ar ctic 298 83 0,00
Bi o Gaia 799 93 0,00
Bi o gen 792 2 430 0,02
Bi o tage 1 265 169 0,00
Bristol- Myers Squibb 2 382 1 647 0,01
Car di nal He alth 753 766 0,01
Cen te ne 3 928 2 843 0,02
Cigna 1 046 3 124 0,02
CVS He alth 4 219 3 137 0,02
Da na her 681 1 771 0,01
Da Vi ta 417 452 0,00
Denst ply Si ro na 676 290 0,00
Dex com 28 40 0,00
Ed wards Li fe sci ences 620 627 0,00
Elek ta 7 225 602 0,00
Ele van ce He alth 3 277 15 518 0,11
Eli Lilly 2 064 10 394 0,07
Exact Sci ences 59 60 0,00
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 1 443 1 246 0,01
Ge tinge 1 076 203 0,00
Gi le ad Sci ences 3 868 3 192 0,02
GSK 7 981 1 519 0,01
HCA He alt h ca re 965 3 161 0,02
Henry Sche in 110 96 0,00
Ho lo gic 3 611 3 148 0,02
Ho ri zon The ra peu tics 363 405 0,00
Hu ma na 266 1 269 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 49 266 0,00
Il lu mi na 45 92 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 101 372 0,00
IQVIA 92 222 0,00
John son & John son 6 081 10 793 0,07
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 275 715 0,00
Mc Kes son 2 181 9 966 0,07
Med tro nic 405 387 0,00
Merck 9 464 11 656 0,08
Mettler- Toledo In ter na tio nal 114 1 635 0,01
Mo der na 343 454 0,00
Mo li na He alt h ca re 113 362 0,00
Ono Phar ma ceu ti cal 4 000 778 0,01
Or ganon 658 149 0,00
Pfi zer 6 070 2 375 0,02
Quest Di a gnostics 865 1 315 0,01
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 135 1 028 0,01
Roche 2 203 7 281 0,05
Sect ra 987 178 0,00
Sonic He alt h ca re 7 658 1 956 0,01
Swe dish Orp han Bio vit rum 1 871 391 0,00
Ther mo Fisher Sci en ti fic 786 4 407 0,03
Uni ted He alth 4 970 25 553 0,18
Uni ver sal He alth Ser vices 68 115 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 299 1 140 0,01
Vitro li fe 796 167 0,00
Wa ters 214 611 0,00
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 252 1 043 0,01
Zim mer Bi o met 138 219 0,00
Zo e tis 852 1 594 0,01

In du stri 1,34
3M 2 334 2 517 0,02
ABB 28 001 11 868 0,08
Add tech 1 083 252 0,00
Alfa Laval 1 579 617 0,00
Assa Abloy 10 610 2 769 0,02
Atlas Copco 36 493 5 239 0,04
ATS 1 200 588 0,00
Bram bles 16 160 1 672 0,01
Bra vi da 1 997 208 0,00
Bufab 100 37 0,00
Car ri er Glo bal 2 691 1 441 0,01
Ca ter pil lar 2 687 7 123 0,05
CH Ro bin son World wi de 862 877 0,01
Cum mins 2 937 7 759 0,05
Dai fu ku 5 200 1 143 0,01
Deere 66 289 0,00
Dover 3 207 5 060 0,03
Duerr 896 311 0,00
Ei� age 1 581 1 785 0,01
Electro lux Pro fes sio nal 1 347 78 0,00
Emer son Electric 12 300 11 926 0,08
Epi roc 11 392 2 003 0,01
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 1 187 1 548 0,01
Fanuc 20 700 7 779 0,05
Fergu son 3 995 6 818 0,05
For ti ve 2 935 2 354 0,02
For tu ne Brands In no va tions 2 359 1 840 0,01
Hex a tro nic 952 76 0,00
Hita chi 6 400 4 252 0,03
Hub bell 561 1 989 0,01
Husqvar na 4 346 424 0,00
Ing er soll Rand 3 223 2 257 0,02
In ter tek 1 972 1 154 0,01
In wi do 2 267 223 0,00
John Bean Te ch no lo gi es 607 804 0,01
Kardex 78 190 0,00
KION 2 783 1 198 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion 1 607 964 0,01

Ak tie port följ Antal
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Ko matsu 4 500 1 304 0,01
Kro nes 205 268 0,00
Lifco 2 174 506 0,00
Masco 2 394 1 483 0,01
Mitsubishi Electric 24 500 3 709 0,03
NIBE In du stri er 12 272 1 255 0,01
Nor folk Sout hern 2 474 6 023 0,04
Otis World wi de 1 427 1 375 0,01
Owens Cor ning 1 001 1 421 0,01
OX2 2 611 191 0,00
Parker- Hannifin 627 2 634 0,02
Rockwell Au to ma tion 3 302 11 649 0,08
Sand vik 11 584 2 434 0,02
Sch nei der Electric 6 978 13 705 0,09
SG 4 100 627 0,00
Si e mens 4 971 8 942 0,06
Skans ka 1 219 186 0,00
SKF 6 103 1 154 0,01
Sout hwest Air li nes 1 834 715 0,00
Sweco 2 842 340 0,00
Trane Te ch no lo gi es 560 1 159 0,01
Trel le borg 1 009 268 0,00
Uni ted Par cel Ser vice 1 146 2 181 0,02
Uni ted Ren tals 2 716 13 034 0,09
Vinci 2 915 3 659 0,03
Volvo 15 914 3 565 0,02
Waste Ma na ge ment 4 262 7 867 0,05
Yas ka wa Electric 6 700 3 294 0,02

IT 2,87
Ac cen tu re 4 364 14 638 0,10
Adobe 1 510 7 952 0,05
Ad van ced Micro De vices 1 769 2 164 0,01
Aka mai Te ch no lo gi es 231 225 0,00
Ana log De vices 1 766 3 687 0,03
Apple 55 099 114 420 0,79
Ap pli ed Ma te ri als 4 489 7 024 0,05
ASML 424 3 316 0,02
At las si an 128 229 0,00
Au to desk 789 1 764 0,01
Bro adcom 958 9 019 0,06
Ca dence De sign Systems 1 649 4 157 0,03
Cisco 29 832 16 693 0,11
Cloud fla re 213 152 0,00
Cog ni zant Tech So lu tions 1 769 1 246 0,01
Cor ning 1 288 484 0,00
Crowdstri ke 799 1 268 0,01
Da ta dog 254 270 0,00
Dell Te ch no lo gi es 868 509 0,00
Docu Sign 2 012 1 129 0,01
Du s tin 1 067 32 0,00
Dy natra ce 1 164 645 0,00
Enp ha se Ener gy 475 831 0,01
EPAM Systems 305 737 0,01
Er ics son 20 590 1 202 0,01
F5 302 480 0,00
Fair Isaac 180 1 577 0,01
For ti net 5 042 4 115 0,03
Fort nox 8 148 517 0,00
Go Dad dy 648 523 0,00
Hew lett Pac kard En ter pri se 8 114 1 477 0,01
Hex a gon 15 085 2 000 0,01
HMS Networks 656 348 0,00
HP 8 942 2 959 0,02
IBM 99 144 0,00
In fi ne on Te ch no lo gi es 13 430 5 969 0,04
Intel 6 031 2 167 0,01
In tuit 1 130 5 571 0,04
Knowit 320 56 0,00
Kyndryl 5 635 806 0,01
La gercrantz 197 27 0,00
Lam Re se arch 1 683 11 713 0,08
Mar vell Te ch no lo gy 3 518 2 261 0,02
Microchip Te ch no lo gy 2 375 2 277 0,02
Micro soft 27 229 100 112 0,69
Mu ra ta Ma nu factu ring 5 400 3 321 0,02
Mycro nic 1 935 517 0,00
Ne tApp 2 846 2 354 0,02
NVi dia 5 377 24 385 0,17
NXP Se mi con ductors 2 771 6 090 0,04
Omron 3 500 2 292 0,02
ON Se mi con ductor 2 696 2 728 0,02
Pa lan tir Te ch no lo gi es 7 300 1 222 0,01
Palo Alto Networks 1 107 3 036 0,02
Qorvo 1 872 2 060 0,01
Qual comm 646 830 0,01
Sa les for ce 2 050 4 709 0,03
Se a ga te Te ch no lo gy 1 302 876 0,01
Ser vice Now 1 021 6 164 0,04
Sho pi fy 1 700 1 192 0,01
Sinch 1 665 40 0,00
Sky works So lu tions 364 436 0,00
Snow fla ke 293 569 0,00
Sy nop sys 698 3 277 0,02
Te ra dy ne 3 300 3 950 0,03
Texas In stru ments 310 602 0,00
Ti e to EV RY 765 229 0,00
Tokyo Electron 2 800 4 299 0,03

Ve ri Sign 494 1 203 0,01
Work day 359 890 0,01
Zoom Video Com mu ni ca tions 156 115 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 0,32
Alp ha bet 15 085 19 754 0,14
Comcast 11 669 5 244 0,04
Electro nic Arts 2 145 3 028 0,02
Em bra cer 4 540 120 0,00
Hem net 2 264 427 0,00
KDDI 3 800 1 263 0,01
Match 520 237 0,00
Meta Plat forms 2 179 6 742 0,05
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 949 156 0,00
MTG 930 63 0,00
NTT 230 000 2 929 0,02
Still front 1 693 30 0,00
Tele2 6 201 556 0,00
Telia Com pa ny 22 628 539 0,00
Telst ra 23 745 733 0,01
Trade Desk 263 223 0,00
Uni ver sal Music 3 164 761 0,01
Ve ri zon Com mu ni ca tions 6 431 2 565 0,02
Vi aplay 655 41 0,00
Vi ven di 6 700 668 0,00
Vo da fo ne 55 370 563 0,00

Kon su ment dag lig va ror 0,32
Aji no mo to 6 400 2 736 0,02
Ax food 1 108 254 0,00
Clo et ta 9 225 181 0,00
Di a geo 9 181 4 255 0,03
Es si ty 5 361 1 545 0,01
Estee Lau der Cos 1 489 3 133 0,02
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 18 758 6 940 0,05
Loblaw Cos 2 300 2 251 0,02
NH Foods 1 600 466 0,00
Pep si Co 4 417 8 793 0,06
Per nod Ri card 1 951 4 644 0,03
Proc ter & Gam b le 4 128 6 722 0,05
Wal mart 2 600 4 380 0,03

Kon su ment säl lan köp 0,73
Airb nb 1 073 1 496 0,01
Ama zon.com 8 480 11 902 0,08
Aptiv 258 283 0,00
Ari stocrat Lei su re 7 982 2 215 0,02
Au to liv SDB 510 468 0,00
Bilia 563 63 0,00
Boo king 160 4 670 0,03
Boozt 491 59 0,00
Com pass 6 340 1 916 0,01
Denso 5 100 3 673 0,03
Do me tic 914 65 0,00
Electro lux 959 141 0,00
H&M 6 298 1 170 0,01
Hil ton World wi de 1 892 2 964 0,02
Home Depot 3 906 13 038 0,09
Ke ring 313 1 863 0,01
Len nar 2 081 2 793 0,02
LVMH 456 4 623 0,03
Mar ri ott In ter na tio nal 521 1 030 0,01
Mc Do nald's 4 271 13 653 0,09
MEKO 821 91 0,00
MIPS 169 90 0,00
New Wave 2 002 192 0,00
Nike 2 474 2 962 0,02
PulteGroup 7 370 6 145 0,04
Se ki sui Che mi cal 6 400 990 0,01
Se ki sui House 10 300 2 235 0,02
Star bucks 6 057 6 491 0,04
Stel lan tis 21 356 4 042 0,03
Tesla 2 838 8 003 0,06
Thule 545 172 0,00
Toyo ta Motor 18 100 3 120 0,02
Vail Re sorts 626 1 692 0,01
Volvo Car 3 587 154 0,00
Yum! Brands 1 079 1 603 0,01

Rå va ror 0,50
Air Liqui de 3 106 6 037 0,04
Air Pro ducts and Che mi cals 408 1 304 0,01
An to fa gas ta 12 792 2 555 0,02
Bil le rud 4 695 385 0,00
Bo li den 15 496 4 839 0,03
Dow 3 508 2 019 0,01
Eco lab 679 1 356 0,01
First Quan tum Mi ne rals 15 900 4 007 0,03
Freeport- McMoRan 14 801 6 335 0,04
Hex pol 1 751 201 0,00
Hol men 159 62 0,00
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 388 328 0,00
In ter na tio nal Paper 2 801 946 0,01
Linde 2 002 8 258 0,06
Lun din Mi ning 1 747 147 0,00
New mont 2 048 928 0,01
Nitto Denko 2 100 1 667 0,01
Nucor 320 563 0,00
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 15,52 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 3,76 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 78,36 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,08
Alp ha bet Inc 0,14
Astra Ze neca PLC 0,04
Atlas Copco AB 0,04
DNB Bank ASA 0,37
Epi roc AB 0,01
Es si ty AB 0,29
Ge tinge AB 0,28
Hex a gon AB 0,15
In du stri var den AB 0,00
In vest ment AB La tour 0,30
Lifco AB 0,28
Nor dea Bank Abp 0,15
Sand vik AB 0,36
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB 0,38
Swed bank AB 0,33

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s ‑

Rio Tinto 29 162 20 971 0,14
SCA 2 444 337 0,00
Sika 825 2 532 0,02
SSAB 3 129 234 0,00
Steel Dy na mics 4 938 5 767 0,04
Stora Enso 1 791 226 0,00
�
�
Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,05

Fas tig he ter 0,03
Ame ri can Tower 984 2 059 0,01
Crown Cast le 1 562 1 928 0,01

De ri vat 0,03
EURO STOXX, in dex ter mi ner 30 17 0,00
FTSE 100 IDX, in dex ter mi ner 10 9 0,00
NIK KEI 225, in dex ter mi ner -500 -8 -0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner -26 500 -749 -0,01
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 10 300 4 668 0,03

Öv ri ga 7,53

Fon der 7,53
Nor dea Glo bal Di vi dend 543 785 153 443 1,06
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 247 410 0,00
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
230 785 248 787 1,71

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 836 177 341 151 2,35
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge 106 958 57 175 0,39
Nor dea Swe dish En han ced Equi ty Y-SEK 1 122 474 216 079 1,49
Nor dea Swe dish Ideas 368 830 76 636 0,53
Summa ak tie port följ 2 344 129 16,14
� � � �

Antal
Mark nads- 
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Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 6,97

SEK- Obligationer 6,97
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
50 000 92,54 46 860 0,32

Nor dea Hy po tek 2024-09-18 33 000 96,41 32 072 0,22
Skan di na vis ka En skil da Banke 2024-

12-18
54 000 95,73 51 981 0,36

Stads hy po tek 2025-09-03 154 000 93,75 145 646 1,00
Swed bank 2025-11-04 50 000 94,59 47 503 0,33
Swe den Go vern ment Bond 2039-03-

30
616 000 110,87 688 349 4,74

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 3,71

SEK- Räntejusteringslån 3,76
DNB Bank ASA 2025-03-24 50 000 99,92 49 982 0,34
Es si ty AB 2025-01-17 40 000 99,74 40 221 0,28
Ge tinge AB 2024-06-10 10 000 99,88 10 010 0,07
Ge tinge AB 2025-05-19 30 000 100,27 30 252 0,21
Hex a gon AB 2024-05-31 20 000 99,74 20 022 0,14
Ikano Bank AB 2024-11-26 32 000 98,41 31 624 0,22
In vest ment AB La tour 2024-11-29 20 000 99,64 19 999 0,14
In vest ment AB La tour 2026-03-18 24 000 100,23 24 090 0,17
Jyske Bank 2025-04-12 50 000 99,50 50 193 0,35
Lifco AB 2024-03-06 40 000 99,90 40 067 0,28
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 20 000 96,39 19 385 0,13
OP Cor po ra te Bank plc 2030-06-03 20 000 99,81 20 045 0,14
Sand vik AB 2025-02-18 50 000 99,45 49 957 0,34
SBAB Bank AB 2025-09-02 40 000 99,67 40 013 0,28
Sca nia CV AB 2024-11-22 50 000 99,32 49 878 0,34
Secu ri tas AB 2024-11-22 30 000 99,30 29 925 0,21
Spar ban ken Skane AB 2024-12-11 20 000 99,94 20 033 0,14

De ri vat -0,05
EURO- BOBL 33 -70 -0,00
EURO- BUND -103 388 0,00
SW 5YR STDS 1 141 -1 817 -0,01
SWDB 5YR HYP 965 -1 223 -0,01
SWE DISH 10YR 2 754 -3 110 -0,02
Swe dish 2YR 640 -246 -0,00
SWE DISH 5YR 1 487 -847 -0,01
US 10YR -528 178 0,00
US 5YR NOTE 42 -32 -0,00

Öv ri ga 70,83

Fon der 70,73
Nor dea Alpha 10 MA HY- SEK 5 735 906 187 6,24
Nor dea Alpha 15 MA HY- SEK 233 457 190 3,15
Nor dea Alpha 7 MA HY- SEK 225 274 881 1,89
Nor dea Ba lan ced In come BP- SEK 283 344 432 2,37
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond icke- 

utd
2 541 270 217 1,86

Nor dea Emer ging Stars Bond HB- SEK 275 219 895 1,51
Nor dea Eu ro pe an High Yield Bond

HB- SEK
691 223 291 1,54

Nor dea Flex ib le Fixed In come HY- SEK 286 343 266 2,36

Nor dea Glo bal High Yield 216 65 647 0,45
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke- 

utd
1 570 1 913 727 13,17

Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -
ring ar II Y-SEK

14 492 2 267 646 15,61

Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -
ring ar Y-SEK

9 770 2 825 901 19,45

Nor dea US High Yield ESG Bond HY- 
SEK

153 162 360 1,12

De ri vat 0,11
CDX North Ame ri ca HY S40 V1 2028-

06-20
7 796 4 728 0,03

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S39 V1
2028-06-20

2 194 10 802 0,07

Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/SEK -6 147 94 0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

USD/SEK
-2 479 -25 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
SEK/JPY

-10 826 -1 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK 235 18 0,00
Summa rän te port följ 11 841 584 81,51
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 14 185 713 97,65
Öv ri ga till gång ar och skul der 341 752 2,35
Fond för mö gen het 14 527 465 100,00
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wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -71 766
GBP 3 185
JPY 809
SEK 94 253
USD -26 395

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -62 679
Köpta ak ti e fu tu res 500 238
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -572 284
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 6 271 059

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 449 168

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Kon tan ta medel EUR 1 270 14 957

To talt 14 957

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 2�804�619 � 3�585�900 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 15�642 � 1�194 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 5�261 � 47�355 �
Fon dan de lar 11�368�319 � 12�071�524 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 14�193�840 � 15�705�974 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 353�646 � 346�075 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 2�657 � 783 �
Öv ri ga till gång ar 2�303 � 60�590 �
Summa till gång ar 14�552�445 � 16�113�422 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 26 � 28�764 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 8�101 � 9�473 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 8�127 � 38�237 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 10�216 � 12�703 �
Öv ri ga skul der 6�638 � 45�559 �
Summa skul der 24�981 � 96�498 �

Fond för mö gen het 14�527�465 � 16�016�923 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 14�957 0,1 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — 10�604 0,1
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 182�224 1,3 164�089 1,0
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Stratega 35
Fondens utveckling

Fonden steg 5,4 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 5,5 procent.
Fonden har haft ett riktvärde på 30 procent aktier. Detta ändrades den 1 juni till 35
procent, då bytte fonden samtidigt namn till Nordea Stratega 35. Förvaltningsav-
giften sänktes den 1 februari med 0,10 procentenheter till 1,20 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter
�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält, vilket var positivt för avkastningen
från globala aktieplaceringar.

Utveckling och förändring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
för allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men också våra ränteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de räntebärande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hög andel företagsobligationer och vi lyckades
också skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta räntorna faktiskt var
högre än de långa räntorna, något som inte hör till det normala. Det tillgångsslag
som utvecklades svagast under det första halvåret var våra alternativa investe-
ringar och dessa bidrog något negativt till avkastningen. Relativt fondens jämfö-
relseindex var avkastningen något lägre vilket främst berodde på de alternativa
investeringarna och på att våra defensiva delar i den globala aktieportföljen ut-
vecklades svagt.

Vi har under merparten av perioden haft en högre andel aktier och företagsobli-
gationer än fondens jämförelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. I bör-
jan av året var det främst värderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron kopplat
till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakade i prissättningen
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med att börserna stigit har värde-
ringstödet blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett
tecken på att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare än vad många befarat.

Under halvåret har vi minskat ränterisken i fonden, som en del av vår taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden då stigande räntor generellt har missgynnat inne-
hav med längre löptider. I aktieportföljen har vi bland annat minskat innehavet
något i fonden Nordea Stabila Aktier och köpt in oss i en ny strategi som inriktar
sig på automatisering/robotteknik.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden Jämförelseindex

Räntebärande 57 %

Nordamerika 28 %

Europa ex Sve 7 %

Sverige 5 %

Övrigt 2 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 1/11 2004
ISIN-kod: SE0001279472
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt förvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och räntebärande
överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar såsom räntefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvärdet för placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument är 35 procent.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.

Halvårsredogörelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder • 105



Nor dea Stra te ga 35 Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 2,3
To tal risk 2 år, % 7,9
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 7,0
Shar pekvot 2 år -0,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,20
För valt nings kost nad, tkr 291 189,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 129,16
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 8,13
Av gif ter , % 1,22
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 41,5
- varav ak ti er 37,9
- varav rän tor 46,2
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-11-01 MSCI World net 24 %, SIX Port fo lio Re turn 6 %,
OMRX- TBond 50 %, OMRX- TBill 20 %

2016-10-31 MSCI World net 24,8 %, SIX Port fo lio Re turn 5,3
%, OMRX- TBond 50 %, OMRX- TBill 20 %

2016-11-30 MSCI World net 25,5 %, SIX Port fo lio Re turn 4,5
%, OMRX- TBond 50 %, OMRX- TBill 20 %

2019-11-29 MSCI World net 25,5 %, SIX Port fo lio Re turn 4,5
%, HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 5 %, OMRX- 
TBond 45 %, OMRX- TBill 20 %

2022-06-07 MSCI World net 25,5 %, OMX Stock holm
Bench mark Cap ESG 4,5 %, HFRX Glo bal Hedge Fund
(Hed ged SEK) 5 %, OMRX- TBond 45 %, OMRX- TBill 20 %

2023-05-31 MSCI World net 29,8 %, OMX Stock holm
Bench mark Cap ESG 5,3 %, HFRX Glo bal Hedge Fund
(Hed ged SEK) 5 %, OMRX- TBond 45 %, OMRX- TBill 15 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 35 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 48 242 47 599 57 853 50 882 52 454 44 064 43 041 40 228 35 687 29 257

An dels vär de, kr 207,82 197,08 223,08 201,41 196,97 178,31 178,70 172,02 161,49 158,71

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 232 136 241 513 259 338 253 233 266 310 247 119 240 858 233 858 220 982 184 339

To talav kast ning , % 5,4 -11,7 10,8 2,3 10,5 -0,2 3,9 6,5 1,8 11,8

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 5,5 -7,8 9,1 2,6 10,8 0,4 3,0 6,4 2,4 13,7

Aktiv risk 2 år, % 2,2 2,3 1,0 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 1,3

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 20,21

El, vat ten och gas 0,25
Con stel la tion Ener gy 11 314 11 214 0,02
Enel 355 642 25 860 0,05
En ter gy 21 828 22 766 0,05
Ex e lon 33 942 14 891 0,03
Pub lic Ser vice En ter pri se 46 484 31 227 0,06
SSE 50 950 12 880 0,03

Ener gi 0,01
Neste 9 151 3 802 0,01

Fas tig he ter 0,11
Atri um Ljung berg 19 699 3 694 0,01
Bal der 41 314 1 625 0,00
Ca te na 2 136 845 0,00
Daiwa House In du stry 31 600 8 948 0,02
Diös Fas tig he ter 79 428 5 516 0,01
Fa be ge 19 650 1 526 0,00
Jones Lang La Sal le 9 983 16 897 0,04
Pan dox 17 570 2 224 0,00
Sagax 11 523 2 473 0,01
Vo no via 18 930 4 004 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 56 960 4 454 0,01

Fi nans 2,60
A�  li a ted Ma na gers 1 426 2 313 0,00
Aflac 16 547 12 425 0,03
AIG 16 021 9 940 0,02
Al li anz 10 568 26 591 0,06
Ally Fi nan ci al 6 106 1 795 0,00
Ame ri can Ex press 38 670 72 797 0,15
Ame ripri se Fi nan ci al 487 1 736 0,00
ANZ 124 915 21 262 0,04
AXA 150 883 48 263 0,10
Bank of Ame ri ca 37 229 11 585 0,02
Black Rock 1 426 10 657 0,02
BNY Mel lon 5 293 2 535 0,01
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 40 900 18 832 0,04
Ca pi tal One Fi nan ci al 2 007 2 394 0,00
Chubb 7 635 15 640 0,03
Ci tigroup 122 377 61 479 0,13
DBS 144 530 36 317 0,08
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 24 553 31 245 0,06
DNB Bank 136 601 27 680 0,06
EQT 54 089 11 278 0,02
Eve rest Re 774 2 847 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 18 301 7 129 0,01
Gold man Sachs 1 564 5 474 0,01
Hart ford Fi nan ci al 41 639 32 155 0,07
In du stri vär den 13 497 4 017 0,01
In ter con ti nen tal Ex change 5 274 6 453 0,01
In ve s tor 211 566 45 571 0,09
JP M or gan Chase 70 722 110 227 0,23
Ju li us Baer 21 756 14 777 0,03
KBC 19 941 15 040 0,03
KeyCorp 40 079 4 069 0,01
Kin ne vik 45 953 6 884 0,01
Lloyds Ban king 1 120 743 6 750 0,01
LPL Fi nan ci al 1 376 3 234 0,01
Lund berg fö re ta gen 3 741 1 720 0,00
Mar ke tAx ess 535 1 519 0,00
Mas ter card 32 232 135 850 0,28
Met Li fe 54 897 33 414 0,07
Mi zu ho Fi nan ci al 107 140 17 594 0,04
Moody's 3 771 14 159 0,03
Mor gan Stan ley 10 044 9 323 0,02
MSCI 4 829 24 281 0,05
Nas daq 31 493 17 034 0,04
Nor dea Bank 243 355 28 712 0,06
Nord net 6 496 940 0,00
Orix 92 400 18 027 0,04
Pru den ti al Fi nan ci al 28 568 27 234 0,06
Ray mond James Fi nan ci al 6 528 7 291 0,02
S&P Glo bal 6 714 29 093 0,06
Sampo 10 415 5 056 0,01
SEB 286 819 34 289 0,07
Svens ka Han dels ban ken 153 410 13 914 0,03
Swed bank 60 020 10 942 0,02
Synchro ny Fi nan ci al 75 729 27 847 0,06
T Rowe Price 3 416 4 121 0,01
Tra deweb Mar kets 10 072 7 494 0,02
Tra ve lers Cos 9 609 17 844 0,04
Tru ist Fi nan ci al 27 567 9 135 0,02
Tryg 23 245 5 443 0,01
US Ban corp 9 519 3 400 0,01
Visa 17 367 44 327 0,09
Wells Fargo 31 820 14 729 0,03

Häl so vård 2,97
Ab bott La bo ra to ri es 42 898 50 105 0,10
Abb Vie 12 935 18 569 0,04
Add Li fe 13 915 1 692 0,00
Agi lent Te ch no lo gi es 8 412 10 803 0,02

Align Te ch no lo gy 2 588 9 759 0,02
Ame ri sour ce Ber gen 6 820 14 008 0,03
Amgen 20 280 48 565 0,10
Arjo 72 598 2 820 0,01
Astel las Phar ma 100 200 16 080 0,03
Astra Ze neca 32 152 49 758 0,10
Bio Ar ctic 3 313 919 0,00
Bi o Gaia 8 887 1 032 0,00
Bi o gen 6 547 20 087 0,04
Bi o tage 13 811 1 847 0,00
Bristol- Myers Squibb 22 932 15 861 0,03
Car di nal He alth 7 277 7 403 0,02
Cen te ne 33 581 24 309 0,05
Cigna 8 956 26 752 0,06
CVS He alth 36 624 27 227 0,06
Da na her 6 557 17 048 0,04
Da Vi ta 3 969 4 301 0,01
Denst ply Si ro na 6 363 2 730 0,01
Dex com 265 374 0,00
Ed wards Li fe sci ences 5 929 5 994 0,01
Elek ta 143 250 11 927 0,02
Ele van ce He alth 25 255 119 594 0,25
Eli Lilly 16 965 85 432 0,18
Exact Sci ences 521 531 0,00
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 11 045 9 540 0,02
Ge tinge 11 584 2 182 0,00
Gi le ad Sci ences 31 011 25 594 0,05
GSK 58 264 11 087 0,02
HCA He alt h ca re 8 273 27 097 0,06
Henry Sche in 1 062 924 0,00
Ho lo gic 29 652 25 848 0,05
Ho ri zon The ra peu tics 3 506 3 909 0,01
Hu ma na 2 561 12 214 0,03
IDEXX La bo ra to ri es 465 2 520 0,01
Il lu mi na 425 865 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 974 3 589 0,01
IQVIA 892 2 150 0,00
John son & John son 49 599 88 035 0,18
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 2 402 6 243 0,01
Mc Kes son 16 747 76 528 0,16
Med tro nic 3 861 3 685 0,01
Merck 77 071 94 926 0,20
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1 091 15 652 0,03
Mo der na 3 279 4 335 0,01
Mo li na He alt h ca re 1 088 3 487 0,01
Ono Phar ma ceu ti cal 29 600 5 761 0,01
Or ganon 6 322 1 427 0,00
Pfi zer 58 423 22 864 0,05
Quest Di a gnostics 7 319 11 130 0,02
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 1 299 9 895 0,02
Roche 16 078 53 140 0,11
Sect ra 27 380 4 926 0,01
Sonic He alt h ca re 55 905 14 276 0,03
Swe dish Orp han Bio vit rum 42 916 8 978 0,02
Ther mo Fisher Sci en ti fic 6 704 37 589 0,08
Uni ted He alth 39 128 201 172 0,42
Uni ver sal He alth Ser vices 666 1 125 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 2 869 10 943 0,02
Vitro li fe 8 439 1 774 0,00
Wa ters 2 057 5 871 0,01
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 2 421 10 018 0,02
Zim mer Bi o met 1 312 2 085 0,00
Zo e tis 8 244 15 424 0,03

In du stri 3,26
3M 17 723 19 115 0,04
ABB 245 081 103 868 0,22
Add tech 11 761 2 740 0,01
Alfa Laval 32 754 12 797 0,03
Assa Abloy 113 981 29 749 0,06
Atlas Copco 466 598 67 880 0,14
ATS 8 800 4 314 0,01
Bram bles 108 600 11 235 0,02
Bra vi da 21 667 2 256 0,00
Bufab 961 354 0,00
Car ri er Glo bal 20 428 10 937 0,02
Ca ter pil lar 19 298 51 156 0,11
CH Ro bin son World wi de 6 494 6 605 0,01
Cum mins 22 174 58 577 0,12
Dai fu ku 39 500 8 680 0,02
Deere 523 2 293 0,00
Dover 24 167 38 133 0,08
Duerr 6 930 2 406 0,00
Ei� age 11 368 12 834 0,03
Electro lux Pro fes sio nal 45 485 2 650 0,01
Emer son Electric 92 564 89 748 0,19
Epi roc 122 566 21 546 0,04
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 8 954 11 678 0,02
Fanuc 154 600 58 096 0,12
Fergu son 29 165 49 771 0,10
For ti ve 22 123 17 741 0,04
For tu ne Brands In no va tions 17 679 13 786 0,03
Hex a tro nic 9 930 797 0,00
Hita chi 46 300 30 759 0,06
Hub bell 4 273 15 152 0,03
Husqvar na 46 441 4 534 0,01
Ing er soll Rand 24 509 17 163 0,04
In ter tek 14 396 8 425 0,02

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)
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In wi do 24 585 2 414 0,01
John Bean Te ch no lo gi es 4 629 6 129 0,01
Kardex 607 1 476 0,00
KION 21 035 9 057 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion 12 113 7 263 0,02
Ko matsu 32 900 9 535 0,02
Kro nes 1 585 2 074 0,00
Lifco 23 457 5 456 0,01
Masco 17 815 11 034 0,02
Mitsubishi Electric 184 700 27 959 0,06
NIBE In du stri er 132 027 13 506 0,03
Nor folk Sout hern 14 854 36 164 0,07
Otis World wi de 10 679 10 287 0,02
Owens Cor ning 7 547 10 714 0,02
OX2 28 392 2 081 0,00
Parker- Hannifin 4 741 19 916 0,04
Rockwell Au to ma tion 24 882 87 778 0,18
Sand vik 124 664 26 192 0,05
Sch nei der Electric 51 858 101 847 0,21
Secu ri tas 37 272 3 302 0,01
SG 29 800 4 557 0,01
Si e mens 37 456 67 378 0,14
Skans ka 12 991 1 979 0,00
SKF 65 361 12 363 0,03
Sout hwest Air li nes 13 607 5 302 0,01
Sweco 30 579 3 657 0,01
Tomra Systems 14 222 2 477 0,01
Trane Te ch no lo gi es 4 228 8 750 0,02
Trel le borg 10 858 2 889 0,01
Uni ted Par cel Ser vice 8 603 16 370 0,03
Uni ted Ren tals 20 555 98 639 0,20
Vinci 21 282 26 713 0,06
Volvo 235 465 52 744 0,11
Waste Ma na ge ment 32 245 59 519 0,12
Yas ka wa Electric 50 800 24 974 0,05

IT 6,56
Ac cen tu re 32 203 108 021 0,22
Adobe 11 571 60 933 0,13
Ad van ced Micro De vices 13 581 16 614 0,03
Aka mai Te ch no lo gi es 1 770 1 728 0,00
Ana log De vices 13 535 28 258 0,06
Apple 413 703 859 106 1,78
Ap pli ed Ma te ri als 33 259 52 044 0,11
ASML 3 090 24 164 0,05
At las si an 985 1 760 0,00
Au to desk 6 057 13 539 0,03
Bro adcom 7 322 68 930 0,14
Ca dence De sign Systems 12 640 31 861 0,07
Cisco 225 998 126 460 0,26
Cloud fla re 1 687 1 200 0,00
Cog ni zant Tech So lu tions 13 581 9 566 0,02
Cor ning 9 881 3 710 0,01
Crowdstri ke 6 049 9 601 0,02
Da ta dog 1 947 2 073 0,00
Dell Te ch no lo gi es 6 668 3 911 0,01
Docu Sign 14 989 8 408 0,02
Du s tin 9 677 293 0,00
Dy natra ce 9 029 5 005 0,01
Enp ha se Ener gy 3 560 6 230 0,01
EPAM Systems 2 340 5 653 0,01
Er ics son 273 693 15 975 0,03
F5 2 323 3 695 0,01
Fair Isaac 1 380 12 090 0,03
For ti net 38 307 31 264 0,06
Fort nox 87 917 5 583 0,01
Go Dad dy 4 800 3 870 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 61 433 11 182 0,02
Hex a gon 260 705 34 556 0,07
HMS Networks 7 060 3 749 0,01
HP 68 353 22 620 0,05
IBM 784 1 139 0,00
In fi ne on Te ch no lo gi es 98 038 43 575 0,09
Intel 44 012 15 814 0,03
In tuit 8 624 42 515 0,09
Knowit 3 315 578 0,00
Kyndryl 42 165 6 033 0,01
La gercrantz 2 123 294 0,00
Lam Re se arch 12 381 86 169 0,18
Mar vell Te ch no lo gy 27 015 17 364 0,04
Microchip Te ch no lo gy 18 238 17 482 0,04
Micro soft 204 536 752 009 1,56
Mu ra ta Ma nu factu ring 41 100 25 279 0,05
Mycro nic 20 880 5 579 0,01
Ne tApp 21 836 18 062 0,04
NVi dia 40 714 184 638 0,38
NXP Se mi con ductors 21 260 46 725 0,10
Omron 26 100 17 090 0,04
ON Se mi con ductor 20 699 20 945 0,04
Pa lan tir Te ch no lo gi es 56 056 9 387 0,02
Palo Alto Networks 8 304 22 771 0,05
Qorvo 14 358 15 802 0,03
Qual comm 4 958 6 369 0,01
Sa les for ce 15 578 35 780 0,07
Se a ga te Te ch no lo gy 10 002 6 731 0,01
Ser vice Now 7 813 47 165 0,10
Sho pi fy 12 500 8 763 0,02
Sinch 16 743 405 0,00

Sky works So lu tions 2 792 3 341 0,01
Snow fla ke 2 248 4 369 0,01
Sy nop sys 5 338 25 062 0,05
Te ra dy ne 24 951 29 867 0,06
Texas In stru ments 2 384 4 632 0,01
Ti e to EV RY 8 253 2 471 0,01
Tokyo Electron 20 400 31 322 0,06
Ve ri Sign 3 787 9 219 0,02
Work day 2 642 6 546 0,01
Zoom Video Com mu ni ca tions 1 197 881 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 0,74
Alp ha bet 110 238 144 358 0,30
Comcast 85 186 38 283 0,08
Electro nic Arts 15 658 22 105 0,05
Em bra cer 49 382 1 308 0,00
Hem net 24 361 4 599 0,01
KDDI 27 800 9 238 0,02
Match 3 734 1 699 0,00
Meta Plat forms 15 998 49 501 0,10
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 26 900 4 424 0,01
MTG 9 636 652 0,00
NTT 1 677 500 21 359 0,04
Still front 17 040 307 0,00
Tele2 114 980 10 314 0,02
Telia Com pa ny 243 440 5 804 0,01
Telst ra 173 341 5 351 0,01
Trade Desk 1 987 1 683 0,00
Uni ver sal Music 22 646 5 443 0,01
Ve ri zon Com mu ni ca tions 46 950 18 723 0,04
Vi aplay 32 555 2 015 0,00
Vi ven di 48 912 4 878 0,01
Vo da fo ne 395 390 4 023 0,01

Kon su ment dag lig va ror 0,74
Aji no mo to 46 700 19 962 0,04
Ax food 11 914 2 734 0,01
Bak kafrost 3 866 2 515 0,01
Clo et ta 99 277 1 947 0,00
Di a geo 67 024 31 064 0,06
Es si ty 92 083 26 529 0,05
Estee Lau der Cos 10 871 22 872 0,05
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 136 940 50 665 0,11
Loblaw Cos 16 700 16 347 0,03
NH Foods 11 500 3 350 0,01
Pep si Co 32 172 64 046 0,13
Per nod Ri card 14 240 33 894 0,07
Proc ter & Gam b le 30 029 48 900 0,10
Wal mart 18 981 31 978 0,07

Kon su ment säl lan köp 1,68
Airb nb 8 091 11 282 0,02
Ama zon.com 61 902 86 883 0,18
Aptiv 2 009 2 202 0,00
Ari stocrat Lei su re 58 268 16 172 0,03
Au to liv SDB 13 092 12 024 0,02
Bilia 6 057 682 0,00
Boo king 1 206 35 201 0,07
Boozt 5 486 659 0,00
Com pass 46 286 13 984 0,03
Denso 38 600 27 803 0,06
Do me tic 82 565 5 893 0,01
Electro lux 10 083 1 486 0,00
H&M 67 756 12 582 0,03
Hil ton World wi de 14 265 22 347 0,05
Home Depot 28 510 95 165 0,20
Ke ring 2 284 13 595 0,03
Len nar 15 692 21 058 0,04
LVMH 3 310 33 556 0,07
Mar ri ott In ter na tio nal 3 927 7 767 0,02
Mc Do nald's 31 505 100 709 0,21
MEKO 8 835 982 0,00
MIPS 1 814 965 0,00
New Wave 21 536 2 070 0,00
Nike 18 686 22 374 0,05
No ki an Ren kaat 9 145 862 0,00
PulteGroup 54 407 45 367 0,09
Se ki sui Che mi cal 46 500 7 195 0,01
Se ki sui House 69 100 14 993 0,03
Star bucks 45 309 48 556 0,10
Stel lan tis 155 902 29 510 0,06
Tesla 20 859 58 819 0,12
Thule 19 798 6 234 0,01
Toyo ta Motor 132 000 22 756 0,05
Vail Re sorts 4 739 12 806 0,03
Volvo Car 122 453 5 241 0,01
Yum! Brands 8 139 12 092 0,03

Rå va ror 1,29
Air Liqui de 22 673 44 070 0,09
Air Pro ducts and Che mi cals 3 075 9 829 0,02
An to fa gas ta 124 869 24 937 0,05
Bil le rud 50 655 4 159 0,01
Bo li den 156 459 48 854 0,10
Chr. Han sen 3 417 2 567 0,01
Dow 25 611 14 737 0,03
Eco lab 5 118 10 219 0,02
First Quan tum Mi ne rals 157 100 39 594 0,08

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%) Antal

Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1) 1)
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 26,58 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 5,72 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 64,61 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,22
Alp ha bet Inc 0,30
Astra Ze neca PLC 0,10

Freeport- McMoRan 146 037 62 509 0,13
Hex pol 19 014 2 181 0,00
Hol men 1 710 666 0,00
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 2 929 2 478 0,01
In ter na tio nal Paper 20 446 6 907 0,01
Linde 14 771 60 927 0,13
Lun din Mi ning 18 385 1 546 0,00
New mont 15 098 6 839 0,01
Nitto Denko 15 400 12 225 0,03
Nucor 2 415 4 247 0,01
Rio Tinto 269 967 192 246 0,40
SCA 26 371 3 639 0,01
Sika 6 025 18 488 0,04
SSAB 33 130 2 478 0,01
Steel Dy na mics 36 244 42 329 0,09
Stora Enso 19 249 2 425 0,01
�
�
Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,10

Fas tig he ter 0,06
Ame ri can Tower 7 183 15 030 0,03
Crown Cast le 11 403 14 075 0,03

Fon der 0,01
XACT OMXS30 9 283 2 909 0,01

De ri vat 0,03
EURO STOXX, in dex ter mi ner 440 254 0,00
FTSE 100 IDX, in dex ter mi ner 130 122 0,00
NIK KEI 225, in dex ter mi ner 4 500 69 0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 300 8 0,00
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 35 500 16 088 0,03

Öv ri ga 15,93

Fon der 15,93
Nor dea Glo bal Di vi dend 4 181 328 1 179 866 2,45
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 179 884 299 244 0,62
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
1 592 920 1 717 170 3,56

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 6 615 664 2 699 117 5,59
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge 666 531 356 296 0,74
Nor dea Swe dish En han ced Equi ty Y-SEK 5 842 678 1 124 728 2,33
Nor dea Swe dish Ideas 1 487 777 309 130 0,64
Summa ak tie port följ 17 481 342 36,24
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 6,38

SEK- Obligationer 6,38
Lans for sak ring ar Bank 2024-09-09 90 000 95,01 85 790 0,18
Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-

16
200 000 92,54 187 459 0,39

Lans for sak ring ar Hy po tek 2027-09-
15

150 000 88,82 134 425 0,28

Nor dea Hy po tek 2024-09-18 200 000 96,41 194 368 0,40
Nor dea Hy po tek 2025-09-17 150 000 93,63 141 627 0,29
SBAB Bank 2024-09-27 10 000 95,17 9 563 0,02
Stads hy po tek 2025-09-03 130 000 93,75 122 948 0,25
Swed bank 2025-11-04 200 000 94,59 190 014 0,39
Swed bank Hy po tek 2025-06-18 200 000 94,29 188 639 0,39
Swe den Go vern ment Bond 2039-03-

30
1 613 000 110,87 1 802 447 3,74

Telia 2025-06-10 20 000 93,81 18 775 0,04

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 5,62

SEK- Räntejusteringslån 5,66
AAK AB 2025-06-16 30 000 100,22 30 128 0,06
DNB Bank ASA 2025-03-24 50 000 99,92 49 982 0,10
Electro lux AB 2025-06-09 100 000 100,22 100 485 0,21
Es si ty AB 2025-01-17 140 000 99,74 140 772 0,29
Ge tinge AB 2024-06-10 10 000 99,88 10 010 0,02
Ge tinge AB 2025-05-19 70 000 100,27 70 587 0,15
Ge tinge AB 2025-11-17 50 000 102,01 51 355 0,11
Hex a gon AB 2023-09-15 100 000 100,02 100 215 0,21
Hex a gon AB 2024-05-31 110 000 99,74 110 121 0,23
Ikano Bank AB 2024-01-19 54 000 99,58 54 254 0,11
Ikano Bank AB 2024-11-26 86 000 98,41 84 989 0,18
In vest ment AB La tour 2024-11-29 80 000 99,64 79 994 0,17
In vest ment AB La tour 2026-03-18 100 000 100,23 100 376 0,21
Jyske Bank 2025-04-12 100 000 99,50 100 386 0,21
Lifco AB 2024-03-06 70 000 99,90 70 118 0,15
Nor dea Bank Abp 2028-09-26 50 000 99,93 49 993 0,10
Nor dea Bank Abp 2031-08-18 110 000 96,39 106 620 0,22
OP Cor po ra te Bank plc 2030-06-03 70 000 99,81 70 157 0,15
Sand vik AB 2025-02-18 100 000 99,45 99 915 0,21
SBAB Bank AB 2025-04-08 100 000 99,69 100 552 0,21
SBAB Bank AB 2025-09-02 80 000 99,67 80 026 0,17
Sca nia CV AB 2024-11-22 110 000 99,32 109 732 0,23
Sca nia CV AB 2025-01-24 100 000 99,38 100 130 0,21
Secu ri tas AB 2024-11-22 200 000 99,30 199 503 0,41

Skan di a ban ken AB 2025-06-24 100 000 101,09 101 139 0,21
Spar ban ken Skane AB 2026-02-14 50 000 99,79 50 211 0,10
Spar ban ken Skane AB 2026-08-29 150 000 99,69 150 127 0,31
Telia Co AB 2024-11-07 130 000 100,28 131 202 0,27
Vat ten fall AB 2025-11-24 50 000 100,60 50 539 0,10
Volvo Tre a su ry AB 2025-02-17 100 000 100,00 100 508 0,21
Vol vo fi nans Bank AB 2024-06-28 76 000 99,75 75 832 0,16

De ri vat -0,04
EURO- BOBL 101 -214 -0,00
EURO- BUND -338 1 274 0,00
SW 5YR STDS 2 990 -4 762 -0,01
SWDB 5YR HYP 2 528 -3 204 -0,01
SWE DISH 10YR 7 215 -8 147 -0,02
Swe dish 2YR 1 677 -646 -0,00
SWE DISH 5YR 3 896 -2 219 -0,00
US 10YR -1 744 588 0,00
US 5YR NOTE 126 -96 -0,00

Öv ri ga 48,67

SEK- Räntejusteringslån 0,16
Kraft ring en Ener gi AB 2026-05-12 76 000 99,90 76 414 0,16

Fon der 48,41
Nor dea Alpha 10 MA HY- SEK 6 888 1 088 431 2,26
Nor dea Alpha 15 MA HY- SEK 549 1 077 266 2,23
Nor dea Alpha 7 MA HY- SEK 396 482 290 1,00
Nor dea Ba lan ced In come BP- SEK 340 413 998 0,86
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond icke- 

utd
9 621 1 023 313 2,12

Nor dea Emer ging Stars Bond HB- SEK 722 576 973 1,20
Nor dea Eu ro pe an High Yield Bond

HB- SEK
1 810 584 715 1,21

Nor dea Flex ib le Fixed In come HY- SEK 348 417 625 0,87
Nor dea Glo bal High Yield 540 164 025 0,34
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke- 

utd
5 745 7 004 270 14,52

Nor dea Ob li ga tions fond icke- utd 8 304 963 010 2,00
Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -

ring ar II Y-SEK
14 646 2 291 676 4,75

Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -
ring ar Y-SEK

21 321 6 167 180 12,78

Nor dea Ob li ga tions in vest Y-SEK 1 292 647 882 1,34
Nor dea US High Yield ESG Bond HY- 

SEK
423 450 496 0,93

De ri vat 0,11
CDX North Ame ri ca HY S40 V1 2028-

06-20
25 085 15 557 0,03

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S39 V1
2028-06-20

7 064 35 766 0,07

Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/SEK -18 431 283 0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

USD/SEK
-881 -9 -0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
SEK/JPY

-158 979 -13 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK 1 568 120 0,00
Summa rän te port följ 29 269 851 60,67
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 46 751 193 96,91
Öv ri ga till gång ar och skul der 1 490 476 3,09
Fond för mö gen het 48 241 669 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Atlas Copco AB 0,14
DNB Bank ASA 0,16
Electro lux AB 0,21
Epi roc AB 0,04
Es si ty AB 0,35
Ge tinge AB 0,28
Hex a gon AB 0,51
Ikano Bank AB 0,29
In du stri var den AB 0,01
In vest ment AB La tour 0,37
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 0,67
Lifco AB 0,16
Nor dea Bank Abp 0,38
Nor dea Hy po tek AB 0,70
Sand vik AB 0,26
SBAB Bank AB 0,39
Sca nia CV AB 0,44
Secu ri tas AB 0,42
Spar ban ken Skane AB 0,42
Swed bank AB 0,42
Telia Co AB 0,32

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -215 195
GBP 21 242
JPY 11 883
SEK 191 831
USD -9 380

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 1 763 472
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -1 887 804
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 16 462 537

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 1 483 517

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Kon tan ta medel EUR 3 510 41 338

To talt 41 338

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 15�658�761 � 15�565�438 �
Pen ning mark nads in stru ment 0 � 329�383 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 51�726 � 3�958 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 18�403 � 192�386 �
Fon dan de lar 31�041�612 � 31�538�482 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 46�770�502 � 47�629�646 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 1�541�135 � 1�611�667 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 13�491 � 4�350 �
Öv ri ga till gång ar 167�400 � 483�478 �
Summa till gång ar 48�492�528 � 49�729�141 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 22 � 84�291 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 19�287 � 61�295 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 19�309 � 145�586 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 47�613 � 53�113 �
Öv ri ga skul der 183�937 � 473�973 �
Summa skul der 250�859 � 672�672 �

Fond för mö gen het 48�241�669 � 49�056�469 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 41�338 0,1 214 0,0
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — 53�770 0,1
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 462�233 1,0 775�921 1,6
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Stratega 50
Fondens utveckling

Fonden steg 8,5 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 8,8 procent.
Förvaltningsavgiften sänktes den 1 februari med 0,05 procentenheter till 1,40 pro-
cent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter
�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält, vilket var positivt för avkastningen
från globala aktieplaceringar.

Utveckling och förändring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
för allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men också våra ränteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de räntebärande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hög andel företagsobligationer och vi lyckades
också skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta räntorna faktiskt var
högre än de långa räntorna, något som inte hör till det normala. Det tillgångsslag
som utvecklades svagast under det första halvåret var våra alternativa investe-
ringar och dessa bidrog något negativt till avkastningen. Relativt fondens jämfö-
relseindex var avkastningen något lägre vilket främst berodde på de alternativa
investeringarna och på att våra defensiva delar i den globala aktieportföljen ut-
vecklades svagt.

Vi har under merparten av perioden haft en högre andel aktier och företagsobli-
gationer än fondens jämförelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. I bör-
jan av året var det främst värderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron kopplat
till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakade i prissättningen
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med att börserna stigit har värde-
ringstödet blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett
tecken på att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare än vad många befarat.

Under halvåret har vi minskat ränterisken i fonden, som en del av vår taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden då stigande räntor generellt har missgynnat inne-
hav med längre löptider. I aktieportföljen har vi bland annat minskat innehavet
något i fonden Nordea Stabila Aktier och köpt in oss i en ny strategi som inriktar
sig på automatisering/robotteknik.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden Jämförelseindex

Räntebärande 43 %

Nordamerika 37 %

Europa ex Sve 10 %

Sverige 7 %

Övrigt 3 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 1/10 2003
ISIN-kod: SE0001114976
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt förvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och räntebärande
överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar såsom räntefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvärdet för placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument är 50 procent.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 1,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 4,8
To tal risk 2 år, % 9,2
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 9,0
Shar pekvot 2 år 0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,40
För valt nings kost nad, tkr 168 151,6
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 149,32
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 9,42
Av gif ter , % 1,42
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 42,5
- varav ak ti er 38,8
- varav rän tor 87,3
Om sätt nings has tig het, ggr 0,3

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-09-30 MSCI World net 40 %, SIX Port fo lio Re turn 10
%, OMRX- TBond 35 %, OMRX- TBill 15 %

2016-10-31 MSCI World net 41,3 %, SIX Port fo lio Re turn 8,8
%, OMRX- TBond 35 %, OMRX- TBill 15 %

2016-11-30 MSCI World net 42,5 %, SIX Port fo lio Re turn 7,5
%, OMRX- TBond 35 %, OMRX- TBill 15 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 2,5 %,
MSCI World net 42,5 %, SIX Port fo lio Re turn 7,5 %, OMRX- 
TBond 32,5 %, OMRX- TBill 15 %

2022-06-07 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 2,5
%, MSCI World net 42,5 %, OMX Stock holm Bench mark
Cap ESG 7,5 %, OMRX- TBond 32,5 %, OMRX- TBill 15 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 50 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 24 939 23 032 26 130 21 606 22 005 17 923 17 592 15 768 14 050 11 910

An dels vär de, kr 288,07 265,63 298,05 253,07 248,70 214,22 217,17 205,31 189,34 183,36

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 86 571 86 709 87 670 85 701 88 480 83 668 81 006 76 799 74 205 64 955

To talav kast ning , % 8,5 -10,9 17,8 1,8 16,1 -1,4 5,8 8,4 3,3 15,0

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 8,8 -7,7 16,0 3,3 17,2 -0,1 5,0 8,8 4,0 16,9

Aktiv risk 2 år, % 1,8 2,0 1,3 0,9 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,6

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 27,82

El, vat ten och gas 0,35
Con stel la tion Ener gy 8 263 8 190 0,03
Enel 259 734 18 886 0,08
En ter gy 15 944 16 629 0,07
Ex e lon 24 789 10 875 0,04
Pub lic Ser vice En ter pri se 33 949 22 806 0,09
SSE 37 210 9 407 0,04

Ener gi 0,01
Neste 3 923 1 630 0,01

Fas tig he ter 0,13
Atri um Ljung berg 9 893 1 855 0,01
Bal der 20 794 818 0,00
Ca te na 1 061 420 0,00
Daiwa House In du stry 23 100 6 541 0,03
Diös Fas tig he ter 39 491 2 743 0,01
Fa be ge 9 765 759 0,00
Jones Lang La Sal le 7 291 12 341 0,05
Pan dox 8 651 1 095 0,00
Sagax 5 726 1 229 0,00
Vo no via 13 825 2 924 0,01
Wihl borgs Fas tig he ter 28 234 2 208 0,01

Fi nans 3,62
A�  li a ted Ma na gers 1 166 1 891 0,01
Aflac 13 086 9 826 0,04
AIG 12 051 7 477 0,03
Al li anz 7 718 19 420 0,08
Ally Fi nan ci al 4 960 1 458 0,01
Ame ri can Ex press 29 173 54 919 0,22
Ame ripri se Fi nan ci al 396 1 412 0,01
ANZ 91 229 15 529 0,06
AXA 110 194 35 248 0,14
Bank of Ame ri ca 30 385 9 455 0,04
Black Rock 1 164 8 699 0,03
BNY Mel lon 4 323 2 070 0,01
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 29 900 13 767 0,06
Ca pi tal One Fi nan ci al 1 631 1 946 0,01
Chubb 5 936 12 160 0,05
Ci tigroup 92 356 46 398 0,19
DBS 105 497 26 509 0,11
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 18 129 23 070 0,09
DNB Bank 99 764 20 216 0,08
EQT 25 009 5 214 0,02
Eve rest Re 632 2 325 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 13 862 5 399 0,02
Gold man Sachs 1 142 3 997 0,02
Hart ford Fi nan ci al 31 010 23 947 0,10
In du stri vär den 6 775 2 017 0,01
In ter con ti nen tal Ex change 4 305 5 267 0,02
In ve s tor 105 496 22 724 0,09
JP M or gan Chase 52 763 82 236 0,33
Ju li us Baer 15 889 10 792 0,04
KBC 14 564 10 984 0,04
KeyCorp 29 254 2 970 0,01
Kin ne vik 21 440 3 212 0,01
Lloyds Ban king 818 507 4 930 0,02
LPL Fi nan ci al 1 124 2 642 0,01
Lund berg fö re ta gen 1 894 871 0,00
Mar ke tAx ess 435 1 235 0,00
Mas ter card 23 821 100 400 0,40
Met Li fe 40 829 24 851 0,10
Mi zu ho Fi nan ci al 78 190 12 840 0,05
Moody's 3 078 11 557 0,05
Mor gan Stan ley 8 198 7 610 0,03
MSCI 3 756 18 886 0,08
Nas daq 23 602 12 766 0,05
Nor dea Bank 115 688 13 649 0,05
Nord net 3 228 467 0,00
Orix 67 500 13 169 0,05
Pru den ti al Fi nan ci al 21 179 20 190 0,08
Ray mond James Fi nan ci al 5 332 5 955 0,02
S&P Glo bal 5 480 23 746 0,10
Sampo 4 463 2 167 0,01
SEB 162 144 19 384 0,08
Svens ka Han dels ban ken 73 557 6 672 0,03
Swed bank 29 837 5 439 0,02
Synchro ny Fi nan ci al 55 800 20 519 0,08
T Rowe Price 2 788 3 363 0,01
Tra deweb Mar kets 7 351 5 470 0,02
Tra ve lers Cos 7 441 13 818 0,06
Tru ist Fi nan ci al 20 975 6 950 0,03
Tryg 9 962 2 333 0,01
US Ban corp 7 773 2 776 0,01
Visa 13 161 33 591 0,13
Wells Fargo 25 404 11 759 0,05

Häl so vård 4,19
Ab bott La bo ra to ri es 31 720 37 049 0,15
Abb Vie 9 752 14 000 0,06
Add Li fe 6 781 825 0,00
Agi lent Te ch no lo gi es 6 320 8 116 0,03

Align Te ch no lo gy 1 903 7 176 0,03
Ame ri sour ce Ber gen 4 997 10 264 0,04
Amgen 14 980 35 873 0,14
Arjo 35 985 1 398 0,01
Astel las Phar ma 73 200 11 747 0,05
Astra Ze neca 20 191 31 245 0,13
Bio Ar ctic 1 648 457 0,00
Bi o Gaia 4 273 496 0,00
Bi o gen 4 861 14 914 0,06
Bi o tage 6 762 904 0,00
Bristol- Myers Squibb 17 237 11 922 0,05
Car di nal He alth 5 431 5 525 0,02
Cen te ne 24 918 18 038 0,07
Cigna 6 630 19 804 0,08
CVS He alth 27 243 20 253 0,08
Da na her 4 934 12 828 0,05
Da Vi ta 3 030 3 284 0,01
Denst ply Si ro na 4 679 2 007 0,01
Dex com 204 288 0,00
Ed wards Li fe sci ences 4 501 4 550 0,02
Elek ta 66 657 5 550 0,02
Ele van ce He alth 18 554 87 862 0,35
Eli Lilly 12 566 63 279 0,25
Exact Sci ences 433 441 0,00
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 8 062 6 963 0,03
Ge tinge 5 756 1 084 0,00
Gi le ad Sci ences 22 959 18 949 0,08
GSK 42 552 8 097 0,03
HCA He alt h ca re 6 150 20 144 0,08
Henry Sche in 799 695 0,00
Ho lo gic 21 732 18 944 0,08
Ho ri zon The ra peu tics 2 622 2 924 0,01
Hu ma na 1 926 9 186 0,04
IDEXX La bo ra to ri es 355 1 924 0,01
Il lu mi na 329 669 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 725 2 672 0,01
IQVIA 661 1 593 0,01
John son & John son 36 580 64 927 0,26
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1 795 4 666 0,02
Mc Kes son 12 300 56 206 0,23
Med tro nic 2 935 2 801 0,01
Merck 57 017 70 226 0,28
Mettler- Toledo In ter na tio nal 822 11 793 0,05
Mo der na 2 485 3 286 0,01
Mo li na He alt h ca re 813 2 605 0,01
Ono Phar ma ceu ti cal 21 600 4 204 0,02
Or ganon 4 644 1 048 0,00
Pfi zer 43 680 17 094 0,07
Quest Di a gnostics 5 405 8 220 0,03
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 982 7 480 0,03
Roche 11 742 38 809 0,16
Sect ra 12 400 2 231 0,01
Sonic He alt h ca re 40 829 10 426 0,04
Swe dish Orp han Bio vit rum 19 748 4 131 0,02
Ther mo Fisher Sci en ti fic 4 985 27 951 0,11
Uni ted He alth 28 820 148 175 0,59
Uni ver sal He alth Ser vices 486 821 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 2 167 8 266 0,03
Vitro li fe 4 257 895 0,00
Wa ters 1 543 4 404 0,02
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 1 830 7 572 0,03
Zim mer Bi o met 1 004 1 595 0,01
Zo e tis 6 172 11 548 0,05

In du stri 4,30
3M 12 936 13 952 0,06
ABB 164 478 69 710 0,28
Add tech 5 789 1 349 0,01
Alfa Laval 15 180 5 931 0,02
Assa Abloy 56 751 14 812 0,06
Atlas Copco 227 644 33 065 0,13
ATS 6 300 3 088 0,01
Bram bles 79 207 8 194 0,03
Bra vi da 10 682 1 112 0,00
Bufab 535 197 0,00
Car ri er Glo bal 14 912 7 984 0,03
Ca ter pil lar 13 989 37 083 0,15
CH Ro bin son World wi de 4 740 4 821 0,02
Cum mins 16 016 42 309 0,17
Dai fu ku 28 900 6 351 0,03
Deere 382 1 675 0,01
Dover 17 587 27 751 0,11
Duerr 5 044 1 751 0,01
Ei� age 8 291 9 360 0,04
Electro lux Pro fes sio nal 20 490 1 194 0,00
Emer son Electric 67 151 65 108 0,26
Epi roc 60 936 10 712 0,04
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 6 535 8 523 0,03
Fanuc 112 700 42 351 0,17
Fergu son 21 300 36 349 0,15
For ti ve 16 290 13 063 0,05
For tu ne Brands In no va tions 12 906 10 064 0,04
Hex a tro nic 5 097 409 0,00
Hita chi 33 900 22 521 0,09
Hub bell 3 119 11 060 0,04
Husqvar na 23 245 2 269 0,01
Ing er soll Rand 17 889 12 527 0,05
In ter tek 10 514 6 153 0,02

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)
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In wi do 12 125 1 191 0,00
John Bean Te ch no lo gi es 3 369 4 461 0,02
Kardex 459 1 116 0,00
KION 15 277 6 578 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion 8 841 5 301 0,02
Ko matsu 24 000 6 956 0,03
Kro nes 1 153 1 509 0,01
Lifco 11 628 2 705 0,01
Masco 13 005 8 055 0,03
Mitsubishi Electric 134 400 20 345 0,08
NIBE In du stri er 65 644 6 715 0,03
Nor folk Sout hern 11 671 28 415 0,11
Otis World wi de 7 795 7 509 0,03
Owens Cor ning 5 508 7 819 0,03
OX2 13 962 1 023 0,00
Parker- Hannifin 3 461 14 539 0,06
Rockwell Au to ma tion 18 107 63 877 0,26
Sand vik 61 955 13 017 0,05
Sch nei der Electric 37 798 74 234 0,30
Secu ri tas 15 973 1 415 0,01
SG 21 500 3 287 0,01
Si e mens 27 258 49 033 0,20
Skans ka 6 523 993 0,00
SKF 32 649 6 176 0,02
Sout hwest Air li nes 9 961 3 881 0,02
Sweco 15 204 1 818 0,01
Tomra Systems 6 095 1 062 0,00
Trane Te ch no lo gi es 3 086 6 386 0,03
Trel le borg 5 396 1 436 0,01
Uni ted Par cel Ser vice 6 280 11 950 0,05
Uni ted Ren tals 14 839 71 210 0,29
Vinci 15 543 19 510 0,08
Volvo 112 903 25 290 0,10
Waste Ma na ge ment 23 260 42 934 0,17
Yas ka wa Electric 37 000 18 189 0,07

IT 9,20
Ac cen tu re 23 513 78 871 0,32
Adobe 8 443 44 461 0,18
Ad van ced Micro De vices 9 911 12 125 0,05
Aka mai Te ch no lo gi es 1 292 1 261 0,01
Ana log De vices 9 875 20 616 0,08
Apple 301 980 627 099 2,51
Ap pli ed Ma te ri als 24 285 38 001 0,15
ASML 2 257 17 650 0,07
At las si an 719 1 285 0,01
Au to desk 4 423 9 887 0,04
Bro adcom 5 349 50 356 0,20
Ca dence De sign Systems 9 224 23 250 0,09
Cisco 165 023 92 341 0,37
Cloud fla re 1 195 850 0,00
Cog ni zant Tech So lu tions 9 911 6 981 0,03
Cor ning 7 215 2 709 0,01
Crowdstri ke 4 478 7 107 0,03
Da ta dog 1 421 1 513 0,01
Dell Te ch no lo gi es 4 866 2 854 0,01
Docu Sign 10 946 6 140 0,02
Du s tin 5 707 173 0,00
Dy natra ce 6 590 3 653 0,01
Enp ha se Ener gy 2 598 4 547 0,02
EPAM Systems 1 708 4 126 0,02
Er ics son 132 960 7 761 0,03
F5 1 695 2 696 0,01
Fair Isaac 1 007 8 822 0,04
For ti net 27 971 22 828 0,09
Fort nox 43 577 2 767 0,01
Go Dad dy 3 466 2 795 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 44 833 8 161 0,03
Hex a gon 122 868 16 286 0,07
HMS Networks 3 508 1 863 0,01
HP 49 877 16 506 0,07
IBM 555 807 0,00
In fi ne on Te ch no lo gi es 71 600 31 824 0,13
Intel 32 154 11 553 0,05
In tuit 6 272 30 920 0,12
Knowit 1 714 299 0,00
Kyndryl 31 578 4 518 0,02
La gercrantz 1 055 146 0,00
Lam Re se arch 9 030 62 847 0,25
Mar vell Te ch no lo gy 19 715 12 672 0,05
Microchip Te ch no lo gy 13 309 12 758 0,05
Micro soft 149 224 548 646 2,20
Mu ra ta Ma nu factu ring 29 800 18 329 0,07
Mycro nic 10 348 2 765 0,01
Ne tApp 15 951 13 194 0,05
NVi dia 29 715 134 757 0,54
NXP Se mi con ductors 15 525 34 121 0,14
Omron 19 000 12 441 0,05
ON Se mi con ductor 15 106 15 285 0,06
Pa lan tir Te ch no lo gi es 40 909 6 851 0,03
Palo Alto Networks 6 101 16 730 0,07
Qorvo 10 486 11 541 0,05
Qual comm 3 618 4 647 0,02
Sa les for ce 11 374 26 124 0,10
Se a ga te Te ch no lo gy 7 296 4 910 0,02
Ser vice Now 5 684 34 313 0,14
Sho pi fy 9 200 6 450 0,03
Sinch 8 910 215 0,00

Sky works So lu tions 2 038 2 439 0,01
Snow fla ke 1 641 3 189 0,01
Sy nop sys 3 896 18 292 0,07
Te ra dy ne 18 154 21 731 0,09
Texas In stru ments 1 740 3 381 0,01
Ti e to EV RY 4 091 1 225 0,00
Tokyo Electron 14 900 22 877 0,09
Ve ri Sign 2 765 6 731 0,03
Work day 1 928 4 777 0,02
Zoom Video Com mu ni ca tions 874 643 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,01
Alp ha bet 80 387 105 268 0,42
Comcast 62 214 27 959 0,11
Electro nic Arts 11 436 16 145 0,06
Em bra cer 24 280 643 0,00
Hem net 12 110 2 286 0,01
KDDI 20 300 6 746 0,03
Match 2 781 1 265 0,01
Meta Plat forms 11 683 36 150 0,14
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 12 179 2 003 0,01
MTG 4 977 337 0,00
NTT 1 225 000 15 598 0,06
Still front 9 056 163 0,00
Tele2 53 767 4 823 0,02
Telia Com pa ny 121 038 2 886 0,01
Telst ra 125 013 3 859 0,02
Trade Desk 1 450 1 228 0,00
Uni ver sal Music 16 217 3 898 0,02
Ve ri zon Com mu ni ca tions 34 289 13 674 0,05
Vi aplay 14 433 893 0,00
Vi ven di 35 722 3 563 0,01
Vo da fo ne 281 896 2 868 0,01

Kon su ment dag lig va ror 1,01
Aji no mo to 34 100 14 576 0,06
Ax food 5 924 1 360 0,01
Bak kafrost 1 657 1 078 0,00
Clo et ta 49 337 967 0,00
Di a geo 48 949 22 687 0,09
Es si ty 43 423 12 510 0,05
Estee Lau der Cos 7 939 16 703 0,07
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 100 011 37 002 0,15
Loblaw Cos 12 200 11 942 0,05
NH Foods 8 500 2 476 0,01
Pep si Co 23 464 46 711 0,19
Per nod Ri card 10 400 24 754 0,10
Proc ter & Gam b le 21 901 35 664 0,14
Wal mart 13 863 23 355 0,09

Kon su ment säl lan köp 2,32
Airb nb 5 828 8 126 0,03
Ama zon.com 45 209 63 453 0,25
Aptiv 1 467 1 608 0,01
Ari stocrat Lei su re 42 555 11 811 0,05
Au to liv SDB 5 980 5 492 0,02
Bilia 3 011 339 0,00
Boo king 880 25 685 0,10
Boozt 2 627 316 0,00
Com pass 33 804 10 213 0,04
Denso 28 100 20 240 0,08
Do me tic 35 849 2 559 0,01
Electro lux 5 133 757 0,00
H&M 33 688 6 256 0,03
Hil ton World wi de 10 412 16 311 0,07
Home Depot 20 822 69 503 0,28
Ke ring 1 668 9 928 0,04
Len nar 11 453 15 369 0,06
LVMH 2 414 24 473 0,10
Mar ri ott In ter na tio nal 2 920 5 775 0,02
Mc Do nald's 22 984 73 471 0,29
MEKO 4 391 488 0,00
MIPS 902 480 0,00
New Wave 10 704 1 029 0,00
Nike 13 640 16 332 0,07
No ki an Ren kaat 3 920 369 0,00
PulteGroup 39 750 33 145 0,13
Se ki sui Che mi cal 34 000 5 261 0,02
Se ki sui House 50 400 10 936 0,04
Star bucks 33 075 35 445 0,14
Stel lan tis 113 859 21 552 0,09
Tesla 15 232 42 952 0,17
Thule 8 886 2 798 0,01
Toyo ta Motor 96 400 16 619 0,07
Vail Re sorts 3 459 9 347 0,04
Volvo Car 55 119 2 359 0,01
Yum! Brands 5 941 8 826 0,04

Rå va ror 1,68
Air Liqui de 16 559 32 186 0,13
Air Pro ducts and Che mi cals 2 243 7 169 0,03
An to fa gas ta 80 919 16 160 0,06
Bil le rud 25 108 2 061 0,01
Bo li den 94 925 29 640 0,12
Chr. Han sen 1 464 1 100 0,00
Dow 18 704 10 763 0,04
Eco lab 3 736 7 460 0,03
First Quan tum Mi ne rals 101 700 25 632 0,10
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 29,90 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 0,10 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 67,64 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,28
Alp ha bet Inc 0,42
Astra Ze neca PLC 0,13
Atlas Copco AB 0,13
Epi roc AB 0,04
In du stri var den AB 0,01

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -77 810
GBP 934
JPY 5 993
SEK 70 422
USD 563

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -33 075
Köpta ak ti e fu tu res 839 415
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -972 002

Freeport- McMoRan 94 485 40 443 0,16
Hex pol 9 362 1 074 0,00
Hol men 850 331 0,00
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 2 137 1 808 0,01
In ter na tio nal Paper 14 932 5 045 0,02
Linde 10 785 44 486 0,18
Lun din Mi ning 9 343 786 0,00
New mont 11 289 5 113 0,02
Nitto Denko 11 300 8 970 0,04
Nucor 1 762 3 099 0,01
Rio Tinto 179 060 127 984 0,51
SCA 13 071 1 804 0,01
Sika 4 400 13 502 0,05
SSAB 16 737 1 252 0,01
Steel Dy na mics 26 381 30 810 0,12
Stora Enso 9 576 1 206 0,00
�
�
Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,12

Fas tig he ter 0,09
Ame ri can Tower 5 246 10 977 0,04
Crown Cast le 8 328 10 280 0,04

Fon der 0,00
XACT OMXS30 3 978 1 247 0,00

De ri vat 0,03
EURO STOXX, in dex ter mi ner -110 -63 -0,00
FTSE 100 IDX, in dex ter mi ner -30 -28 -0,00
NIK KEI 225, in dex ter mi ner -1 000 -15 -0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 500 14 0,00
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 16 900 7 659 0,03

Öv ri ga 23,68

Fon der 23,68
Nor dea Glo bal Di vi dend 3 091 386 872 312 3,50
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 136 516 227 100 0,91
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
1 242 928 1 339 879 5,37

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 4 780 664 1 950 458 7,82
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge 525 780 281 057 1,13
Nor dea Swe dish En han ced Equi ty Y-SEK 4 808 653 925 676 3,71
Nor dea Swe dish Ideas 1 490 381 309 671 1,24
Summa ak tie port följ 12 875 018 51,63
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 2,08

SEK- Obligationer 2,08
Swe den Go vern ment Bond 2039-03-

30
464 000 110,87 518 497 2,08

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad -0,02

De ri vat -0,02
EURO- BOBL 46 -98 -0,00
EURO- BUND -174 656 0,00
SW 5YR STDS 860 -1 370 -0,01
SWDB 5YR HYP 727 -921 -0,00
SWE DISH 10YR 2 076 -2 344 -0,01
Swe dish 2YR 483 -186 -0,00
SWE DISH 5YR 1 121 -638 -0,00
US 10YR -898 303 0,00
US 5YR NOTE 57 -43 -0,00

Öv ri ga 43,96

Fon der 43,85
Nor dea Alpha 10 MA HY- SEK 1 712 270 504 1,08
Nor dea Alpha 15 MA HY- SEK 241 472 298 1,89
Nor dea Alpha 7 MA HY- SEK 142 173 217 0,69
Nor dea Ba lan ced In come BP- SEK 86 104 419 0,42
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond icke- 

utd
2 512 267 182 1,07

Nor dea Emer ging Stars Bond HB- SEK 246 196 695 0,79
Nor dea Eu ro pe an High Yield Bond

HB- SEK
622 200 878 0,81

Nor dea Flex ib le Fixed In come HY- SEK 86 102 627 0,41
Nor dea Glo bal High Yield 174 52 789 0,21
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke- 

utd
2 444 2 979 955 11,95

Nor dea Ob li ga tions fond icke- utd 8 391 973 040 3,90
Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -

ring ar II Y-SEK
6 931 1 084 572 4,35

Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -
ring ar Y-SEK

11 264 3 258 230 13,06

Nor dea Ob li ga tions in vest Y-SEK 1 302 653 016 2,62
Nor dea US High Yield ESG Bond HY- 

SEK
137 146 321 0,59

De ri vat 0,11
CDX North Ame ri ca HY S40 V1 2028-

06-20
12 371 8 045 0,03

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S39 V1
2028-06-20

3 479 18 415 0,07

Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/SEK -6 664 102 0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

USD/SEK
53 1 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
SEK/JPY

-80 180 -6 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK 69 5 0,00
Summa rän te port följ 11 476 159 46,02
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 24 351 177 97,64
Öv ri ga till gång ar och skul der 587 883 2,36
Fond för mö gen het 24 939 060 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)
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Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 4 776 589

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 765 175

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Kon tan ta medel EUR 1 840 21 670

To talt 21 670

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 7�478�548 � 5�981�472 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 26�568 � 3�218 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 8�835 � 59�270 �
Fon dan de lar 16�843�143 � 16�004�934 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 24�357�095 � 22�048�894 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 607�391 � 687�274 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 6�287 � 2�691 �
Öv ri ga till gång ar 27�564 � 327�408 �
Summa till gång ar 24�998�338 � 23�066�266 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 6 � 37�980 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 5�911 � 32�425 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 5�918 � 70�405 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 28�516 � 27�338 �
Öv ri ga skul der 24�844 � 319�034 �
Summa skul der 59�278 � 416�777 �

Fond för mö gen het 24�939�060 � 22�649�489 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 21�670 0,1 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — 20�887 0,1
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 167�454 0,7 271�395 1,2
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Stratega 70
Fondens utveckling

Fonden steg 11,7 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 12,4 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter

�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält, vilket var positivt för avkastningen
från globala aktieplaceringar.

Utveckling och förändring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
för allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men också våra ränteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de räntebärande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hög andel företagsobligationer och vi lyckades
också skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta räntorna faktiskt var
högre än de långa räntorna, något som inte hör till det normala. Det tillgångsslag
som utvecklades svagast under det första halvåret var våra alternativa investe-
ringar och dessa bidrog något negativt till avkastningen. Relativt fondens jämfö-
relseindex var avkastningen något lägre vilket främst berodde på de alternativa
investeringarna och på att våra defensiva delar i den globala aktieportföljen ut-
vecklades svagt.

Vi har under merparten av perioden haft en högre andel aktier och företagsobli-
gationer än fondens jämförelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. I bör-
jan av året var det främst värderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en något högre andel aktier än normalt. Vi ansåg att mycket av oron kopplat
till hög inflation, stigande räntor och tillväxtrisker var inbakade i prissättningen
efter �olårets svaga börsutveckling. I takt med att börserna stigit har värde-
ringstödet blivit något svagare. Samtidigt har riskaptiten ökat och vi har sett
tecken på att inbromsningen av framför allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare än vad många befarat.

Under halvåret har vi minskat ränterisken i fonden, som en del av vår taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden då stigande räntor generellt har missgynnat inne-
hav med längre löptider. I aktieportföljen har vi bland annat minskat innehavet
något i fonden Nordea Stabila Aktier och köpt in oss i en ny strategi som inriktar
sig på automatisering/robotteknik.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden Jämförelseindex

Nordamerika 49 %

Räntebärande 24 %

Europa ex Sve 13 %

Sverige 9 %

Övrigt 5 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 1/10 2003
ISIN-kod: SE0001114984
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt förvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och räntebärande
överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar såsom räntefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvärdet för placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument är 70 procent.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 4,9
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 7,4
To tal risk 2 år, % 11,1
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 11,4
Shar pekvot 2 år 0,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,45
För valt nings kost nad, tkr 158 282,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 154,11
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 9,72
Av gif ter , % 1,47
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 40,3
- varav ak ti er 38,5
- varav rän tor 84,6
Om sätt nings has tig het, ggr 0,4

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2004-09-30 MSCI World net 56 %, SIX Port fo lio Re turn 14
%, OMRX Re alin dex 10 %, OMRX- TBond 15 %, OMRX- TBill
5 %

2016-10-31 MSCI World net 57,8 %, SIX Port fo lio Re turn
12,3 %, OMRX Re alin dex 10 %, OMRX- TBond 15 %, OMRX- 
TBill 5 %

2016-11-30 MSCI World net 59,5 %, SIX Port fo lio Re turn
10,5 %, OMRX Re alin dex 10 %, OMRX- TBond 15 %, OMRX- 
TBill 5 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 1,5 %,
MSCI World net 59,5 %, SIX Port fo lio Re turn 10,5 %,
OMRX- TBond 23,5 %, OMRX- TBill 5 %

2022-06-07 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged SEK) 1,5
%, MSCI World net 59,5 %, OMX Stock holm Bench mark
Cap ESG 10,5 %, OMRX- TBond 23,5 %, OMRX- TBill 5 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Nor dea Stra -
te ga 70 och får högst uppgå till 2 pro cent. De
för valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen för -
u tom vid de fall in ve ste ring ar sker i Nor de as
fon der ba se ra de i Lux em burg där de rör li ga för -
valt nings av gif ter na inte åter förs.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 23 107 20 854 23 501 18 684 18 927 15 138 15 335 13 623 11 771 10 264

An dels vär de, kr 382,00 342,09 382,84 305,17 301,72 246,21 251,63 232,74 209,98 199,98

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 60 489 60 960 61 387 61 542 62 730 61 482 60 942 58 534 56 060 51 324

To talav kast ning , % 11,7 -10,6 25,4 1,1 22,5 -2,2 8,1 10,8 5,0 18,5

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 12,4 -8,2 23,4 3,8 24,0 -0,5 7,2 11,7 5,8 20,3

Aktiv risk 2 år, % 1,8 2,1 1,7 1,1 0,8 1,0 1,2 1,2 1,5 2,0

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 39,23

El, vat ten och gas 0,48
Con stel la tion Ener gy 10 877 10 781 0,05
Enel 336 743 24 485 0,11
En ter gy 20 380 21 255 0,09
Ex e lon 31 246 13 708 0,06
Pub lic Ser vice En ter pri se 44 101 29 626 0,13
SSE 46 698 11 805 0,05

Ener gi 0,02
Neste 8 367 3 476 0,02

Fas tig he ter 0,19
Atri um Ljung berg 15 157 2 842 0,01
Bal der 31 861 1 253 0,01
Ca te na 1 626 643 0,00
Daiwa House In du stry 28 900 8 184 0,04
Diös Fas tig he ter 60 500 4 202 0,02
Fa be ge 14 962 1 162 0,01
Jones Lang La Sal le 9 387 15 889 0,07
Pan dox 13 252 1 678 0,01
Sagax 8 774 1 883 0,01
Vo no via 17 095 3 616 0,02
Wihl borgs Fas tig he ter 43 260 3 383 0,01

Fi nans 5,15
A�  li a ted Ma na gers 1 485 2 409 0,01
Aflac 16 690 12 532 0,05
AIG 15 538 9 640 0,04
Al li anz 10 001 25 164 0,11
Ally Fi nan ci al 6 317 1 857 0,01
Ame ri can Ex press 37 368 70 346 0,30
Ame ripri se Fi nan ci al 504 1 797 0,01
ANZ 115 928 19 733 0,09
AXA 141 489 45 258 0,20
Bank of Ame ri ca 38 693 12 041 0,05
Black Rock 1 482 11 076 0,05
BNY Mel lon 5 505 2 636 0,01
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 39 400 18 141 0,08
Ca pi tal One Fi nan ci al 2 077 2 478 0,01
Chubb 7 614 15 597 0,07
Ci tigroup 118 259 59 411 0,26
DBS 137 538 34 560 0,15
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 23 508 29 915 0,13
DNB Bank 130 566 26 457 0,11
EQT 45 775 9 544 0,04
Eve rest Re 804 2 958 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 17 846 6 951 0,03
Gold man Sachs 1 479 5 177 0,02
Hart ford Fi nan ci al 39 577 30 563 0,13
In du stri vär den 10 378 3 089 0,01
In ter con ti nen tal Ex change 5 482 6 708 0,03
In ve s tor 161 616 34 812 0,15
JP M or gan Chase 67 759 105 609 0,46
Ju li us Baer 20 847 14 159 0,06
KBC 18 382 13 864 0,06
KeyCorp 37 897 3 848 0,02
Kin ne vik 38 580 5 779 0,03
Lloyds Ban king 1 103 263 6 645 0,03
LPL Fi nan ci al 1 431 3 364 0,01
Lund berg fö re ta gen 2 903 1 335 0,01
Mar ke tAx ess 554 1 573 0,01
Mas ter card 30 862 130 076 0,56
Met Li fe 52 191 31 766 0,14
Mi zu ho Fi nan ci al 102 520 16 836 0,07
Moody's 3 920 14 719 0,06
Mor gan Stan ley 10 439 9 690 0,04
MSCI 4 818 24 226 0,10
Nas daq 30 311 16 395 0,07
Nor dea Bank 198 368 23 404 0,10
Nord net 4 946 716 0,00
Orix 85 500 16 681 0,07
Pru den ti al Fi nan ci al 27 697 26 403 0,11
Ray mond James Fi nan ci al 6 768 7 559 0,03
S&P Glo bal 6 979 30 242 0,13
Sampo 9 522 4 623 0,02
SEB 239 886 28 678 0,12
Svens ka Han dels ban ken 122 891 11 146 0,05
Swed bank 45 710 8 333 0,04
Synchro ny Fi nan ci al 73 074 26 871 0,12
T Rowe Price 3 551 4 284 0,02
Tra deweb Mar kets 9 387 6 985 0,03
Tra ve lers Cos 9 551 17 737 0,08
Tru ist Fi nan ci al 26 994 8 945 0,04
Tryg 21 252 4 976 0,02
US Ban corp 9 894 3 534 0,02
Visa 16 983 43 347 0,19
Wells Fargo 32 480 15 035 0,07

Häl so vård 5,84
Ab bott La bo ra to ri es 40 641 47 469 0,21
Abb Vie 12 291 17 645 0,08
Add Li fe 10 388 1 263 0,01
Agi lent Te ch no lo gi es 7 965 10 229 0,04

Align Te ch no lo gy 2 449 9 235 0,04
Ame ri sour ce Ber gen 6 487 13 324 0,06
Amgen 19 043 45 602 0,20
Arjo 55 278 2 147 0,01
Astel las Phar ma 93 700 15 037 0,07
Astra Ze neca 28 496 44 099 0,19
Bio Ar ctic 2 435 675 0,00
Bi o Gaia 6 545 760 0,00
Bi o gen 6 271 19 240 0,08
Bi o tage 10 360 1 385 0,01
Bristol- Myers Squibb 21 725 15 026 0,07
Car di nal He alth 6 844 6 962 0,03
Cen te ne 31 786 23 010 0,10
Cigna 8 461 25 274 0,11
CVS He alth 34 703 25 799 0,11
Da na her 6 219 16 169 0,07
Da Vi ta 3 819 4 139 0,02
Denst ply Si ro na 6 103 2 618 0,01
Dex com 258 364 0,00
Ed wards Li fe sci ences 5 674 5 736 0,02
Elek ta 118 963 9 905 0,04
Ele van ce He alth 23 954 113 433 0,49
Eli Lilly 16 020 80 673 0,35
Exact Sci ences 546 556 0,00
GE He alt h Ca re Te ch no lo gi es 10 444 9 021 0,04
Ge tinge 8 820 1 661 0,01
Gi le ad Sci ences 29 384 24 251 0,10
GSK 56 255 10 705 0,05
HCA He alt h ca re 7 845 25 695 0,11
Henry Sche in 1 007 876 0,00
Ho lo gic 27 959 24 372 0,11
Ho ri zon The ra peu tics 3 305 3 685 0,02
Hu ma na 2 427 11 575 0,05
IDEXX La bo ra to ri es 448 2 428 0,01
Il lu mi na 415 844 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 913 3 364 0,01
IQVIA 833 2 008 0,01
John son & John son 46 776 83 025 0,36
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 2 274 5 911 0,03
Mc Kes son 15 741 71 931 0,31
Med tro nic 3 700 3 531 0,02
Merck 73 206 90 165 0,39
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1 036 14 863 0,06
Mo der na 3 133 4 142 0,02
Mo li na He alt h ca re 1 025 3 285 0,01
Ono Phar ma ceu ti cal 28 900 5 624 0,02
Or ganon 5 854 1 321 0,01
Pfi zer 55 035 21 538 0,09
Quest Di a gnostics 6 898 10 490 0,05
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 1 226 9 339 0,04
Roche 15 187 50 195 0,22
Sect ra 23 279 4 188 0,02
Sonic He alt h ca re 53 562 13 678 0,06
Swe dish Orp han Bio vit rum 36 113 7 555 0,03
Ther mo Fisher Sci en ti fic 6 288 35 257 0,15
Uni ted He alth 36 956 190 005 0,82
Uni ver sal He alth Ser vices 613 1 036 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 2 731 10 417 0,05
Vitro li fe 6 523 1 371 0,01
Wa ters 1 945 5 551 0,02
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 2 306 9 542 0,04
Zim mer Bi o met 1 265 2 010 0,01
Zo e tis 7 843 14 674 0,06

In du stri 6,13
3M 16 758 18 074 0,08
ABB 218 298 92 518 0,40
Add tech 8 868 2 066 0,01
Alfa Laval 27 309 10 670 0,05
Assa Abloy 86 941 22 692 0,10
Atlas Copco 368 251 53 685 0,23
ATS 7 900 3 873 0,02
Bram bles 102 476 10 601 0,05
Bra vi da 16 365 1 704 0,01
Bufab 819 302 0,00
Car ri er Glo bal 19 317 10 342 0,04
Ca ter pil lar 17 976 47 652 0,21
CH Ro bin son World wi de 6 140 6 245 0,03
Cum mins 20 567 54 332 0,24
Dai fu ku 35 700 7 845 0,03
Deere 494 2 166 0,01
Dover 21 857 34 488 0,15
Duerr 6 269 2 177 0,01
Ei� age 10 727 12 110 0,05
Electro lux Pro fes sio nal 39 370 2 293 0,01
Emer son Electric 84 822 82 242 0,36
Epi roc 93 355 16 411 0,07
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 8 466 11 041 0,05
Fanuc 140 900 52 948 0,23
Fergu son 27 313 46 610 0,20
For ti ve 20 918 16 774 0,07
For tu ne Brands In no va tions 16 718 13 036 0,06
Hex a tro nic 7 808 627 0,00
Hita chi 43 200 28 699 0,12
Hub bell 4 040 14 325 0,06
Husqvar na 35 617 3 477 0,02
Ing er soll Rand 23 175 16 229 0,07
In ter tek 13 060 7 643 0,03

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)
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In wi do 18 576 1 824 0,01
John Bean Te ch no lo gi es 4 222 5 591 0,02
Kardex 549 1 335 0,01
KION 19 117 8 231 0,04
Knight- Swift Trans por ta tion 11 453 6 867 0,03
Ko matsu 32 100 9 303 0,04
Kro nes 1 433 1 875 0,01
Lifco 17 814 4 144 0,02
Masco 16 846 10 433 0,05
Mitsubishi Electric 166 900 25 264 0,11
NIBE In du stri er 100 565 10 288 0,04
Nor folk Sout hern 16 319 39 731 0,17
Otis World wi de 10 098 9 728 0,04
Owens Cor ning 7 136 10 130 0,04
OX2 21 390 1 568 0,01
Parker- Hannifin 4 483 18 832 0,08
Rockwell Au to ma tion 22 504 79 389 0,34
Sand vik 94 929 19 945 0,09
Sch nei der Electric 47 989 94 249 0,41
Secu ri tas 34 076 3 019 0,01
SG 29 000 4 434 0,02
Si e mens 33 877 60 940 0,26
Skans ka 9 994 1 522 0,01
SKF 50 018 9 461 0,04
Sout hwest Air li nes 12 867 5 013 0,02
Sweco 23 292 2 786 0,01
Tomra Systems 13 003 2 265 0,01
Trane Te ch no lo gi es 3 998 8 274 0,04
Trel le borg 8 268 2 200 0,01
Uni ted Par cel Ser vice 8 135 15 479 0,07
Uni ted Ren tals 18 992 91 139 0,39
Vinci 19 812 24 868 0,11
Volvo 189 670 42 486 0,18
Waste Ma na ge ment 29 530 54 507 0,24
Yas ka wa Electric 45 900 22 565 0,10

IT 12,87
Ac cen tu re 30 290 101 604 0,44
Adobe 10 921 57 510 0,25
Ad van ced Micro De vices 12 811 15 672 0,07
Aka mai Te ch no lo gi es 1 669 1 629 0,01
Ana log De vices 12 769 26 658 0,12
Apple 390 442 810 801 3,51
Ap pli ed Ma te ri als 31 247 48 895 0,21
ASML 2 882 22 537 0,10
At las si an 928 1 658 0,01
Au to desk 5 716 12 777 0,06
Bro adcom 6 916 65 108 0,28
Ca dence De sign Systems 11 932 30 076 0,13
Cisco 213 066 119 224 0,52
Cloud fla re 1 545 1 099 0,00
Cog ni zant Tech So lu tions 12 812 9 024 0,04
Cor ning 9 325 3 501 0,02
Crowdstri ke 5 799 9 204 0,04
Da ta dog 1 837 1 956 0,01
Dell Te ch no lo gi es 6 289 3 689 0,02
Docu Sign 14 557 8 166 0,04
Du s tin 8 743 265 0,00
Dy natra ce 8 538 4 732 0,02
Enp ha se Ener gy 3 362 5 884 0,03
EPAM Systems 2 207 5 332 0,02
Er ics son 217 418 12 691 0,05
F5 2 190 3 484 0,02
Fair Isaac 1 301 11 398 0,05
For ti net 36 173 29 523 0,13
Fort nox 66 770 4 240 0,02
Go Dad dy 4 539 3 660 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 58 053 10 567 0,05
Hex a gon 213 594 28 312 0,12
HMS Networks 5 375 2 854 0,01
HP 64 512 21 349 0,09
IBM 717 1 042 0,00
In fi ne on Te ch no lo gi es 92 846 41 267 0,18
Intel 42 083 15 121 0,07
In tuit 8 114 40 000 0,17
Knowit 2 626 458 0,00
Kyndryl 40 805 5 838 0,03
La gercrantz 1 616 224 0,00
Lam Re se arch 11 682 81 304 0,35
Mar vell Te ch no lo gy 25 485 16 381 0,07
Microchip Te ch no lo gy 17 205 16 492 0,07
Micro soft 193 046 709 764 3,07
Mu ra ta Ma nu factu ring 37 100 22 818 0,10
Mycro nic 15 853 4 236 0,02
Ne tApp 20 614 17 051 0,07
NVi dia 38 365 173 985 0,75
NXP Se mi con ductors 20 065 44 099 0,19
Omron 23 600 15 453 0,07
ON Se mi con ductor 19 526 19 758 0,09
Pa lan tir Te ch no lo gi es 52 881 8 855 0,04
Palo Alto Networks 7 894 21 646 0,09
Qorvo 13 551 14 914 0,06
Qual comm 4 676 6 006 0,03
Sa les for ce 14 716 33 800 0,15
Se a ga te Te ch no lo gy 9 431 6 347 0,03
Ser vice Now 7 353 44 388 0,19
Sho pi fy 12 500 8 763 0,04
Sinch 13 651 330 0,00

Sky works So lu tions 2 634 3 152 0,01
Snow fla ke 2 120 4 120 0,02
Sy nop sys 5 041 23 668 0,10
Te ra dy ne 22 568 27 015 0,12
Texas In stru ments 2 248 4 368 0,02
Ti e to EV RY 6 266 1 876 0,01
Tokyo Electron 19 200 29 479 0,13
Ve ri Sign 3 574 8 700 0,04
Work day 2 497 6 187 0,03
Zoom Video Com mu ni ca tions 1 129 831 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,44
Alp ha bet 104 041 136 243 0,59
Comcast 80 037 35 969 0,16
Electro nic Arts 14 493 20 461 0,09
Em bra cer 37 197 985 0,00
Hem net 18 553 3 503 0,02
KDDI 27 000 8 973 0,04
Match 3 558 1 619 0,01
Meta Plat forms 15 145 46 862 0,20
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 22 930 3 771 0,02
MTG 7 625 516 0,00
NTT 1 557 500 19 831 0,09
Still front 13 877 250 0,00
Tele2 94 767 8 501 0,04
Telia Com pa ny 185 428 4 421 0,02
Telst ra 171 789 5 303 0,02
Trade Desk 1 878 1 591 0,01
Uni ver sal Music 22 569 5 425 0,02
Ve ri zon Com mu ni ca tions 44 583 17 779 0,08
Vi aplay 28 686 1 776 0,01
Vi ven di 44 235 4 412 0,02
Vo da fo ne 391 893 3 987 0,02

Kon su ment dag lig va ror 1,44
Aji no mo to 44 200 18 894 0,08
Ax food 9 077 2 083 0,01
Bak kafrost 3 535 2 299 0,01
Clo et ta 75 591 1 482 0,01
Di a geo 62 522 28 977 0,13
Es si ty 75 387 21 719 0,09
Estee Lau der Cos 10 135 21 323 0,09
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 128 318 47 475 0,21
Loblaw Cos 15 700 15 368 0,07
NH Foods 11 000 3 205 0,01
Pep si Co 30 357 60 433 0,26
Per nod Ri card 13 614 32 404 0,14
Proc ter & Gam b le 28 335 46 141 0,20
Wal mart 18 180 30 628 0,13

Kon su ment säl lan köp 3,29
Airb nb 7 651 10 668 0,05
Ama zon.com 58 126 81 583 0,35
Aptiv 1 900 2 082 0,01
Ari stocrat Lei su re 55 409 15 378 0,07
Au to liv SDB 11 118 10 211 0,04
Bilia 4 613 519 0,00
Boo king 1 141 33 303 0,14
Boozt 4 024 483 0,00
Com pass 45 230 13 665 0,06
Denso 34 900 25 138 0,11
Do me tic 73 678 5 259 0,02
Electro lux 7 864 1 159 0,01
H&M 51 610 9 584 0,04
Hil ton World wi de 13 488 21 130 0,09
Home Depot 27 053 90 302 0,39
Ke ring 2 214 13 178 0,06
Len nar 14 837 19 910 0,09
LVMH 3 123 31 660 0,14
Mar ri ott In ter na tio nal 3 713 7 344 0,03
Mc Do nald's 29 626 94 703 0,41
MEKO 6 727 747 0,00
MIPS 1 381 734 0,00
New Wave 16 400 1 576 0,01
Nike 17 670 21 157 0,09
No ki an Ren kaat 8 361 788 0,00
PulteGroup 50 657 42 240 0,18
Se ki sui Che mi cal 45 700 7 071 0,03
Se ki sui House 65 200 14 147 0,06
Star bucks 42 836 45 905 0,20
Stel lan tis 146 304 27 693 0,12
Tesla 19 949 56 253 0,24
Thule 17 204 5 418 0,02
Toyo ta Motor 122 300 21 084 0,09
Vail Re sorts 4 481 12 109 0,05
Volvo Car 106 058 4 539 0,02
Yum! Brands 7 696 11 434 0,05

Rå va ror 2,38
Air Liqui de 21 208 41 222 0,18
Air Pro ducts and Che mi cals 2 889 9 234 0,04
An to fa gas ta 107 081 21 385 0,09
Bil le rud 38 472 3 159 0,01
Bo li den 129 010 40 283 0,17
Chr. Han sen 3 123 2 346 0,01
Dow 24 495 14 095 0,06
Eco lab 4 840 9 664 0,04
First Quan tum Mi ne rals 133 100 33 546 0,15
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 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 40,84 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 0,16 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 56,99 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023. Rän te bä ran de in stru ment har grun dats på ex ter na
priskäl lor och se nast kända kurs.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens vär de ring av de ri va t in stru ment grun das i förs ta hand på ex ter na priskäl lor och i
andra hand en ligt ve der ta gen mo dell.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
ABB Ltd 0,40
Alp ha bet Inc 0,59
Astra Ze neca PLC 0,19
Atlas Copco AB 0,23
Epi roc AB 0,07
In du stri var den AB 0,01

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -53 840
GBP 10 456
JPY 14 096
SEK 29 126
USD 277

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 952 880
Sålda va lu ta fu tu res -

Freeport- McMoRan 123 891 53 030 0,23
Hex pol 14 343 1 645 0,01
Hol men 1 303 508 0,00
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 2 769 2 343 0,01
In ter na tio nal Paper 19 939 6 736 0,03
Linde 13 864 57 186 0,25
Lun din Mi ning 14 316 1 204 0,01
New mont 14 551 6 591 0,03
Nitto Denko 14 900 11 828 0,05
Nucor 2 283 4 015 0,02
Rio Tinto 233 300 166 647 0,72
SCA 20 028 2 764 0,01
Sika 5 737 17 604 0,08
SSAB 25 641 1 918 0,01
Steel Dy na mics 34 118 39 846 0,17
Stora Enso 14 509 1 828 0,01
�
�
Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,17

Fas tig he ter 0,12
Ame ri can Tower 6 837 14 306 0,06
Crown Cast le 11 018 13 600 0,06

Fon der 0,01
XACT OMXS30 8 484 2 659 0,01

De ri vat 0,04
EURO STOXX, in dex ter mi ner 200 115 0,00
FTSE 100 IDX, in dex ter mi ner 60 56 0,00
NIK KEI 225, in dex ter mi ner 2 500 38 0,00
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 50 000 1 413 0,01
S&P500 EMINI, in dex ter mi ner 16 850 7 636 0,03

Öv ri ga 31,43

Fon der 31,43
Nor dea Glo bal Di vi dend 3 933 719 1 109 997 4,80
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Equi ty Y-SEK 148 180 246 504 1,07
Nor dea Glo bal Re spon sib le En han ced Small Cap Y-

SEK
1 579 508 1 702 712 7,37

Nor dea Glo bal Stab le Equi ty Y-SEK 6 104 680 2 490 641 10,78
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge 615 339 328 932 1,42
Nor dea Swe dish En han ced Equi ty Y-SEK 5 588 599 1 075 818 4,66
Nor dea Swe dish Ideas 1 476 704 306 830 1,33
Summa ak tie port följ 16 366 048 70,83
� � � �

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K2)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 1,61

SEK- Obligationer 1,61
Swe den Go vern ment Bond 2039-03-

30
332 000 110,87 370 993 1,61

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad -0,01

De ri vat -0,01
EURO- BOBL 41 -87 -0,00
EURO- BUND -160 603 0,00
SW 5YR STDS 615 -980 -0,00
SWDB 5YR HYP 520 -659 -0,00
SWE DISH 10YR 1 484 -1 676 -0,01
Swe dish 2YR 345 -133 -0,00
SWE DISH 5YR 801 -456 -0,00
US 10YR -829 280 0,00
US 5YR NOTE 51 -39 -0,00

Öv ri ga 25,57

Fon der 25,46
Nor dea Alpha 10 MA HY- SEK 944 149 108 0,65
Nor dea Alpha 15 MA HY- SEK 209 410 530 1,78
Nor dea Alpha 7 MA HY- SEK 110 133 759 0,58
Nor dea Ba lan ced In come BP- SEK 46 56 462 0,24
Nor dea Bo stads ob li ga tions fond icke- 

utd
1 738 184 884 0,80

Nor dea Emer ging Stars Bond HB- SEK 135 107 930 0,47
Nor dea Eu ro pe an High Yield Bond

HB- SEK
341 110 028 0,48

Nor dea Flex ib le Fixed In come HY- SEK 47 56 206 0,24
Nor dea Glo bal High Yield 92 27 914 0,12
Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta icke- 

utd
1 337 1 629 799 7,05

Nor dea Ob li ga tions fond icke- utd 2 157 250 176 1,08
Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -

ring ar II Y-SEK
5 616 878 809 3,80

Nor dea Ob li ga tions fond korta pla ce -
ring ar Y-SEK

4 911 1 420 445 6,15

Nor dea Ob li ga tions in vest Y-SEK 795 398 965 1,73
Nor dea US High Yield ESG Bond HY- 

SEK
64 68 189 0,30

De ri vat 0,11
CDX North Ame ri ca HY S40 V1 2028-

06-20
11 215 7 423 0,03

iTraxx Eu ro pe Crosso ver S39 V1
2028-06-20

3 158 17 050 0,07

Va lu ta ter min BofA (FR) EUR/SEK -4 611 71 0,00
Va lu ta ter min Deutsche Bank (DE)

USD/SEK
26 0 0,00

Va lu ta ter min JP Mor gan (SE)
SEK/JPY

-188 583 -15 -0,00

Va lu ta ter min Soc Gen (FR) GBP/SEK 772 59 0,00
Summa rän te port följ 6 275 638 27,16
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 22 641 686 97,99
Öv ri ga till gång ar och skul der 465 088 2,01
Fond för mö gen het 23 106 774 100,00

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)
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Sålda rän te fu tu res -896 613
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 3 433 881

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 707 457

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Kon tan ta medel EUR 1 860 21 906

To talt 21 906

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fon dan dels vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.



Nor dea Stra te ga 70 Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 9�463�690 � 7�489�130 �
OTC- derivatinstrument med po si tivt mark nads vär de 24�603 � 4�923 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 10�141 � 44�968 �
Fon dan de lar 13�147�296 � 12�078�972 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 22�645�730 � 19�617�993 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 487�395 � 629�974 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 5�597 � 2�453 �
Öv ri ga till gång ar 18�003 � 272�710 �
Summa till gång ar 23�156�724 � 20�523�129 �

OTC- derivatinstrument med ne ga tivt mark nads vär de 15 � 34�043 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 4�029 � 32�896 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 4�044 � 66�939 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 27�277 � 24�493 �
Öv ri ga skul der 18�630 � 268�345 �
Summa skul der 49�951 � 359�778 �

Fond för mö gen het 23�106�774 � 20�163�351 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument 21�906 0,1 Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — 16�281 0,1
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 154�545 0,7 225�232 1,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 125



Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Tjänstemannarörelsens Förvaltningsfond
Fondens utveckling

Fonden steg 1,8 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 1,8 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa e�ekter på ekonomin än väntat efter

�olårets kraftiga ränteuppgång bidrog till positiv börsutveckling. Uppgången var
tämligen koncentrerad till stora tillväxtbolag medan mer stabila och lägre värde-
rade bolag utvecklades väsentligt svagare. I mars spred kollapserna för Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpå marknadsräntorna sjönk. Centralbankerna
fortsatte dock att höja styrräntorna även om marknaden räknade med en möjlig
räntetopp i USA under året. Riksbanken höjde styrräntan kraftigt och de svenska
obligationsräntorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga räntehöjningar, skuldtyngda hushåll och problem för en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan försvagades rejält vilket var positivt för avkastningen från
globala aktieplaceringar.

Utveckling och förändring av innehaven

Fondens positiva avkastning kommer främst från vår aktieportfölj, framförallt den
globala delen. Innehavet i Institutionella Aktiefonden Världen dämpade däremot
avkastningen jämfört med index. Innehaven i mindre konjunkturkänsliga bolag,
bland annat inom Hälsovård, bidrog också till en svagare utveckling än jämförel-
seindex. Även vårt mindre innehav i Institutionella Aktiefonden Stabil dämpade
fondens avkastning i relativa termer då marknaden inte premierade stabilitet och
förutsägbarhet under perioden. Kreditrisk gynnade avkastningen under perioden
och placeringar i företags- och bankobligationer bidrog till att ränteportföljen ut-
vecklades bättre än ränteindex.

Ränteportföljen hade signifikanta innehav av realränteobligationer vid årets
början. Dessa har successivt sålts och vid utgången av halvåret återstår endast ett
litet innehav. Inflationen var överraskande hög och därför bidrog realränteobliga-
tioner med positiv avkastning trots den kraftiga ränteuppgången.

Risker i fonden
Blandfonder har en exponering både mot aktiemarknaden och mot räntemarkna-
den. De kan därför svänga både som en följd av ekonomisk utveckling, särskilda
politiska händelser och förändringar av lagar och regler i de länder där företagen
är verksamma och som en följd av ränteutvecklingen. Några av dessa risker tar ut
varandra och risknivån hamnar därför oftast mellan en aktiefond och en ränte-
fond. Fonden har placeringar i utländsk valuta, varför det finns en risk för kurs-
svängningar som beror på valutakursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Hållbarhetsrelaterad uppfölj-
ning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023

95

100

105

110

Fonden, utd Jämförelseindex

Räntebärande 88 %

Aktier 10 %

Övrigt 1 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 30/12 1989
ISIN-kod icke-utd: SE0004330231
ISIN-kod utd: SE0000524431
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar till övervägande del i ränte-
bärande värdepapper men även globalt på aktie-
marknaden genom fonder.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Tjäns te man na rö rel sens För valt nings fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,8
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 0,1
To tal risk 2 år, % 4,6
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 4,9
Shar pekvot 2 år -0,9

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,15
För valt nings kost nad, tkr 199,1
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 15,14
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 0,98
Av gif ter , % 0,15
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 18,4
- varav ak ti er 100,0
- varav rän tor 16,3
Om sätt nings has tig het, ggr 0,6

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-03-31 MSCI World net 10 %, OMRX- Bond 90 %

2022-02-21 MSCI ACWI net 10 %, OMRX- Bond 90 %

2022-06-30 MSCI ACWI net 10 %, OMRX- Bond 1-30 years
90 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

För valt nings av gif ter
För valt nings av gif ten tas en dast ur Tjäns te man -
na rö rel sens För valt nings fond och får högst
uppgå till 1,3 pro cent. De fasta och rör li ga för -
valt nings av gif ter som utgår vid pla ce ring ar i
Nor de as fon der åter förs till fon den dag li gen.

För valt nings av gif ten i en un der lig gan de fond
får högst uppgå till 3 pro cent.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 267 265 317 314 315 337 321 328 327 332

An dels vär de, icke- utd, kr 2 380,32 2 338,68 2 544,92 2 499,36 2 448,60 2 342,37 2 326,26 2 286,95 2 207,00 2 183,19

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 0 0 0 0 0 - - - - -

An dels vär de, utd, kr 1 777,68 1 763,98 1 939,87 1 924,24 1 923,90 1 877,51 1 902,26 1 937,29 1 936,77 2 003,56

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 150 150 164 164 164 179 169 169 169 166

Ut del ning, kr 17,63 19,40 19,20 38,50 38,00 38,00 67,80 67,80 90,20 76,70

To talav kast ning utd , % 1,8 -8,1 1,8 2,1 4,5 0,7 1,7 3,6 1,1 8,7

To talav kast ning icke- utd , % 1,8 -8,1 1,8 2,1 4,5 0,7 1,7 3,6 1,1 8,7

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 1,8 -7,8 2,1 1,7 4,1 0,8 1,3 3,9 1,3 9,1

Aktiv risk 2 år, % 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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Tjäns te man na rö rel sens För valt nings fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 83,1 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES. Andel av fond för mö gen he ten: 3,0 pro cent.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment. Andel av fond för mö gen he ten: 12,6 pro cent.

Vär de rings prin ci per

Fon dens vär de ring av rän te bä ran de in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor och kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 5,4
Nor dea Hy po tek AB 1,4
SBAB Bank AB 3,8
Stads hy po tek AB 19,5
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga tio ner AB 15,3

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 16 481

Mot part till de ri vat han del
Dans ke Bank A/S
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

För valt nings råd
Gus tav Målqvist, ord fö ran de Fack för bun det Scen & Film
Jenny Bodell- Hagberg TCO
Johan Lind gren TULL- KUST
Kristi na Råd kvist Förhandlings-  och sam ver kans rå -

det PTK

Ja nice Tam Vård för bun det
Kajsa Värna Vi sion
Sofia Åker man O� ent li gan ställ das För hand lings -

råd OFR

Eme lie From Nor dea
Ulf Kål bäck Nor dea

Öv ri ga 10,4

Fon der 10,4
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil utd 15 825 3 746 1,4
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den utd 92 480 23 930 9,0
Summa ak tie port följ 27 676 10,4
� � � �

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K7)

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 83,1

SEK- Obligationer 83,1
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 8 000 97,69 7 845 2,9
In vest ment AB La tour 2024-11-29 8 000 94,73 7 615 2,9
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2025-05-12 3 300 94,81 3 133 1,2
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-06-10 8 000 90,48 7 240 2,7
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2026-11-12 7 700 91,23 7 073 2,6
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2028-05-12 14 400 87,00 12 543 4,7
Kom mu nin vest I Sve ri ge 2029-11-12 4 000 97,21 3 971 1,5
Lans for sak ring ar Bank 2026-02-26 2 000 90,24 1 810 0,7
Lans for sak ring ar Hy po tek 2025-09-

17
5 000 94,14 4 756 1,8

Lans for sak ring ar Hy po tek 2026-09-
16

3 000 92,54 2 812 1,1

Lans for sak ring ar Hy po tek 2027-09-
15

7 600 88,82 6 811 2,6

Nor dea Hy po tek 2027-06-16 2 000 89,45 1 790 0,7
Nor dea Hy po tek 2027-11-25 2 000 97,51 1 991 0,7
SBAB Bank 2025-09-02 4 000 98,41 4 065 1,5
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 6 000 98,56 6 022 2,3
Skan di na vis ka En skil da Banke 2026-

05-15
10 000 98,39 9 889 3,7

Spar ban ken Sju ha rad 2025-06-09 8 000 96,43 7 729 2,9
Spar ban ken Skane AB MULTI 2027-

06-01
8 000 98,94 7 944 3,0

Stads hy po tek 2025-09-03 4 000 93,75 3 783 1,4
Stads hy po tek 2027-03-01 40 000 90,14 36 189 13,6
Stads hy po tek 2028-09-01 13 000 91,05 12 053 4,5
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2025-

06-11
14 000 93,43 13 084 4,9

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2026-
06-17

22 000 94,52 20 810 7,8

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2027-
06-09

8 000 86,82 6 947 2,6

Swe den Go vern ment Bond 2026-11-
12

1 900 93,53 1 789 0,7

Swe den Go vern ment Bond 2028-05-
12

10 100 90,87 9 188 3,4

Swe den Go vern ment Bond 2029-11-
12

1 100 88,90 983 0,4

Swe den Go vern ment Bond 2031-05-
12

300 82,49 248 0,1

Swe den Go vern ment Bond 2032-06-
01

1 600 97,46 1 562 0,6

Swe den Go vern ment Bond 2033-11-
11

1 000 92,99 941 0,4

Swe den Go vern ment Bond 2039-03-
30

8 160 110,87 9 118 3,4

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 3,0

SEK- Räntejusteringslån 3,0
Ge tinge AB 2025-11-17 2 000 102,01 2 054 0,8
Nor dea Bank Abp 2026-08-25 6 000 99,55 6 002 2,2

De ri vat -0,0
SW 5YR NBK 8 -9 -0,0
SWE DISH 10YR 11 -12 -0,0

Öv ri ga 2,3

SEK- Räntejusteringslån 2,3
Kraft ring en Ener gi AB 2027-06-15 2 000 100,25 2 009 0,8
Syd vat ten AB 2028-05-08 4 000 99,52 4 005 1,5
Summa rän te port följ 235 780 88,3
� � � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 263 456 98,7
Öv ri ga till gång ar och skul der 3 522 1,3
Fond för mö gen het 266 978 100,0

Rän te port följ Nom be lopp
(va lu ta i

1000)
Marknads- 

kurs
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)1)

K1)

K2)

K7)

1)

K1)

K2)

K7)



Tjäns te man na rö rel sens För valt nings fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 235�802 � 237�448 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 0 � 103 �
Fon dan de lar 27�676 � 26�119 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 263�478 � 263�670 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 1�567 � 809 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 41 � 21 �
Öv ri ga till gång ar 2�010 � 644 �
Summa till gång ar 267�096 � 265�144 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 22 � 0 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 22 � 0 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 33 � 33 �
Öv ri ga skul der 64 � 44 �
Summa skul der 118 � 77 �

Fond för mö gen het 266�978 � 265�067 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 383 0,1 383 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Institutionella Aktiefonden Stabil
Fondens utveckling

Fonden steg 10,5 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 15,1 procent.
En avtagande oro för recession på de utvecklade marknaderna fick de globala

aktiekurserna att stiga under det första halvåret 2023. Många bolag redovisade
vinster och kollapsen av den amerikanska banken Silicon Valley Bank, och senare
den stora europeiska banken Credit Suisse, orsakade främst kursras för bankakti-
er. Den amerikanska aktiemarknaden, som representerar cirka 70 procent av
världsmarknaden, drevs huvudsakligen av några av de stora teknikföretagen tack
vare av boomen inom artificiell intelligens (AI). Inom AI-branschen var det främst
aktierna i NVIDIA, Meta Platforms (Facebook) och Advanced Micro Devices som
gick starkt uppåt.

Japanska aktier utvecklades överraskande starkt, särskilt i lokal valuta, men
också positivt mätt i euro. Ekonomin växte med 1,3 procent på årsbasis, drivet av
stark privat konsumtion och utländska investeringar. Kinas överraskande övergi-
vande av sin nollcovid-policy i slutet av förra året ledde till en stark återhämtning i
dess ekonomi och aktiemarknad i början av året. Senare under perioden indikera-
de ekonomiska data en avmattning i aktiviteter som påverkade marknaden nega-
tivt.

Utveckling och förändring av innehaven

Den svaga relativa utvecklingen berodde på att fonden använder en process för
att bygga aktieurvalsmodell. Detta innebär att fonden har en undervikt i IT-
sektorn och helt saknat eller endast haft ett begränsat innehav i de aktier som
gått bäst hittills i år, till exempel NVIDIA och Apple. I sektorn Konsument sällan-
köp har fonden ett begränsat innehav i Tesla och upp aktieportföljen med stabila
avkastningar baserade på en objektiv och kvantitativ Apple och detta inverkade
också negativt på fondens resultat då dessa två företag utvecklades mycket bra.
Även för flertalet av fondens innehav i hälsovårdssektorn var utvecklingen svag,
exempelvis för Bristol-Myers Squibb, Elevance Health och Johnson & Johnson.

Fondens innehav i sektorn Kommunikationstjänster utvecklades bra och bidrog
starkt till fondens utveckling. Särskilt bra gick det för Meta Platforms (Facebook)
som steg med över 100 procent. Även innehavet i Alphabet bidrog till att lyfta fon-
dens avkastning.

Under perioden har vi gjort många små köp- och säljtransaktioner för att anpas-
sa fonden till utvecklingen och rörelsen på marknaden och för att följa investe-
ringsstrategin.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fonden har främst placeringar i ut-
ländsk valuta, varför det finns en risk för kurssvängningar som beror på valuta-
kursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.
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Fonden, utd Jämförelseindex

Hälsovård 26 %

Kommunikationstjänster 20 %

IT 19 %

Konsument dagligvaror 13 %

Finans 11 %

Övrigt 11 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 21/5 2010
ISIN-kod icke-utd: SE0004330173
ISIN-kod utd: SE0003269091
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som placerar globalt i bolag som histo-
riskt sett haft stabil vinst- och kursutveckling jäm-
fört med marknaden.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 14,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 10,2
To tal risk 2 år, % 9,6
Shar pekvot 2 år 1,3

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,50
För valt nings kost nad, tkr 16 508,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 158,72
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 10,10
Av gif ter , % 1,51
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,0
Om sätt nings has tig het, ggr 0,6

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

MSCI World net 100 %, STI BOR 1M 30 %, MSCI World net
(Hed ged SEK) -30 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 2 302 2 118 1 233 921 1 543 1 777 3 191 3 712 3 546 3 742

An dels vär de, icke- utd, kr 336,51 304,48 284,45 216,02 236,52 197,98 212,12 193,59 182,41 172,16

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 4 080 4 154 1 532 1 211 2 211 3 052 3 405 4 070 3 383 3 930

An dels vär de, utd, kr 236,70 218,39 209,07 161,55 184,52 157,28 174,75 165,88 162,57 159,52

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 3 926 3 905 3 814 4 151 5 529 7 457 14 125 17 629 18 016 19 219

Ut del ning, kr 4,36 5,23 3,20 6,50 3,10 6,10 6,60 6,50 6,40 5,80

To talav kast ning utd , % 10,5 7,0 31,7 -8,6 19,5 -6,7 9,6 6,1 6,0 15,4

To talav kast ning icke- utd , % 10,5 7,0 31,7 -8,7 19,5 -6,7 9,6 6,1 6,0 15,4

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 15,1 - - - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - - - - -

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 83,6 - - - - - - - - -

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,5

El, vat ten och gas 0,4
Edi son 11 270 8 419 0,4

Fas tig he ter 1,1
Mitsubishi Esta te 113 200 14 456 0,6
Sun Hung Kai Pro per ti es 74 000 10 057 0,4

Fi nans 11,0
Al li anz 21 322 53 650 2,3
Bank of Nova Sco tia 7 734 4 160 0,2
Chubb 8 919 18 270 0,8
Fi serv 38 723 52 582 2,3
Mu en che ner Re 4 721 19 154 0,8
Oversea- Chinese Ban king 144 975 14 197 0,6
Royal Bank of Ca na da 8 400 8 651 0,4
Svens ka Han dels ban ken 304 657 27 632 1,2
Toronto- Dominion Bank 21 000 14 041 0,6
Uni ted Over se as Bank 40 600 9 065 0,4
Unum 22 333 11 473 0,5
Visa 7 870 20 087 0,9

Häl so vård 25,6
Astel las Phar ma 5 600 899 0,0
Bax ter 26 810 13 122 0,6
Bristol- Myers Squibb 78 912 54 578 2,4
Cen te ne 32 116 23 249 1,0
Cigna 26 262 78 447 3,4
CVS He alth 93 518 69 524 3,0
Ele van ce He alth 6 594 31 226 1,4
Fres e ni us 76 412 22 822 1,0
John son & John son 49 588 88 016 3,8
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 6 625 17 220 0,7
Med tro nic 28 323 27 031 1,2
Merck 10 496 12 928 0,6
No var tis 12 113 13 114 0,6
Pat ter son Cos 42 619 15 221 0,7
Pfi zer 68 408 26 771 1,2
Pre stige Con su mer He alt h ca re 11 392 7 314 0,3
Roche 7 023 23 212 1,0
Sa no fi 56 330 65 100 2,8

In du stri 2,2
Brenn tag 22 387 18 725 0,8
Deutsche 27 201 14 341 0,6
Gen pact 41 024 16 776 0,7

IT 19,2
Adobe 7 030 37 020 1,6
Aka mai Te ch no lo gi es 43 368 42 334 1,8
Amdocs 38 935 41 679 1,8
Cap ge mi ni 16 543 33 793 1,5
CGI 21 500 24 417 1,1
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 21 096 29 218 1,3
Cisco 144 781 81 014 3,5
Micro soft 15 418 56 687 2,5
Open Text 22 100 9 889 0,4
Orac le 7 775 10 100 0,4
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring ADR 18 186 19 889 0,9
TD Syn nex 26 453 26 984 1,2
VM wa re 18 317 28 559 1,2

Kom mu ni ka tions tjäns ter 19,8
Alp ha bet 68 672 89 242 3,9
AT&T 304 183 52 415 2,3
Comcast 140 434 63 111 2,7
Deutsche Te le kom 58 346 13 743 0,6
KDDI 88 000 29 244 1,3
Meta Plat forms 17 115 52 958 2,3
NTT 4 617 500 58 793 2,6
Ro gers Com mu ni ca tions 61 600 30 516 1,3
Sing a po re Te le com mu ni ca tions 549 600 10 957 0,5
Ve ri zon Com mu ni ca tions 86 414 34 461 1,5
Zi� Davis 28 302 21 474 0,9

Kon su ment dag lig va ror 13,0
Coca- Cola 105 203 68 028 3,0
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 31 240 21 741 0,9
Co na g ra Brands 150 418 54 159 2,4
Kerry 11 111 11 699 0,5
Mon de lez In ter na tio nal 43 716 34 349 1,5
Nest le 11 402 14 805 0,6
Pep si Co 3 738 7 441 0,3
Rec kitt Benc ki ser 68 710 55 867 2,4
Sysco 16 626 13 149 0,6
Uni le ver 30 061 16 907 0,7

Kon su ment säl lan köp 5,3
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin SCA 72 017 23 019 1,0
eBay 121 000 58 855 2,6
LKQ 48 832 30 697 1,3
Ser vice Corp In ter na tio nal 13 214 9 252 0,4

Rå va ror 1,0
Sol vay 7 841 9 461 0,4
So noco Pro ducts 20 743 13 187 0,6

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,8

Fas tig he ter 0,8
Link REIT 314 860 18 859 0,8
� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 2 285 498 99,3
Öv ri ga till gång ar och skul der 16 544 0,7
Fond för mö gen het 2 302 042 100,0

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

1)

K1)
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 2�285�498 � 1�886�951 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 2�285�498 � 1�886�951 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 20�020 � 22�089 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 36 � 1 �
Öv ri ga till gång ar 14�095 � 8�297 �
Summa till gång ar 2�319�649 � 1�917�339 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 2�803 � 2�333 �
Öv ri ga skul der 14�803 � 5�477 �
Summa skul der 17�607 � 7�811 �

Fond för mö gen het 2�302�042 � 1�909�528 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Institutionella Aktiefonden Sverige
Fondens utveckling

Fonden steg 11,1 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 11,3 procent.
Aktiemarknaden inledde året starkt då det blev tydligt att inverkan från höga

energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev även tydligt att e�ekterna av ovan nämnda faktorer hittills blivit relativt
milda och att bolagen hanterat dessa väl med fortsatt stark försäljningsutveckling,
orderingång och lönsamhet. Därmed hade både Stockholmsbörsen och de euro-
peiska börserna under första kvartalet skäl att anta att en eventuell recession an-
tingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till och med utebli. Under
andra kvartalet har europeiska börser fortsatt stiga medan Stockholmsbörsen haft
en utveckling nära noll. Stockholmsbörsen har utvecklats svagare då en mer ihål-
lande inflation, försvagad valuta och förväntningar om att BNP-tillväxten blir
bland de lägsta i Europa under år 2023 gjort att investerare haft en försiktig håll-
ning. Hög skuldsättning bland hushåll och fastighetsbolag har dessutom gjort att
Sverige anses mer utsatt för högre räntenivåer.

Utveckling och förändring av innehaven

Fonden är en indexnära fond som speglar utvecklingen av det svenska börsindex-
et OMX Stockholm Benchmark ESG Responsible Capped Gross Index. Några av
de större bolagen som adderades till fonden, så här långt, under 2023, var Lifco,
Millicom och Embracer. Större bolag som exkluderades ur portföljen under halvå-
ret var Securitas, Lundbergföretagen, Hexatronic Group och Biotage.

Fondens utveckling kommer över tid avvika från det index den jämförs mot då
en fond har transaktionskostnader för att hantera insättningar och uttag samt för
att spegla förändringar i index. Fonden har även ESG-restriktioner som är mer om-
fattande än de som tillämpas i jämförelseindexet. Det gör att fondens avkastning
kommer kunna avvika från jämförelseindex då ett antal innehav är exkluderade
som möjliga investeringar. Innehavens storlek i fonden justeras också för att möta
vår ambition att ha ett högre genomsnittlig MSCI ESG-betyg samt ett lägre koldi-
oxidavtryck i relation till jämförelseindex.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fondens placeringar är koncentre-
rade till en enskild marknad, varför det finns en högre risk för kurssvängningar än i
en fond som placerar på flera marknader.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.
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Fonden, utd Jämförelseindex

Industri 40 %

Finans 22 %

IT 9 %

Hälsovård 7 %

Råvaror 5 %

Övrigt 16 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 20/4 1998
ISIN-kod icke-utd: SE0004330181
ISIN-kod utd: SE0000524407
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som placerar på den svenska marknaden.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -1,3
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 9,0
To tal risk 2 år, % 22,0
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 21,0
Shar pekvot 2 år -0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,50
För valt nings kost nad, tkr 46 158,5
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 55,95
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 3,48
Av gif ter , % 0,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,9
Om sätt nings has tig het, ggr 0,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2013-09-30 SIX Port fo lio Re turn 100 %

2019-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap 100 %

2021-12-31 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 20 080 16 438 18 991 14 804 4 244 1 896 6 913 6 173 10 131 8 555

An dels vär de, icke- utd, kr 364,84 328,50 421,18 311,90 282,90 217,98 231,93 212,73 193,96 180,95

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 53 965 48 983 44 017 46 562 14 276 7 772 29 027 28 179 51 354 46 312

An dels vär de, utd, kr 249,45 229,96 305,26 232,01 219,31 174,15 191,91 182,81 173,66 167,81

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 1 570 1 511 1 480 1 212 937 1 158 941 974 985 1 038

Ut del ning, kr 5,81 9,16 7,00 7,70 6,10 6,70 7,30 6,90 6,70 6,00

To talav kast ning utd , % 11,1 -22,0 35,1 10,4 29,8 -6,0 9,0 9,7 7,2 15,8

To talav kast ning icke- utd , % 11,1 -22,0 35,0 10,2 29,8 -6,0 9,0 9,7 7,2 15,8

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 11,3 -21,4 36,7 12,8 31,2 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9

Aktiv risk 2 år, % 0,9 1,4 1,5 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 0,9 0,8

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 0,8 1,4 10,4 9,5 8,8 29,8 26,7 22,5 13,1 -

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Atlas Copco AB 8,58
Epi roc AB 3,08
In du stri var den AB 1,38
In ve s tor AB 8,20
SSAB AB 1,02

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 99,36

Fas tig he ter 3,94
Atri um Ljung berg 200 689 37 629 0,19
Bal der 2 087 429 82 099 0,41
Castel lum 1 376 807 142 224 0,71
Ca te na 105 849 41 874 0,21
Diös Fas tig he ter 318 018 22 086 0,11
Fa be ge 862 870 67 028 0,33
Hufvud sta den 334 715 43 011 0,21
Ny fo sa 481 737 28 904 0,14
Pan dox 294 756 37 316 0,19
Plat zer Fas tig he ter Hold. 246 625 19 730 0,10
Sagax 621 368 133 346 0,66
Sam hälls bygg nads bo la get 3 561 649 14 669 0,07
Wal len stam 1 426 209 52 199 0,26
Wihl borgs Fas tig he ter 884 342 69 156 0,34

Fi nans 22,19
EQT 1 239 766 258 491 1,29
In du stri vär den 930 122 277 259 1,38
In ve s tor 7 643 948 1 646 153 8,20
Kin ne vik 786 493 117 817 0,59
Nor dea Bank 4 312 265 508 777 2,53
Sampo 5 881 2 855 0,01
SEB 5 300 289 633 650 3,16
Svens ka Han dels ban ken 4 849 727 439 870 2,19
Swed bank 3 128 089 570 251 2,84

Häl so vård 7,12
Add Li fe 363 876 44 247 0,22
Arjo 659 767 25 625 0,13
Astra Ze neca 511 527 792 100 3,94
Bio Ar ctic 126 372 35 056 0,17
Bi o Gaia 281 041 32 629 0,16
Elek ta 1 176 583 97 962 0,49
Ge tinge 709 867 133 703 0,67
Me di co ver 198 324 32 604 0,16
On co pep ti des 437 4 0,00
Sect ra 493 086 88 706 0,44
Swe dish Orp han Bio vit rum 478 680 100 140 0,50
Vitro li fe 222 805 46 834 0,23

In du stri 40,32
ABB 1 222 296 517 765 2,58
Add tech 838 833 195 448 0,97
AFRY 296 176 47 062 0,23
Alfa Laval 948 410 370 544 1,85
Assa Abloy 3 093 207 807 327 4,02
Atlas Copco 11 676 466 1 723 797 8,58
Bei jer Ref 1 101 387 151 771 0,76
Bra vi da 655 827 68 272 0,34
Epi roc 3 211 989 619 325 3,08
Husqvar na 1 383 903 135 097 0,67
Indut ra de 869 721 210 733 1,05
Lifco 728 590 169 470 0,84
NIBE In du stri er 5 587 727 571 624 2,85
OX2 407 599 29 877 0,15
Sand vik 3 466 257 728 261 3,63
Skans ka 1 146 609 174 629 0,87
SKF 1 107 570 209 497 1,04
Sweco 660 721 79 022 0,39
Trel le borg 737 396 196 221 0,98
Volvo 4 871 191 1 091 147 5,43

IT 9,15
Add no de 398 764 33 157 0,17
Er ics son 9 007 653 525 777 2,62
Fort nox 1 554 517 98 712 0,49
Hex a gon 6 909 059 915 796 4,56
La gercrantz 622 905 86 272 0,43
Mycro nic 232 884 62 227 0,31
Sinch 2 196 421 53 066 0,26
Vitec Soft wa re 112 492 61 533 0,31

Kom mu ni ka tions tjäns ter 2,84
Em bra cer 2 433 554 64 441 0,32
Hem net 236 138 44 583 0,22
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 409 180 67 290 0,34
MTG 267 801 18 130 0,09
Still front 1 472 955 26 535 0,13
Tele2 1 806 488 162 042 0,81
Telia Com pa ny 7 277 384 173 493 0,86
Vi aplay 232 661 14 402 0,07

Kon su ment dag lig va ror 3,74
AAK 578 190 117 257 0,58
Ax food 350 881 80 527 0,40
Es si ty 1 922 809 553 961 2,76

Kon su ment säl lan köp 4,80
Au to liv SDB 95 455 87 666 0,44
Bilia 208 674 23 497 0,12
Boozt 181 701 21 822 0,11
Do me tic 1 038 323 74 115 0,37

Electro lux 710 811 104 774 0,52
H&M 2 067 361 383 909 1,91
JM 137 048 19 817 0,10
MIPS 84 485 44 929 0,22
New Wave 256 924 24 690 0,12
Thule 337 407 106 249 0,53
Volvo Car 1 712 786 73 307 0,37

Rå va ror 5,25
Bil le rud 709 313 58 235 0,29
Bo li den 948 870 296 285 1,48
Gräng es 338 616 35 047 0,17
Hex pol 842 001 96 578 0,48
Hol men 277 455 108 124 0,54
SCA 1 850 417 255 358 1,27
SSAB 2 722 419 205 040 1,02
� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 19 951 531 99,36
Öv ri ga till gång ar och skul der 128 870 0,64
Fond för mö gen het 20 080 401 100,00

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)



In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sve ri ge Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 19�951�531 � 14�068�746 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 19�951�531 � 14�068�746 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 108�354 � 47�875 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 345 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 84�580 � 7�804 �
Summa till gång ar 20�144�811 � 14�124�425 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 8�152 � 6�195 �
Öv ri ga skul der 56�257 � 0 �
Summa skul der 64�409 � 6�195 �

Fond för mö gen het 20�080�401 � 14�118�230 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Institutionella Aktiefonden Världen
Fondens utveckling

Fondens andelsklass A och B steg 14,4 procent under första halvåret och andels-
klass C steg 14,0 procent. Jämförelseindex steg 18,1 procent.

Trots en avmattning i den globala ekonomin under första halvåret, har den glo-
bala aktiemarknaden sett en uppgång. Detta kan tyckas paradoxalt, men kan för-
klaras genom förväntningar. Marknaden spekulerar i att centralbankernas
åtstramningspolitik inte kommer att resultera i en hård recession, utan möjligtvis
en mild eller ingen alls. Detta genererar optimism och köpkraft bland investerare.
Samtidigt har inflationens stigande priser bidragit till att hålla upp vinstförvänt-
ningarna. Inflationen har lett till ökade kostnader, men dessa har i stor utsträck-
ning kunnat föras över på kunderna genom ökade priser, vilket har gynnat företa-
gens vinstmarginaler och därmed aktiemarknaden.

Utveckling och förändring av innehaven

Fonden har presterat sämre än sitt jämförelseindex, trots stark vinstutveckling i
dess dominerande sektorer, Konsument dagligvaror och Hälsovård. Anledningen
är dess defensiva positionering, som inte fullt ut har kunnat dra nytta av markna-
dens spekulation om en snabb ekonomisk återhämtning. Sådana spekulationer
gynnar ofta mer riskbenägna aktier, vilket har lämnat fondens säkra men lång-
sammare tillväxtsektorer något efter.

AI (artificiell intelligens) dominerade marknaden under första halvåret och fon-
den gynnades mest av bolag verksamma inom AI så som NVIDIA, Microsoft, Alp-
habet, Adobe och Amazon. Dessa bolag stod för en stor del av fondens positiva
utveckling. Däremot missgynnades fondens utveckling av dess defensiva innehav i
bolag som Allstate, AbbVie och IFF, vilka inte fick samma uppsving som de AI-
drivna jättarna.

Främst i början av året passade vi på att köpa aktier i dyra tillväxtbolag som hal-
kat efter marknaden, såsom mjukvaruföretagen Fortinet och Autodesk samt medi-
cinteknologiföretaget Sartorius. Mot slutet av perioden har vi istället letat efter
lågvärderade defensiva bolag som till exempel läkemedelsbolaget Viatris.

Vi har sålt ut ett antal mindre innehav där vi minskat under lång tid, eller inte
haft tillräckligt hög övertygelse om bolagens utsikter för att bygga större positio-
ner. Sådana innehav var exempelvis PRA Group, East Money Information, Spotify
och Westrock. Vi sålde också vårt innehav i det franska försäkringsbolaget Axa,
efter att aktien stigit till vår målkurs.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fonden har främst placeringar i ut-
ländsk valuta, varför det finns en risk för kurssvängningar som beror på valuta-
kursförändringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på wwww.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023

100

150

200

250

Fonden, utd Jämförelseindex

USA 67 %

Japan 5 %

Schweiz 4 %

Irland 3 %

Frankrike 2 %

Övrigt 20 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A, B 11/5 1998 • C 22/2 2022
ISIN-kod icke-utd: B SE0004330140 • C
SE0017484975
ISIN-kod utd: A SE0000524449
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som placerar på de globala marknaderna.
Fonden kombinerar analys inom miljö, socialt an-
svar och ägarstyrning med vanlig traditionell finan-
siell analys.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 13,7
� �

A, B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 11,2
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 13,0
To tal risk 2 år, % 11,7
Shar pekvot 2 år 0,8
� �

C
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % -
Shar pekvot 2 år -

Kost na der
A, B �
För valt nings av gift, % 0,85
För valt nings kost nad, tkr 7 615,3
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 92,36
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 5,78
Av gif ter , % 0,85
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

C �
För valt nings av gift, % 1,52
För valt nings kost nad, tkr 4,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 162,45
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 10,18
Av gif ter , % 1,53
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 0,0
Om sätt nings has tig het, ggr 0,5

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2002-05-31 MSCI World net 100 %

2016-06-10 MSCI World Low Car bon Tar get net 100 %

2022-02-21 MSCI ACWI net 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
ut de lan de an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 1 926 1 787 1 902 1 095 1 249 985 1 005 860 468 411

� � � � � � � � � � �

A, B
An dels vär de, icke- utd, kr 363,99 318,29 341,02 247,65 243,22 177,35 181,71 167,52 150,04 141,43

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 4 024 4 107 3 862 2 503 3 233 3 065 3 364 2 757 1 253 1 034

An dels vär de, utd, kr 258,76 230,61 253,78 187,56 191,46 141,92 150,52 143,56 133,57 130,46

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 1 779 2 079 2 307 2 583 2 414 3 112 2 616 2 776 2 097 2 031

Ut del ning, kr 4,60 6,34 3,70 6,70 2,80 5,30 5,00 4,70 5,20 4,40

To talav kast ning utd , % 14,4 -6,7 37,7 1,9 37,1 -2,4 8,5 11,7 6,1 24,6

To talav kast ning icke- utd , % 14,4 -6,7 37,7 1,8 37,1 -2,4 8,5 11,7 6,1 24,6

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 18,1 -7,0 34,0 2,2 35,7 -1,4 10,2 15,5 6,8 27,9

Aktiv risk 2 år, % 2,9 2,6 1,3 1,2 1,3 1,4 1,7 2,9 2,8 2,8

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 78,1 81,8 53,7 56,9 58,5 58,8 58,1 57,4 72,0 -

� � � � � � � � � � �

C
An dels vär de, kr 112,81 98,96 - - - - - - - -

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 9 2 - - - - - - - -

Ut del ning, kr 4,60 6,34 - - - - - - - -

To talav kast ning icke- utd , % 14,0 -1,0 - - - - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 18,1 -0,9 - - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - - - - -

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 78,1 81,8 - - - - - - - -

1)

1)

2)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till
hund ra dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
HDFC Bank Ltd 1,13
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring Co Ltd 0,99

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 97,33

Fas tig he ter 0,29
Jones Lang La Sal le 3 333 5 641 0,29

Fi nans 16,30
AIA 298 600 32 521 1,69
All sta te 28 586 33 719 1,75
HDFC Bank 38 057 8 516 0,44
HDFC Bank ADR 17 505 13 203 0,69
Hou li han Lokey 11 736 12 439 0,65
ING Groep 181 214 26 451 1,37
Itau Uni ban co ADR 187 631 11 904 0,62
Jack Henry & As so ci a tes 13 060 23 616 1,23
Mas ter card 11 136 46 935 2,44
Mi zu ho Fi nan ci al 41 900 6 881 0,36
MSCI 2 681 13 481 0,70
Pro gres si ve 17 116 24 361 1,26
S&P Glo bal 6 075 26 324 1,37
Wells Fargo 72 635 33 622 1,75

Häl so vård 15,53
Abb Vie 33 752 48 454 2,52
Align Te ch no lo gy 2 268 8 552 0,44
Becton Dickin son 11 396 32 418 1,68
Merck 31 783 39 146 2,03
Rev vi ty 8 327 10 670 0,55
Roche 10 322 34 115 1,77
Sar to ri us 2 564 9 509 0,49
Stry ker 10 139 33 363 1,73
Ther mo Fisher Sci en ti fic 5 661 31 741 1,65
Uni ted He alth 4 481 23 039 1,20
Vi a tris 90 210 9 719 0,50
Wa ters 6 440 18 381 0,95

In du stri 10,02
Al le gi on 17 025 22 060 1,15
Epi roc 96 555 19 697 1,02
Ex pe ri an 44 788 18 549 0,96
Fas te nal 33 196 21 161 1,10
Paycom Soft wa re 5 649 19 285 1,00
Sch nei der Electric 6 064 11 909 0,62
Ve risk Ana ly tics 8 574 20 978 1,09
Ve stas Wind Systems 95 992 27 738 1,44
Waste Ma na ge ment 11 381 21 007 1,09
Watsco 2 601 10 611 0,55

IT 23,51
Adobe 6 862 36 135 1,88
Apple 39 185 81 373 4,23
Ap pli ed Ma te ri als 9 939 15 553 0,81
Au to desk 13 302 29 735 1,54
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 12 469 17 269 0,90
For ti net 16 777 13 693 0,71
In fi ne on Te ch no lo gi es 51 239 22 774 1,18
Key ence 3 400 17 228 0,89
Lit tel fu se 4 853 15 095 0,78
Micro soft 26 487 97 384 5,06
NVi dia 6 460 29 296 1,52
Sa les for ce 9 909 22 759 1,18
Sams ung Electro nics 30 873 18 253 0,95
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring ADR 8 063 8 818 0,46
Texas In stru ments 8 847 17 191 0,89
TSM 51 000 10 173 0,53

Kom mu ni ka tions tjäns ter 7,32
Ac ti vi sion Bliz zard 18 497 16 759 0,87
Alp ha bet 55 393 71 985 3,74
KDDI 56 500 18 776 0,97
Take- Two In te racti ve Soft wa re 6 512 10 318 0,54
Tencent 50 800 23 194 1,20

Kon su ment dag lig va ror 12,67
Colgate- Palmolive 94 851 78 692 4,09
Estee Lau der Cos 10 482 22 053 1,15
Kerry 26 792 28 209 1,46
Kimberly- Clark 24 097 35 748 1,86
Nest le 32 639 42 380 2,20
Uni le ver 65 591 36 890 1,92

Kon su ment säl lan köp 8,25
Ali ba ba 146 100 16 335 0,85
Ama deus IT 22 027 18 097 0,94
Au to liv 13 242 12 158 0,63
Ke ring 1 756 10 452 0,54
Nike 37 065 44 380 2,30
Pan Pa ci fic In ter na tio nal 131 300 25 229 1,31
Shi ma no 10 500 18 788 0,98
TJX Cos 14 854 13 493 0,70

Rå va ror 3,42
Air Liqui de 10 902 21 190 1,10
Eco lab 9 709 19 386 1,01
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 29 986 25 372 1,32

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,30

Fas tig he ter 0,30
He alt h ca re Re al ty Trust 28 259 5 793 0,30
� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 1 880 122 97,63
Öv ri ga till gång ar och skul der 45 707 2,37
Fond för mö gen het 1 925 829 100,00

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)
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1)

K1)

K2)



In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Värl den Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 1�880�122 � 1�604�186 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 1�880�122 � 1�604�186 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 44�450 � 40�641 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 8 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 67�316 � 19�224 �
Summa till gång ar 1�991�896 � 1�664�051 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�309 � 1�179 �
Öv ri ga skul der 64�758 � 17�019 �
Summa skul der 66�067 � 18�198 �

Fond för mö gen het 1�925�829 � 1�645�853 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Alfa
Fondens utveckling

Fonden steg 14,3 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 11,3 procent.
Aktiemarknaden inledde året starkt då det blev tydligt att inverkan från höga

energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev även tydligt att konsekvenserna av ovan nämnda faktorer åtminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa väl med fortsatt stark för-
säljningsutveckling, orderingång och lönsamhet. Därmed hade både Stockholms-
börsen och de europeiska börserna under första kvartalet skäl att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet såg den svenska börsen en relativt oför-
ändrad utveckling då en mer ihållande inflation, försvagad valuta och förväntning-
ar om att BNP-tillväxten blir bland de lägsta i Europa under år 2023 gjort att inve-
sterare haft en försiktig hållning mot svenska aktiemarknaden. Hög skuldsättning
bland hushåll och fastighetsbolag har dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt
för högre räntenivåer.

Utveckling och förändring av innehaven

Bland de positiva bidragsgivarna till fondens utveckling hittar vi bland annat inne-
haven i H&M, Thule och ABB. H&M:s kurs utvecklades starkt tack vare en förbätt-
ring av lönsamheten medan ABB utvecklades bättre än börsen tack vare att deras
försäljning förväntas utvecklas starkt under året. Thules aktiekurs återhämtade sig
från låga nivåer under första halvåret drivet av att marginalerna förbättrats mer
än väntat trots fortsatt motvind på försäljningen samt att vi börjar se tecken på la-
gernivåer på mer normal nivå på den, för Thule, mycket viktiga cykelmarknaden.

Bland de negativa bidragsgivarna finns innehaven i Sampo, Tryg och Neste.
Sampo och Tryg hade relativt stark utveckling under 2022 tack vare stigande rän-
tor och nu när räntorna inte längre förväntas stiga på samma sätt har dessa bo-
lags relativa utveckling varit svagare under första halvåret. För Nestes del har
sänkta krav på reduktionsplikten i vissa länder och frågetecken om eventuell
överkapacitet i branschen gjort att aktien utvecklades svagt under första halvåret.

Under första halvåret har vi utökat våra innehav i Epiroc och Alfa Laval. Epiroc
ser vi som en investering med långsiktig potential tack vare ökad utvinning av me-
taller. I Alfa Laval ser vi stor potential drivet av grön omställning och en accelere-
rande tillväxt.

Vi har minskat våra innehav i Handelsbanken, Millicom och Thule. Millicom har
varit föremål för diskussion om utköp från börsen samtidigt som bolaget leverera-
de ett resultat under våra förväntningar. Detta gjorde att vi delvis sålde av inneha-
vet. Vi sålde även delar av innehavet i Thule till följd av att aktien gått starkt i år
samtidigt som marknadens förväntningar på bolagets vinstgenerering stigit.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fondens placeringar är koncentre-
rade till en enskild marknad, varför det finns en högre risk för kurssvängningar än i
en fond som placerar på flera marknader. Fonden har också placeringar i utländsk
valuta, varför det finns en risk för kurssvängningar som beror på valutakursföränd-
ringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning
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Fonden Jämförelseindex

Industri 30 %

Finans 21 %

Konsument sällanköp 14 %

IT 11 %

Hälsovård 11 %

Övrigt 13 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 2/4 1984
ISIN-kod: SE0000427874
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som till övervägande del placerar på den
svenska marknaden, men kan även placera upp till
25 procent av fondförmögenheten på de övriga nor-
diska marknaderna.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Alfa Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 2,3
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 6,7
To tal risk 2 år, % 17,3
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 20,5
Shar pekvot 2 år 0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,40
För valt nings kost nad, tkr 126 565,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 150,90
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 9,66
Av gif ter , % 1,40
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 7,1
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-08-31 SIX Port fo lio Re turn 100 %

2014-05-02 SIX 60 Index_Cap 100 %

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 18 891 16 910 21 602 17 781 18 597 15 804 18 966 17 836 17 514 18 789

An dels vär de, kr 1 607,40 1 406,58 1 706,66 1 310,90 1 269,06 989,39 1 094,11 949,20 850,45 805,16

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 11 752 12 022 12 657 13 568 14 654 15 974 17 335 18 791 20 594 23 336

To talav kast ning , % 14,3 -17,6 30,2 3,3 28,3 -9,6 15,3 11,6 5,6 9,9

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 11,3 -19,8 38,3 9,8 30,7 -5,1 9,3 9,7 5,7 15,8

Aktiv risk 2 år, % 8,1 8,7 7,4 5,8 3,5 3,2 3,5 5,3 5,3 3,4

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 49,0 51,9 63,3 67,2 62,7 64,3 58,1 58,5 64,1 -

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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Nor dea Alfa Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Halv års re do gö rel se 2023, Nor de as sve ri ge re gi stre ra de fon der • 144

In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens in ne hav i un der lig gan de fon der vär de ras till re spek ti ve fonds se nast kända kurs.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 97,1

Ener gi 1,4
Neste 658 034 273 412 1,4

Fi nans 20,4
EQT 2 107 217 439 355 2,3
In ve s tor 1 189 034 256 118 1,4
Kin ne vik 1 069 595 160 225 0,8
Nor dea Bank 6 923 713 816 886 4,3
Sampo 1 098 030 533 044 2,8
SEB 6 917 985 827 045 4,4
Svens ka Han dels ban ken 3 076 494 279 038 1,5
Tryg 2 295 769 537 567 2,8

Häl so vård 10,5
Astra Ze neca 723 790 1 120 789 5,9
Elek ta 6 756 059 562 509 3,0
Novo Nor disk 177 628 308 524 1,6

In du stri 29,2
ABB 2 486 979 1 053 484 5,6
Alfa Laval 1 070 836 418 376 2,2
Atlas Copco 9 084 163 1 411 679 7,5
Epi roc 3 753 108 765 634 4,1
Secu ri tas 2 891 047 256 147 1,4
Volvo 7 165 914 1 605 165 8,5

IT 10,8
Er ics son 7 835 826 457 377 2,4
Hex a gon 9 345 291 1 238 718 6,6
Nokia 7 446 635 337 559 1,8

Kom mu ni ka tions tjäns ter 5,1
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 1 686 980 277 424 1,5
Tele2 7 277 906 652 828 3,5
Vi aplay 677 142 41 915 0,2

Kon su ment dag lig va ror 5,4
Es si ty 3 562 058 1 026 229 5,4

Kon su ment säl lan köp 14,2
Au to liv SDB 670 988 616 235 3,3
Do me tic 7 526 232 537 222 2,8
H&M 4 715 654 875 697 4,6
Thule 1 390 774 437 955 2,3
Volvo Car 5 096 617 218 135 1,2

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 1,9

Fon der 1,9
XACT OMXS30 1 148 304 359 878 1,9

� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 18 702 171 99,0
Öv ri ga till gång ar och skul der 188 439 1,0
Fond för mö gen het 18 890 609 100,0

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

1)

K1)

K2)



Nor dea Alfa Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 18�342�292 � 16�218�478 �
Fon dan de lar 359�878 � 171�216 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 18�702�171 � 16�389�694 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 214�899 � 259�200 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 535 � 4 �
Öv ri ga till gång ar 171 � 151�912 �
Summa till gång ar 18�917�776 � 16�800�809 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 21�471 � 20�200 �
Öv ri ga skul der 5�696 � 147�241 �
Summa skul der 27�167 � 167�441 �

Fond för mö gen het 18�890�609 � 16�633�368 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Olympiafond
Fondens utveckling

Fonden steg 13,4 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 11,3 procent.
Aktiemarknaden inledde året starkt då det blev tydligt att inverkan från höga

energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev även tydligt att konsekvenserna av ovan nämnda faktorer åtminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa väl med fortsatt stark för-
säljningsutveckling, orderingång och lönsamhet. Därmed hade både Stockholms-
börsen och de europeiska börserna under första kvartalet skäl att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet såg den svenska börsen en relativt oför-
ändrad utveckling då en mer ihållande inflation, försvagad valuta och förväntning-
ar om att BNP-tillväxten blir bland de lägsta i Europa under år 2023 gjort att inve-
sterare haft en försiktig hållning mot svenska aktiemarknaden. Hög skuldsättning
bland hushåll och fastighetsbolag har dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt
för högre räntenivåer.

Utveckling och förändring av innehaven

Bland de positiva bidragsgivarna till fondens utveckling hittar vi bland annat inne-
haven i H&M, Thule och ABB. H&M:s kurs utvecklades starkt tack vare förbättring
av lönsamheten medan ABB utvecklades bättre än börsen tack vare att deras för-
säljning förväntas utvecklas starkt under året. Thules aktiekurs återhämtade sig
från låga nivåer under första halvåret drivet av att marginalerna förbättrats mer
än väntat trots fortsatt motvind på försäljningen samt att vi börjar se tecken på la-
gernivåer på mer normal nivå på den, för Thule, mycket viktiga cykelmarknaden.

Bland de negativa bidragsgivarna finns innehaven i Viaplay, Sampo och EQT.
Viaplays aktiekurs backade kraftigt eftersom företaget slopat sina långsiktiga mål,
bytt VD och sett en försvagning i sina slutmarknader. Kombinationen av fortsatt
höga kostnader och sämre försäljningsutveckling för bolagets internationella sats-
ning innebär högre förluster än väntat. Sampos negativa bidrag förklaras av att
räntorna förväntas sjunka samtidigt som Sampos aktiekurs hade en stark utveck-
ling förra året då räntorna ökade.

Under första halvåret har vi ökat vårt innehav i Investor, Atlas Copco och Alfa
Laval. När det gäller Atlas Copco utökade vi vår position något då bolagets
orderingång visat sig starkare än förväntat. I Alfa Laval ser vi stor potential tack
vare grön omställning och en accelererande tillväxt.

Vi har minskat våra innehav i Handelsbanken, Millicom och Thule. Millicom har
varit föremål för diskussion om utköp från börsen samtidigt som bolaget leverera-
de ett resultat under våra förväntningar. Detta gjorde att vi sålde delar av inneha-
vet. Vi sålde även delar av innehavet i Thule till följd av att aktien gått starkt i år
samtidigt som marknadens förväntningar på bolagets vinstgenerering stigit.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fondens placeringar är koncentre-
rade till en enskild marknad, varför det finns en högre risk för kurssvängningar än i
en fond som placerar på flera marknader. Fonden har också placeringar i utländsk
valuta, varför det finns en risk för kurssvängningar som beror på valutakursföränd-
ringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

Namnbyte
Den 15 augusti 2023 byter fonden namn till Nordea Ideell Aktiefond. Läs mer på
www.nordea.se/ideellaktiefond.
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Fonden Jämförelseindex

Industri 32 %

Finans 25 %

Konsument sällanköp 15 %

Hälsovård 13 %

Kommunikationstjänster 6 %

Övrigt 9 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 5/1 1988
ISIN-kod: SE0000427882
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som till övervägande del placerar på den
svenska marknaden, men kan även placera upp till
25 procent av fondförmögenheten på de övriga nor-
diska marknaderna. Ideell fond som ger utdelning
till Sveriges Olympiska Kommitté.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Olym pi a fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 2,4
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 7,3
To tal risk 2 år, % 17,4
Shar pekvot 2 år 0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,00
För valt nings kost nad, tkr 2 264,3
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 108,50
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 6,94
Av gif ter , % 1,01
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 7,7
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2012-05-10 SIX Port fo lio Re turn 100 %

2014-05-02 Fon den sak nar jäm fö rel se in dex

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Ut del ning till Sve ri ges Olym pis ka
Kom mit té
Ut del ning per andel till Sve ri ges Olym pis ka
Kom mit té, SOK: 1,52 kr. To talt ut del nings be lopp
till SOK under året: 3 235,09 tkr.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 469 422 545 446 469 416 482 427 429 468

An dels vär de, kr 222,46 197,68 241,66 188,87 180,52 145,14 157,86 136,73 126,53 123,22

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 2 106 2 137 2 255 2 361 2 596 2 867 3 054 3 124 3 393 3 802

To talav kast ning , % 13,4 -16,9 29,9 6,3 26,3 -6,6 17,2 9,7 4,2 14,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 11,3 -6,9 - - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - - - - -

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 54,1 57,3 - - - - - - - -

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,6

Fi nans 25,0
EQT 75 227 15 685 3,3
In ve s tor 82 837 17 843 3,8
Kin ne vik 42 917 6 429 1,4
Nor dea Bank 172 423 20 343 4,3
Sampo 31 909 15 490 3,3
SEB 154 480 18 468 3,9
Svens ka Han dels ban ken 75 492 6 847 1,5
Tryg 67 985 15 919 3,4

Häl so vård 12,6
Astra Ze neca 19 039 29 482 6,3
Elek ta 168 350 14 017 3,0
Novo Nor disk 4 306 7 479 1,6
Swe dish Orp han Bio vit rum 39 017 8 162 1,7

In du stri 32,0
ABB 71 899 30 456 6,5
Alfa Laval 33 754 13 188 2,8
Atlas Copco 222 980 34 651 7,4
Epi roc 121 592 24 805 5,3
Tomra Systems 24 365 4 244 0,9
Ve stas Wind Systems 17 189 4 967 1,1
Volvo 167 035 37 416 8,0

IT 1,7
Nokia 170 782 7 742 1,7

Kom mu ni ka tions tjäns ter 5,5
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 42 167 6 934 1,5
Tele2 187 533 16 822 3,6
Vi aplay 33 928 2 100 0,4

Kon su ment dag lig va ror 5,5
Es si ty 89 081 25 664 5,5

Kon su ment säl lan köp 15,5
Au to liv SDB 19 333 17 755 3,8
Do me tic 187 147 13 359 2,9
H&M 124 354 23 093 4,9
Thule 34 615 10 900 2,3
Volvo Car 171 922 7 358 1,6

Rå va ror 0,9
Chr. Han sen 5 598 4 205 0,9

� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 461 823 98,6
Öv ri ga till gång ar och skul der 6 705 1,4
Fond för mö gen het 468 528 100,0

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)



Nor dea Olym pi a fond Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 461�823 � 405�242 �
Fon dan de lar 0 � 4�085 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 461�823 � 409�326 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 7�053 � 6�439 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 15 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 23 � 3�615 �
Summa till gång ar 468�914 � 419�381 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 382 � 361 �
Öv ri ga skul der 3 � 3�691 �
Summa skul der 385 � 4�052 �

Fond för mö gen het 468�528 � 415�329 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Småbolagsfond Sverige
Fondens utveckling

Fonden steg 8,3 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 4,5 procent.
Utvecklingen för småbolagsaktier har under det första halvåret som helhet varit

positiv, men kursrörelserna under perioden har varit stora. Efter en stark utveck-
ling under inledningen av året, dämpades utvecklingen betydligt när överraskan-
de data om fortsatt ökande inflation kom. Industrins orderingång har generellt
börjat bromsa in något, samtidigt som företagen försöker parera det högre kost-
nadsläget med prishöjningar för att upprätthålla sina marginaler. Kapacitetsut-
nyttjandet ligger som helhet på en hög nivå, och sysselsättningen är generellt
fortsatt god. Även om det finns tidiga tecken på en ekonomisk avmattning, så har
farhågorna för en snabb konjunkturinbromsning ännu inte infriats. Konsumenter
upplever dock, i spåren av stora kostnadsökningar, en allmänt bekymmersam situ-
ation.

Utveckling och förändringar av innehaven

Företag med hög skuldsättning har, i spåren av högre räntor, stra�ats hårt av
aktiemarknaden. Som en e�ekt av detta har speciellt fastighetssektorn, och bolag
med a�ärsmodeller som bygger på lånefinansierad tillväxt, utvecklats mycket
svagt.

De stora utmaningar som flera sektorer levt med de sista åren i form av kompo-
nentbrist och logistikproblem har till stor del upphört. Den övervägande andelen
av fondens bolag har under perioden också rapporterat försäljning och resultat
över förväntan. Speciellt industribolagen har utvecklats väl, vilket står i skarp kon-
trast till den verklighet som konsumentbolagen lever i.

Av portföljinnehaven tillhörde OEM, AQ Group och Fagerhult de bolag som bi-
drog positivt till fondens utveckling. Teknikhandelsbolaget OEM rapporterade
efter en god efterfrågan rekordsi�ror för det andra kvartalet. Både AQ Group och
Fagerhult gynnas av den pågående omställningen till ett mer hållbart samhälle.

Fastighetsbolaget Nyfosa tillhörde, tillsammans med Coor, de aktier som inte
levde upp till förväntningarna. Coor, som var en av förra årets vinnare, fick ett av
sina större kundkontrakt uppsagt, vilket påverkade aktiekursen negativt.

Vi har dragit nytta av fastighetsbolagens svaga kursutveckling till att öka fon-
dens andel i denna sektor. Aktier i fastighetsbolagen Castellum, Wihlborgs och
Fabege tillhörde några av de större nettoinvesteringarna under perioden. Till de
större investeringarna hör även IT-företaget Fortnox, med produkter inom främst
redovisning och fakturering. Vi tilltalas av att bolaget har en stark marknadsposi-
tion, stor andel återkommande intäkter samt goda möjligheter att bredda pro-
duktutbudet. Innehaven i Skanska och Axfood har minskats till förmån för andra
investeringar.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fondens placeringar är koncentre-
rade till en enskild marknad, varför det finns en högre risk för svängningar än i en
fond som placerar på flera marknader. Då fonden placerar i mindre bolag där
marknaden inte är lika likvid finns en viss risk att det inte går att sälja ett värde-
papper i tid till ett rimligt pris.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning

2019 2020 2021 2022 2023
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Fonden Jämförelseindex

Industri 48 %

IT 13 %

Hälsovård 10 %

Fastigheter 10 %

Konsument dagligvaror 6 %

Övrigt 13 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 14/2 2011
ISIN-kod: SE0003653302
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som huvudsakligen placerar i små och
medelstora företag noterade på den svenska mark-
naden.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -2,3
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 12,2
To tal risk 2 år, % 27,7
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 25,5
Shar pekvot 2 år -0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 1,50
För valt nings kost nad, tkr 55 385,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 161,31
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 10,35
Av gif ter , % 1,50
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 5,2
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

Car ne gie Small Cap Index Swe den 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Se vår ord lis ta på www.nor dea.se/fon der för in for ma tion
om be grep pen under Fon dens ut veck ling, Av kast ning och
risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 7 095 6 802 10 616 7 718 8 788 6 271 7 033 5 491 5 187 3 898

An dels vär de, kr 534,55 493,64 688,99 496,53 398,55 278,16 279,63 247,07 217,77 167,49

Ute stå en de an de lar, tu sen tal 13 274 13 778 15 408 15 544 22 049 22 545 25 152 22 224 23 821 23 271

To talav kast ning , % 8,3 -28,4 38,8 24,6 43,3 -0,5 13,2 13,5 30,0 17,2

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 4,5 -31,4 37,1 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6

Aktiv risk 2 år, % 5,2 5,2 5,1 5,7 4,5 3,0 3,8 5,1 4,6 3,3

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 73,2 71,5 69,8 66,5 69,1 67,7 60,7 64,2 62,2 -

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,4

Fas tig he ter 9,7
Castel lum 2 802 228 289 470 4,1
Fa be ge 2 483 127 192 889 2,7
Fast part ner 638 168 25 718 0,4
Ny fo sa 441 769 26 506 0,4
Wihl borgs Fas tig he ter 1 939 592 151 676 2,1

Fi nans 5,6
Avan za 385 765 84 521 1,2
Bure 637 377 159 344 2,2
Ca tel la 1 385 694 36 374 0,5
Linc 707 166 44 551 0,6
Ratos 2 380 708 72 278 1,0

Häl so vård 10,4
Bio Ar ctic 247 920 68 773 1,0
Bi o Gaia 9 771 1 134 0,0
Boule Di a gnostics 1 930 348 20 191 0,3
Elek ta 23 579 1 963 0,0
Ge tinge 229 106 43 152 0,6
In ter vacc 768 271 4 141 0,1
Sect ra 2 535 309 456 102 6,4
Sur gi cal Sci ence 381 112 92 077 1,3
Vitro li fe 209 059 43 944 0,6
Xvivo Per fu sion 27 479 8 354 0,1

In du stri 48,0
AQ 787 136 336 107 4,7
Bei jer Alma 26 629 6 031 0,1
Bei jer Ref 124 329 17 133 0,2
Bra vi da 1 016 605 105 829 1,5
BTS 422 856 109 520 1,5
Bufab 684 330 252 244 3,6
Con cent ric 1 303 048 267 125 3,8
COOR Ser vice Ma na ge ment 2 014 133 106 850 1,5
Electro lux Pro fes sio nal 2 665 551 155 268 2,2
Fa ger hult 3 235 137 221 930 3,1
Garo 577 815 36 258 0,5
Malm bergs Elekt ris ka 309 019 14 895 0,2
NCC 216 557 20 562 0,3
No la to 3 409 673 173 382 2,4
OEM In ter na tio nal 4 279 599 418 545 5,9
Ogun sen 83 301 3 424 0,0
Peab 330 499 14 251 0,2
Rej lers 567 878 81 207 1,1
Secu ri tas 1 264 181 112 006 1,6
Skans ka 146 310 22 283 0,3
Sweco 654 000 78 218 1,1
Sys te mair 3 110 204 245 706 3,5
Trel le borg 930 382 247 575 3,5
Troax 1 101 843 233 811 3,3
VBG 699 106 127 237 1,8

IT 12,9
24Se ve nO� ce 782 665 4 007 0,1
Add no de 2 698 611 224 390 3,2
CAG 573 245 55 949 0,8
Epen di on 504 282 68 381 1,0
Form pi pe Soft wa re 1 747 211 44 204 0,6
Fort nox 2 036 112 129 293 1,8
Knowit 689 979 120 332 1,7
La gercrantz 1 338 716 185 412 2,6
Lime Te ch no lo gi es 54 660 15 032 0,2
Pre cio Fish bo ne 464 880 15 713 0,2
Upsa les Te ch no lo gy 556 380 29 933 0,4
Ver ti seit 794 907 19 634 0,3

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,0
Bahn hof 1 717 386 71 958 1,0

Kon su ment dag lig va ror 5,7
AAK 1 826 302 370 374 5,2
Ax food 155 057 35 586 0,5
LMK 64 559 765 0,0

Kon su ment säl lan köp 2,3
Clas Ohl son 214 206 17 447 0,2
Fenix Out do or Int. 191 322 142 535 2,0
JM 1 291 187 0,0
Nilörn grup pen 56 222 3 728 0,1

Rå va ror 2,4
Arla Plast 1 119 419 35 598 0,5
Hex pol 1 041 605 119 472 1,7
SSAB 250 208 18 716 0,3

Öv rigt 0,3
Fer ro amp 1 458 673 19 867 0,3
� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 6 979 069 98,4
Öv ri ga till gång ar och skul der 116 379 1,6
Fond för mö gen het 7 095 448 100,0

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)



Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge Kor trän te fond Långrän te fond Bland fond Ak ti e fond

Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 6�979�069 � 6�396�704 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 6�979�069 � 6�396�704 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 126�257 � 214�001 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 206 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 3�164 � 3�856 �
Summa till gång ar 7�108�697 � 6�614�561 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 9�032 � 8�689 �
Öv ri ga skul der 4�217 � 971 �
Summa skul der 13�249 � 9�660 �

Fond för mö gen het 7�095�448 � 6�604�901 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga 0,0
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Sverige Passiv
Fondens utveckling

Fonden steg 12,0 procent under första halvåret. Jämförelseindex steg 12,1 procent.
Aktiemarknaden inledde året starkt då det blev tydligt att inverkan från höga

energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev även tydligt att konsekvenserna av ovan nämnda faktorer åtminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa väl med fortsatt stark för-
säljningsutveckling, orderingång och lönsamhet. Därmed hade både Stockholms-
börsen och de europeiska börserna under första kvartalet skäl att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet har europeiska börser fortsatt stiga medan
Stockholmsbörsen haft en utveckling nära noll. Stockholmsbörsen har utvecklats
svagare då en mer ihållande inflation, försvagad valuta och förväntningar om att
BNP-tillväxten blir bland de lägsta i Europa under år 2023 gjort att investerare
haft en försiktig hållning. Hög skuldsättning bland hushåll och fastighetsbolag har
dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt för högre räntenivåer.

Utveckling och förändring av innehaven

Fonden är en indexnära fond som speglar utvecklingen hos det svenska börsin-
dexet OMX Stockholm Benchmark Cap, som består av de 90 till 120 mest omsatta
aktierna på Stockholmsbörsen justerat enligt sektorvikt för Stockholmsbörsen to-
talt.

Vid indexomviktningen i maj inkluderades 7 nya bolag och 10 exkluderades. To-
talt antal bolag i index var vid slutet av året 106. Några av de större bolagen som
inkluderades var Addtech, Lifco, Embracer och Tigo. Större bolag som exkludera-
des ur index under först halvåret var Securitas, Lundbergföretagen, Hexatronic
Group och Biotage.

Fondens utveckling kommer över tid avvika från det index den jämförs mot då
en fond har transaktionskostnader för att hantera insättningar och uttag samt för
att spegla förändringar i index. Det index som fonden jämförs mot har inga såda-
na transaktionskostnader. Fonden har även ESG-restriktioner som inte tillämpas i
indexet som den jämförs mot. Det gör att fondens avkastning kommer kunna avvi-
ka från jämförelseindex då ett antal innehav är exkluderade som möjliga investe-
ringar.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fondens placeringar är koncentre-
rade till en enskild marknad, varför det finns en högre risk för kurssvängningar än i
en fond som placerar på flera marknader.

Hållbarhetsrelaterad information
Hållbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut i enlighet med artikel 6 i EU:s för-
ordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nordea.se/fondinfo
under Hållbarhetsrelaterade upplysningar.
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Fonden, icke-utd Jämförelseindex

Industri 39 %

Finans 21 %

Konsument sällanköp 9 %

IT 9 %

Hälsovård 7 %

Övrigt 15 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: 1/9 2008
ISIN-kod icke-utd: SE0002591016
ISIN-kod utd: SE0004330124
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 6

Indexnära aktiefond som huvudsakligen placerar på
den svenska marknaden.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % -0,3
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 10,0
To tal risk 2 år, % 21,5
To tal risk för jäm fö rel se in dex 2 år, % 20,6
Shar pekvot 2 år -0,1

Kost na der
För valt nings av gift, % 0,40
För valt nings kost nad, tkr 11 404,0
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 44,99
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 2,80
Av gif ter , % 0,40
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 4,4
Om sätt nings has tig het, ggr 0,1

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

OMX Stock holm Bench mark Cap 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
icke- utdelande an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 5 916 5 177 6 436 4 172 12 416 9 114 10 270 10 938 9 895 7 284

An dels vär de, icke- utd, kr 397,59 355,08 448,18 329,64 293,99 224,84 236,54 215,87 198,21 187,46

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 14 365 14 071 13 768 11 935 41 494 39 761 42 644 47 227 46 238 35 422

An dels vär de, utd, kr 276,77 253,01 330,62 246,28 228,77 179,50 195,50 185,32 177,37 173,79

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 740 714 802 963 952 971 936 4 009 4 117 3 706

Ut del ning, kr 6,39 9,92 3,70 8,00 5,40 6,80 7,40 7,10 7,00 6,30

To talav kast ning icke- utd , % 12,0 -20,8 36,0 12,1 30,8 -4,9 9,6 8,9 5,7 14,5

To talav kast ning utd , % 12,0 -20,8 36,0 12,2 30,8 -4,9 9,6 8,9 5,7 14,5

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 12,1 -20,3 36,7 12,8 31,5 -4,6 10,0 9,2 6,3 15,0

Aktiv risk 2 år, % 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 0,5 0,8 0,9 0,7 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 -

1)

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

 Öv ri ga fi nan si el la in stru ment som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens vär de ring av öv ri ga fi nan si el la in stru ment grun das på ex ter na priskäl lor.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Sam man ställ ning, fö re tag* �
Fö re tag % av fond för mö gen het
Atlas Copco AB 8,6
Epi roc AB 2,9
In du stri var den AB 1,3
In ve s tor AB 7,6
SSAB AB 1,0

* I ta bel len anges den sam man lag da pro cen tu el la ex po ne ring en mot ett och samma fö re tag
eller mot fö re tag i en och samma fö re tags grupp.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på data per 30/6 2023. Mark nads vär den
samt andra be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 46 365

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,8

El, vat ten och gas 0,1
Arise 26 505 1 183 0,0
Orrön Ener gy 172 985 1 967 0,0

Ener gi 0,2
Af ri ca Oil 177 255 3 994 0,1
Int. Pe tro le um 40 711 3 611 0,1
Tet hys Oil 27 999 1 369 0,0

Fas tig he ter 3,7
Atri um Ljung berg 55 327 10 374 0,2
Bal der 576 497 22 674 0,4
Castel lum 381 330 39 391 0,7
Ca te na 29 252 11 572 0,2
Diös Fas tig he ter 85 780 5 957 0,1
Fa be ge 237 070 18 416 0,3
Hufvud sta den 92 584 11 897 0,2
Ny fo sa 131 571 7 894 0,1
Pan dox 81 052 10 261 0,2
Plat zer Fas tig he ter Hold. 69 762 5 581 0,1
Sagax 172 078 36 928 0,6
Sam hälls bygg nads bo la get 1 007 489 4 149 0,1
Wal len stam 396 062 14 496 0,2
Wihl borgs Fas tig he ter 243 223 19 020 0,3

Fi nans 20,8
EQT 342 033 71 314 1,2
In du stri vär den 256 944 76 592 1,3
In ve s tor 2 098 407 451 899 7,6
Kin ne vik 217 007 32 508 0,5
Nor dea Bank 1 191 044 140 524 2,4
Sampo 3 319 1 611 0,0
SEB 1 463 951 175 015 3,0
Solid För säk rings ak tie bo lag 10 052 641 0,0
Svens ka Han dels ban ken 1 339 507 121 493 2,1
Swed bank 863 984 157 504 2,7

Häl so vård 6,6
Add Li fe 100 903 12 270 0,2
Arjo 179 784 6 983 0,1
Astra Ze neca 140 248 217 174 3,7
Bio Ar ctic 34 966 9 700 0,2
Bi o Gaia 76 963 8 935 0,2
Elek ta 325 917 27 136 0,5
Ge tinge 196 343 36 981 0,6
Me di co ver 54 393 8 942 0,2
Sect ra 136 474 24 552 0,4
Swe dish Orp han Bio vit rum 132 644 27 749 0,5
Vitro li fe 61 775 12 985 0,2

In du stri 39,0
ABB 329 503 139 577 2,4
Add tech 232 239 54 112 0,9
AFRY 82 149 13 053 0,2
Alfa Laval 261 953 102 345 1,7
Assa Abloy 854 350 222 985 3,8
Atlas Copco 3 430 524 506 448 8,6
Bei jer Ref 304 519 41 963 0,7
Bra vi da 180 138 18 752 0,3
Eolus Vind 19 348 1 380 0,0
Epi roc 886 397 170 927 2,9
Husqvar na 381 886 37 280 0,6
Indut ra de 240 762 58 337 1,0
Lifco 201 192 46 797 0,8
NIBE In du stri er 1 543 341 157 884 2,7
OX2 111 607 8 181 0,1
SAAB 70 807 41 436 0,7
Sand vik 957 389 201 147 3,4
Skans ka 316 676 48 230 0,8
SKF 305 288 57 745 1,0
Sweco 182 410 21 816 0,4
Trel le borg 203 201 54 072 0,9
Volvo 1 345 433 301 377 5,1

IT 8,6
Add no de 110 601 9 196 0,2
Er ics son 2 487 939 145 221 2,5
Fort nox 431 325 27 389 0,5
Hex a gon 1 908 297 252 945 4,3
La gercrantz 172 057 23 830 0,4
Mycro nic 64 708 17 290 0,3
Sinch 609 568 14 727 0,2
Vitec Soft wa re 31 309 17 126 0,3

Kom mu ni ka tions tjäns ter 2,7
Em bra cer 677 035 17 928 0,3
Hem net 65 279 12 325 0,2
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 112 579 18 514 0,3
MTG 75 752 5 128 0,1
Still front 401 244 7 228 0,1
Tele2 499 095 44 769 0,8
Telia Com pa ny 2 012 943 47 989 0,8
Vi aplay 65 813 4 074 0,1

Kon su ment dag lig va ror 3,5
AAK 159 450 32 336 0,5
Ax food 96 879 22 234 0,4
Es si ty 531 148 153 024 2,6

Kon su ment säl lan köp 8,8
Au to liv SDB 28 218 25 915 0,4
Bilia 56 469 6 358 0,1
Boozt 49 003 5 885 0,1
Do me tic 285 486 20 378 0,3
Electro lux 197 009 29 039 0,5
Evo lu tion 170 577 231 575 3,9
H&M 571 012 106 037 1,8
JM 38 767 5 606 0,1
Kindred SDB 192 775 22 150 0,4
MIPS 23 396 12 442 0,2
New Wave 71 188 6 841 0,1
Thule 93 431 29 421 0,5
Volvo Car 471 454 20 178 0,3

Rå va ror 4,9
Bil le rud 197 482 16 213 0,3
Bo li den 252 031 78 697 1,3
Gräng es 93 012 9 627 0,2
Hex pol 233 205 26 749 0,5
Hol men 76 403 29 774 0,5
SCA 510 504 70 450 1,2
SSAB 777 954 58 631 1,0

Öv ri ga in stru ment, re gle rad mark nad 0,0

De ri vat 0,0
OMXS30 IND, in dex ter mi ner 20 000 565 0,0
� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 5 844 893 98,8
Öv ri ga till gång ar och skul der 71 516 1,2
Fond för mö gen het 5 916 409 100,0

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

K2)

1)

K1)

K2)
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Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Swed bank AB

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 5�844�328 � 4�575�468 �
Öv ri ga de ri va t in stru ment med po si tivt mark nads vär de 565 � 0 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 5�844�893 � 4�575�468 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 76�385 � 64�115 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 226 � 0 �
Öv ri ga till gång ar 2�439 � 15�773 �
Summa till gång ar 5�923�943 � 4�655�356 �

Öv ri ga de ri va t in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 0 � 1�312 �
Summa fi nan si el la in stru ment med ne ga tivt mark nads vär de 0 � 1�312 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 1�946 � 1�638 �
Öv ri ga skul der 5�588 � 2�745 �
Summa skul der 7�534 � 5�696 �

Fond för mö gen het 5�916�409 � 4�649�661 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment 4�858 0,1 2�587 0,1
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Korträntefond Långräntefond Blandfond Aktiefond

Nordea Swedish Stars
Fondens utveckling

Fondens andelsklasser A och B steg 13,1 procent under första halvåret och andels-
klasserna C och D steg 13,5 procent. Jämförelseindex steg 11,3 procent.

Aktiemarknaden inledde året starkt då det blev tydligt att inverkan från höga
energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev även tydligt att konsekvenserna av ovan nämnda faktorer åtminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa väl med fortsatt stark för-
säljningsutveckling, orderingång och lönsamhet. Därmed hade både Stockholms-
börsen och de europeiska börserna under första kvartalet skäl att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet såg den svenska börsen en relativt oför-
ändrad utveckling då en mer ihållande inflation, försvagad valuta och förväntning-
ar om att BNP-tillväxten blir bland de lägsta i Europa under år 2023 gjort att inve-
sterare haft en försiktig hållning mot svenska aktiemarknaden. Hög skuldsättning
bland hushåll och fastighetsbolag har dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt
för högre räntenivåer.

Utveckling och förändringar i innehaven

Bland de positiva bidragsgivarna till fondens utveckling hittar vi bland annat inne-
haven i H&M, Thule och ABB. H&M:s kurs utvecklades starkt tack vare en förbätt-
ring av lönsamheten medan ABB utvecklades bättre än börsen tack vare att deras
försäljning förväntas utvecklas starkt under året.

Thules aktiekurs återhämtade sig från låga nivåer under första halvåret efter
förbättrade marginaler samt att vi börjar se tecken på lagernivåer på mer normal
nivå på den, för Thule, mycket viktiga cykelmarknaden.

Bland de negativa bidragsgivarna finns innehaven i Viaplay och Sampo.
Viaplays aktiekurs backade kraftigt eftersom företaget slopat sina långsiktiga mål,
bytt VD och sett en försvagning i sina slutmarknader. Sampos negativa bidrag för-
klaras av att räntorna förväntas sjunka samtidigt som Sampos aktiekurs hade en
stark utveckling förra året då räntorna ökade.

Vi utökade vårt innehav i Investor, Atlas Copco och Alfa Laval. När det gäller
Atlas Copco ser vi att bolagets orderingång visat sig starkare än förväntat. I Alfa
Laval ser vi stor potential drivet av den gröna omställningen och en accelererande
tillväxt.

Vi har minskat våra innehav i Handelsbanken, Millicom och Thule. Millicom har
varit föremål för diskussion om utköp från börsen samtidigt som bolaget leverera-
de ett resultat under våra förväntningar. Vi minskade innehavet i Thule till följd av
att aktien gått starkt i år samtidigt som marknadens förväntningar på bolagets
vinstgenerering stigit.

Bolagsdialoger
Under våren kritiserades H&M i media för deras bristande hållbarhetsarbete. Vi
har pågående diskussioner med bolaget om flera branschrelaterade utmaningar
som cirkularitet och hållbar produktanvändning, arbetsvillkor och miljöpåverkan.
Vi upplever att H&M har en hög medvetenhet om hållbarhetsrisker och står sig väl
jämförelse med andra bolag i branschen.

Risker i fonden
På aktiemarknaden förekommer kurssvängningar till exempel som en följd av
ekonomisk utveckling, särskilda politiska händelser och förändringar av lagar och
regler i de länder där företagen är verksamma. Fondens placeringar är koncentre-
rade till en enskild marknad, varför det finns en högre risk för kurssvängningar än i
en fond som placerar på flera marknader. Fonden har också placeringar i utländsk
valuta, varför det finns en risk för kurssvängningar som beror på valutakursföränd-
ringar.

Hållbarhetsrelaterad information
Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s förordning om hållbarhetsinformation, SFDR. Läs mer på www.nor-
dea.se/fondinfo under Hållbarhetsrelaterade upplysningar. Hållbarhetsrelaterad
uppföljning sker årsvis i årsberättelsen.
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Lägre risk
Lägre möjlig avkastning

Högre risk
Högre möjlig avkastning
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Fonden, klass A Jämförelseindex

Industri 32 %

Finans 25 %

Konsument sällanköp 15 %

Hälsovård 13 %

Konsument dagligvaror 6 %

Övrigt 10 %

Förvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige
Startdatum: A, B 26/10 1999 • C, D 7/10 2019
ISIN-kod icke-utd: A SE0000625238 • C
SE0013234309
ISIN-kod utd: B SE0004330249 • D SE0013234317
Utdelning: 4/4 2023
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som till övervägande del placerar på den
svenska marknaden, men kan även placera upp till
25 procent av fondförmögenheten på de övriga nor-
diska marknaderna. Fonden kombinerar analys
inom miljö, socialt ansvar och ägarstyrning med
vanlig traditionell finansiell analys.

Risknivå

Historisk utveckling, 100 kr

Fondförmögenhetens fördelning, %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för
framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både öka
och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte sä-
kert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullständig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/
fondinfo, även på Nordeas bankkontor.
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Av kast ning och risk
A, B
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 1,1
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % 7,0
To tal risk 2 år, % 18,2
Shar pekvot 2 år -0,0
� �

C, D
Ge nom snitt lig års av kast ning 2 år, % 1,7
Ge nom snitt lig års av kast ning 5 år, % -
To tal risk 2 år, % 18,2
Shar pekvot 2 år 0,0

Kost na der
A, B �
För valt nings av gift, % 1,40
För valt nings kost nad, tkr 72 117,4
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 153,16
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 9,73
Av gif ter , % 1,40
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0
� �

C, D �
För valt nings av gift, % 0,76
För valt nings kost nad, tkr 1 950,2
För valt nings kost nad under ett år, kr
- en gångsin sätt ning 10 000 kr 82,32
- lö pan de spa ran de 100 kr/månad 5,22
Av gif ter , % 0,76
In sätt nings av gift, % 0
Ut tags av gift, % 0

Om sätt ning
Om sätt ning med Nor dea som mot part, % 7,4
Om sätt nings has tig het, ggr 0,2

 To talav kast ning visas efter kost na der.

 Jäm fö rel se in dex be står av:

2006-12-31 SIX 60 Index_Cap 100 %

2014-06-13 Fon den sak nar jäm fö rel se in dex

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 100 %

 För valt nings av gif ter och andra administrations-  eller
drifts kost na der.

Ge nom snitt lig års av kast ning, risk tal och av gif ter avser den
icke- utdelande an dels klas sen. Se vår ord lis ta på www.nor -
dea.se/fon der för in for ma tion om be grep pen under Fon -
dens ut veck ling, Av kast ning och risk samt Kost na der.

Han del med de ri va t in stru ment
Fon den får pla ce ra i de ri va t in stru ment som ett
led i pla ce rings in rikt ning en.

Risk be döm nings me tod
Vid be räk ning en av total ex po ne ring i fon den
an vänds den så kal la de åta gan de me to den.

Denna re do gö rel se utgör en ore vi de rad re do vis -
ning av fon dens ut veck ling under pe ri o den.

Fon dens ut veck ling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231

Fond för mö gen het, mkr 11 421 9 917 13 286 11 140 12 088 9 831 11 658 9 612 9 044 8 828

� � � � � � � � � � �

A, B
An dels vär de, icke- utd, kr 3 884,45 3 433,97 4 227,34 3 250,01 3 066,34 2 372,67 2 682,55 2 280,73 2 045,22 1 972,30

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 2 712 2 762 3 053 3 376 3 820 4 017 4 237 4 100 4 352 4 279

An dels vär de, utd, kr 2 580,82 2 364,03 3 014,65 2 370,18 2 352,31 1 883,00 2 214,89 1 954,73 1 827,17 1 825,95

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 47 44 47 60 157 160 132 133 79 213

Ut del ning, kr 90,44 90,44 59,60 94,30 75,30 88,60 78,20 73,10 73,00 66,30

To talav kast ning icke- utd , % 13,1 -18,8 30,1 6,0 29,2 -11,6 17,6 11,5 3,7 14,4

To talav kast ning utd , % 13,1 -18,8 30,1 6,1 29,2 -11,6 17,6 11,5 3,7 14,4

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 11,3 -7,4 - - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - - - - -

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 54,2 57,6 - - - - - - - -

� � � � � � � � � � �

C, D
An dels vär de, icke- utd, kr 139,79 123,19 150,65 115,08 107,87 - - - - -

Ute stå en de an de lar, icke- utd, tu sen tal 5 379 2 553 1 503 202 51 - - - - -

An dels vär de, utd, kr 127,39 116,29 147,31 115,07 107,87 - - - - -

Ute stå en de an de lar, utd, tu sen tal 99 101 93 53 0 - - - - -

Ut del ning, kr 4,42 4,42 2,90 - - - - - - -

To talav kast ning icke- utd , % 13,5 -18,2 30,9 6,7 7,9 - - - - -

To talav kast ning utd , % 13,5 -18,2 30,9 6,7 7,9 - - - - -

Jäm fö rel se in dex (inkl ut del ning) , % 11,3 -7,4 - - - - - - - -

Aktiv risk 2 år, % - - - - - - - - - -

Aktiv andel (Ac ti ve Share), % 54,2 57,6 - - - - - - - -

1)

1)

2)

1)

1)

2)

3)

3)

1)

2)

3)
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In ne hav per den 30/6 2023

 Si� ror na avser mark nads vär dets andel av fond för mö gen he ten. Av rund ning har skett till ti -
on dels pro cent.

 Över låt ba ra vär de pap per som är upp tag na till han del på en re gle rad mark nad eller en
mot sva ran de mark nad ut an för EES.

Vär de rings prin ci per

Fon dens in ne hav av ak ti er och öv ri ga fi nan si el la in stru ment vär de ras till be tal kurs efter kloc -
kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

Fon dens an dels vär de be räk nas genom en vär de ring av fon dens in ne hav till be tal kurs efter
kloc kan 16.00 på ba lans da gen 30/6 2023.

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft to talav kast nings s -
wap par, repo- avtal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio ner, sälj- och
åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning.

Re do vis nings prin ci per
Fon dens års be rät tel se och halv års re do gö rel se upp rät tas en ligt lagen
om vär de pap pers fon der (2004�46), Fi nansin spek tio nens fö re skrif ter
(FFFS 2013�9) om vär de pap pers fon der, ESMA:s rikt lin jer samt rikt lin jer
från Fond bo la gens För e ning. Mot bak grund av att vi är ett nor diskt
fond bo lag re do vi sas fon dens av kast ning och in ne havs lis tor ut i från fon -
dens han dels kur ser, risk ta len är be räk na de ut i från slut kur sju ste ra de an -
dels vär den.

Över låt ba ra vär de pap per, re gle rad mark nad 98,0

Fi nans 24,8
EQT 1 814 760 378 377 3,3
In ve s tor 2 000 491 430 906 3,8
Kin ne vik 1 000 814 149 922 1,3
Nor dea Bank 4 157 216 490 484 4,3
Sampo 769 743 373 676 3,3
SEB 3 737 483 446 816 3,9
Svens ka Han dels ban ken 1 898 943 172 234 1,5
Tryg 1 641 962 384 475 3,4

Häl so vård 12,6
Astra Ze neca 465 032 720 102 6,3
Elek ta 4 058 117 337 879 3,0
Novo Nor disk 109 040 189 393 1,7
Swe dish Orp han Bio vit rum 942 128 197 093 1,7

In du stri 31,9
ABB 1 782 730 755 164 6,6
Alfa Laval 813 163 317 703 2,8
Atlas Copco 5 383 987 836 672 7,3
Epi roc 2 937 468 599 243 5,2
Tomra Systems 590 480 102 844 0,9
Ve stas Wind Systems 413 361 119 444 1,0
Volvo 4 067 614 911 146 8,0

IT 1,6
Nokia 4 078 214 184 867 1,6

Kom mu ni ka tions tjäns ter 5,4
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 992 816 163 269 1,4
Tele2 4 527 673 406 132 3,6
Vi aplay 839 345 51 955 0,5

Kon su ment dag lig va ror 5,5
Es si ty 2 185 795 629 728 5,5

Kon su ment säl lan köp 15,2
Au to liv SDB 461 423 423 771 3,7
Do me tic 4 519 265 322 585 2,8
H&M 3 006 715 558 347 4,9
Thule 833 643 262 514 2,3
Volvo Car 4 012 741 171 745 1,5

Rå va ror 0,9
Chr. Han sen 132 734 99 697 0,9

� � � �
Summa fi nan si el la in stru ment 11 188 182 98,0
Öv ri ga till gång ar och skul der 233 312 2,0
Fond för mö gen het 11 421 495 100,0

Ak tie port följ Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

Antal
Mark nads- 
vär de (tkr)

Andel
(%)

1)

1)

K1)

1)

K1)
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Ba lans räk ning (TKR) 2023-06-30 � 2022-06-30 �

Över låt ba ra vär de pap per 11�188�182 � 9�454�840 �
Summa fi nan si el la in stru ment med po si tivt mark nads vär de 11�188�182 � 9�454�840 �

Bank me del och öv ri ga lik vi da medel 241�833 � 121�565 �
För ut be tal da kost na der och upp lup na in täk ter 508 � 1 �
Öv ri ga till gång ar 6�551 � 27�313 �
Summa till gång ar 11�437�075 � 9�603�719 �

Upp lup na kost na der och för ut be tal da in täk ter 12�600 � 11�616 �
Öv ri ga skul der 2�980 � 11�202 �
Summa skul der 15�580 � 22�818 �

Fond för mö gen het 11�421�495 � 9�580�901 �

Ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för ut lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Mot tag na sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga mot tag na sä ker he ter Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för in lå na de fi nan si el la in stru ment Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för OTC- derivatinstrument Inga — Inga —
Ställ da sä ker he ter för öv ri ga de ri va t in stru ment Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —
Öv ri ga ställ da sä ker he ter Inga — Inga —

Sä ker he ter i % av fond för mö gen he ten.

Till gång ar

Skul der

Pos ter inom lin jen %* %*

*
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Nor dea Funds Ab
Nor dea Funds Ab och dess fi li a ler i Sve ri ge, Norge,
Dan mark an sva rar för för valt ning en av de fon der
som re gi stre rats i Sve ri ge, Fin land, Norge och
Dan mark.

Ak ti e ka pi tal: 3 350 000 euro. 
Re gi stre rings num mer: 1737785-9 
Hem ort: Helsing fors

Verk stäl lan de di rek tör: 
Tanja Ero nen

Vice verk stäl lan de di rek tör: 
Jo se fin De ger holm

Fond verk sam he ten i Sve ri ge be drivs genom fi li a -
len Nor dea Funds Ab, Svensk Fi li al. 
Or ga ni sa tions num mer: 516408-8782 
Mäs ter Samu els ga tan 21, M541 105 71 Stock holm 
Te le fon: 010-157 10 00

Verk stäl lan de di rek tör, Nor dea Funds Ab, 
Svensk Fi li al: Maria Reng e fors

Kla gomål s an sva rig: Maria Reng e fors

Fond bo la get har till stånd att be dri va fond verk -
sam het i Fin land. Vi da re har fond bo la get till stånd
att i Sve ri ge be dri va verk sam het från sin svens ka
fi li al.

Fond bo la get an li tar Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB, med fi li a ler, 105 71 Stock holm, för för mö -
gen hets för valt ning av fon der, för fon dad mi nist ra -
tion samt för dis tri bu tion av fon der för in sti tu tio -
nel la kun der.

Fond bo la get an li tar Nor dea In vest ment Funds
S.A. för fon dad mi nist ra tion.

Fond bo la get har in gått dis tri bu tions av tal med
Nor dea Bank Abp, med fi li a ler, för dis tri bu tion av
fon der på de nor dis ka mark na der na. Nor dea Bank
Abp med fi li a ler han te rar även re gis ter fö ring en av
de an delsä ga re som via dem har teck nat an de lar i
fon der.

Fond bo la get har vi da re in gått dis tri bu tions av tal
med Nor dea In vest ment Funds S.A. som hu vud -
dis tri butör för den dis tri bu tion av fon der som sker
genom tred je part. Fond bo la get har även in gått
dis tri bu tions av tal med yt ter li ga re ett antal dis tri -
bu tö rer.

Fond bo la get an li tar Nor dea Bank Abp för
ekonomi-  och con trol ler funk tio ner.

Fond bo la get be ta lar dis tri bu tions er sätt ning till
dis tri bu tö rer na, dock fö re kom mer an dels klas ser
med sär skil da vill kor för dis tri bu tion som in ne bär
att ingen dis tri bu tions er sätt ning utgår från fond -
bo la get. Mer in for ma tion av se en de denna er sätt -
ning finns på www.nor dea.se/fon der.

Vär de pap pers fon der
In sti tu tio nel la Ak ti e fon den Sta bil, In sti tu tio nel la
Ak ti e fon den Sve ri ge, In sti tu tio nel la Ak ti e fon den
Värl den, Nor dea Alfa, Nor dea Av tal spen sions fond
Midi, Nor dea Bo stads ob li ga tions fond, Nor dea Do -
na tions me dels fond, Nor dea Ge ne ra tions fond 50-
tal, Nor dea Ge ne ra tions fond 60-tal, Nor dea Ge ne -
ra tions fond 70-tal, Nor dea Ge ne ra tions fond 80-tal,
Nor dea Ge ne ra tions fond 90-tal, Nor dea Ge ne ra -
tions fond Se ni or, Nor dea Ob li ga tions fond, Nor dea
Olym pi a fond, Nor dea Pri va te Ban king Rän te port -

följ, Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge, Nor dea Sta -
bil, Nor dea Stra te ga 15, Nor dea Stra te ga 35, Nor -
dea Stra te ga 50, Nor dea Stra te ga 70, Nor dea Sve -
ri ge Pas siv, Nor dea Swe dish Bond Stars, Nor dea
Swe dish Stars och Tjäns te man na rö rel sens För -
valt nings fond.

Spe ci al fon der
In sti tu tio nel la Fö re tagsob li ga tions fon den, In sti tu -
tio nel la Rän te fon den långa pla ce ring ar, SEK och
Må lar nas Ka pital Fond för Av kast ning.

Nor dea Funds Ab:s sty rel se
Jukka Pert tu la*, ord fö ran de, finsk med bor ga re, 
Sty rel se pro�s 
To rolf Aad ne sen*, norsk med bor ga re, 
Sty rel se pro�s 
Søren Tho ri us Mølhave An dre sen, dansk med bor -
ga re, 
Head of COO and Funds, Nor dea Asset & Wealth
Ma na ge ment 
Lotta Bour go in, svensk med bor ga re, 
De pu ty Head of Bu si ness Ban king, Nor dea 
Mi ri am Grut Norr by*, svensk med bor ga re 
De lä ga re, Alfvén&Did rik son AB 
Hanna Kas ke la*, finsk med bor ga re 
Di rek tör för an svars ful la in ve ste ring ar och håll bar -
het, Öm se si di ga ar betspen sions för säk rings bo la -
get Varma 
Per Långs ved, svensk med bor ga re, 
Head of Per so nal Ban king Swe den & Country  
Se ni or Execu ti ve, Nor dea 
Vesa Ol li ka i nen, finsk med bor ga re, 
Head of In vest ment Cen ter, Nor dea Asset &
Wealth Ma na ge ment 
Ma ri an ne Philip*, vice ord fö ran de, dansk med bor -
ga re, 

*obe ro en de sty rel se med lem

Re vi so rer för Nor dea Funds Ab 
Pri ce wa ter house Coo pers Oy, re vi sions sam man -
slut ning

Hu vud an sva ri ge re vi sor 
Taru Mä en pää, CGR

Re vi sors supple ant 
Jukka Pa u no nen, CGR

Re vi so rer na är fins ka med bor ga re

Re vi sor för Nor dea Funds Ab, Svensk Fi li al och de
sve ri ge re gi stre ra de fon der na 
Pri ce wa ter house Coo pers AB 
An ders O Carls son, svensk med bor ga re, auk to ri se -
rad re vi sor

För va rings in sti tut 
Fond bo la gets sty rel se har ut sett J.P. Mor gan SE –
Stock holm Bank fi li al, org.nr 516406-1110, till för va -
rings in sti tut (För va rings in sti tu tet) för fon der nas
till gång ar en ligt ett de på av tal in klu si ve se na re
änd ring ar (De på av ta let).

J.P. Mor gan SE är ett kre di tin sti tut en ligt den hu -
vud sak li ga a� ärs verk sam he ten och dess ju ri dis ka
form är ett eu ro pa bo lag grun dat i en lig het med la -
gar na i För bunds re pu bli ken

Tyskland. J.P. Mor gan SE har sitt säte på Tau -
nustor 1, 60310 Frank furt am Main, Ger ma ny, och
fi li a len i Helsing fors har sitt säte på Hamn ga tan
15, 6tr., 111 47 Stock holm och fi li a lens hem ort är
Stock holm.

Er sätt nings po li cy
Nor dea Funds Ab tilläm par ett löne- och er sätt -
nings pro gram ut i från ett hel hets per spek tiv, som
tar hän syn till vik ten av väl ba lan se ra de, se pa ra ta
be lö nings sy stem och är ba se rat på a� ärs verk sam -
he tens och de lo ka la mark na der nas behov. Dess -
utom är det vik tigt att be lö nings sy ste met över ens -
stäm mer med och främ jar en till för lit lig och e� ek -
tiv risk han te ring och inte upp munt rar över dri vet
risk ta gan de eller mot ver kar Nor de as lång sik ti ga
in tres sen eller stri der mot in tres sen för de fon der
som för val tas av Nor dea Funds Ab.

Er sätt nings kom mit tén i Nor dea Funds Ab ut vär -
de rar er sätt nings po li cyn och prax is.

Läs mer om er sätt nings po li cyn och om er sätt -
nings kom mit tén i Nor dea Funds Ab på 
www.nor dea.fi/fon der.

In for ma tion om er sätt nings po li cyn och om er sätt -
nings kom mit tén finns även att be stäl la kost nads -
fritt från Fond bo la get, fon der@nor dea.com.

Upp lys ning om per son upp gif ter
Per son upp gif ter som du läm nar i sam band med
öpp nan de av fond kon to och köp av an de lar i vär -
de pap pers fon der, eller som i öv rigt re gi stre ras i
sam band där med, be hand las av fond bo la get för
för be re del se och ad mi nist ra tion av den be rör da
tjäns ten. Upp gif ter na kan ut gö ra un der lag för
marknads-  och kun da na ly ser, a� ärsupp följ ning
samt a�ärs-  och me tod ut veck ling. De kan också
an vän das för mark nads fö ring och in for ma tion till
an delsä gar na.

Be hand ling en av per son upp gif ter kan även ske
hos andra bolag i Nor de a kon cer nen och andra fö -
re tag kon cer nen sam ar be tar med för sin verk sam -
het. Be hand ling en av per son upp gif ter sker i en lig -
het med gäl lan de sek re tess be stäm mel ser. Per son -
upp gifts an sva rig är fond bo la get. Om du vill få in -
for ma tion om vilka per son upp gif ter om dig som
be hand las av fond bo la get kan du skrift li gen be gä -
ra detta hos Nor dea, Per son upp gifts an sva rig, 105
71 Stock holm. Hit kan du också vända dig om du
vill be gä ra rät tel se av fel ak tig eller miss vi san de
upp gift.

Fond bo la get Nor dea Funds Ab

MER IN FOR MA TION OM FON DER NA

Mer in for ma tion om fon der na hit tar du i
re spek ti ve in for ma tions bro schyr som
om fat tar bland annat fond be stäm mel -
ser na. För re spek ti ve fond finns även ett
fak tab lad som är en över gri pan de in for -
ma tion om re spek ti ve fond och som en -
ligt lag skall er bju das kund innan köp av
fon dan de lar.
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Nor dea Funds Ab, Svensk Fi li al är med lem i den
svens ka bransch or ga ni sa tio nen Fond bo la gens
för e ning och föl jer den svens ka koden för fond bo -
lag som togs fram 2004 och som re vi de ra des se -
nast 13 maj 2019.

Koden in ne hål ler ett antal reg ler när det gäl ler
fond verk sam het som in ne bär en am bi tions höj ning
jäm fört med krav i lag, fö re skrif ter och Fond bo la -
gens för e nings öv ri ga rikt lin jer. Syf tet med koden
är att främ ja en sund fond verk sam het och där i ge -
nom värna för tro en det för denna.

Tilläggs in for ma tion i års be rät tel sen
I tillägg till den in for ma tion om fon der na som ska
fram gå av års be rät tel ser na och som re gle ras
genom lagar och fö re skrif ter, ska de fond bo lag
som föl jer koden också re do vi sa föl jan de:

Han del med när stå en de vär de pap pers bo lag

Fond bo la get skall re do vi sa hur stor del av han deln
med fi nan si el la in stru ment i fon der na som skett
genom när stå en de vär de pap pers bo lag.

Fond bo la get ska vi da re uppge i vil ken om fatt ning
fon der na pla ce rat i ak ti er med mera i bolag i sam -
band med börs in tro duk tion o dy likt och som han -
te ras av ett när stå en de bolag.

Om så skett fram går det av re spek ti ve fonds års -
be rät tel se.

Prin ci per för rör lig er sätt ning till le dan de
be fatt nings ha va re

Prin ci per na för rör li ga er sätt ning ar till le dan de be -
fatt nings ha va re re gle ras i Nor de as er sätt nings po -
li cy. Mer in for ma tion på www.nor dea.com.

Ägarut ö van de

Fond bo la gen ut ö var för an delsä gar nas och fon -
der nas räk ning en ägar roll i de bolag där fond bo -
la get valt att in ve ste ra. En ligt för e ning ens Rikt lin -
jer för fond bo la gens ägarut ö van de ska fond bo lag
ha en ägar po li cy och in for me ra om denna, samt
även om motiv för ställ nings ta gan den i vik ti ga frå -
gor. In for ma tion om ägar styr nings frå gor i Nor dea
Funds Ab finns på www.nor dea.se/fon der.

Koden i sin hel het finns att till gå som pdf på
Fond bo la gens för e nings hem si da, 
www.fond bo la gen.se.

Svensk kod för fond bo lag

DI SCLAI MER

The ser vices and pro ducts of Nor dea In -
vest ment Funds are not avai lab le to any
re si dent of the Uni ted Sta tes of Ame ri ca
ir re specti ve of his/her ci ti zens hip, any
part ners hip or cor po ra tion or ga ni sed or
ex is ting under the laws of the Uni ted
Sta tes of Ame ri ca or of any state, ter ri to -
ry or pos ses sion the re of, or any esta te or
trust which is sub ject to Uni tes Sta tes
tax re gu la tions.
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Ab so lut av kast ning
En fonds av kast nings mål kan vara ab so lut, det
be ty der att dess mål inte är att slå ett spe ci fikt
jäm fö rel se in dex, utan fon den ska över tiden
skapa en po si tiv av kast ning oav sett mark na -
dens ut veck ling.

Ak ti e fond
En ak ti e fond är en fond som in ve ste rar i ak ti er
eller ak ti e re la te ra de fi nan si el la in stru ment.

Aktiv andel (Ac ti ve share)
Aktiv andel anger i pro cent hur stor andel av
fon dens in ne hav som av vi ker från dess jäm fö -
rel se in dex. Nyc kel ta let va ri e rar från noll till 100
pro cent där noll pro cent aktiv andel in ne bär att
fon den har exakt samma in ne hav och för del -
ning av in ne ha ven som jäm fö rel se in dex et. 100
pro cent aktiv andel be ty der att inga av fon dens
in ne hav finns med i index.

Aktiv för valt ning
För valt ning av en fond där för val ta ren väl jer
vär de pap per ut i från egen ana lys av vad som
be döms kom mer att ge den bästa av kast ning en
i fram ti den. Hur ak tivt en fond för val tas kan
mätas genom nyc kel ta len aktiv andel och aktiv
risk. Aktiv andel och aktiv risk kan emel ler tid
inte an vän das som enda mått. Detta gäl ler
fram förallt för de fon der som är in rik ta de på
små och kon cen tre ra de ak ti e mark na der som
do mi ne ras av stora bolag, som ex em pel vis den
svens ka. Fon den kan i så da na fall vara ak tivt
för val tad även om nyc kel ta len är låga.

Aktiv risk (Trac king error)
Aktiv risk visar hur myc ket fon dens av kast ning
va ri e rar runt sitt index. Det be räk nas som stan -
dar dav vi kel sen per månad hos fon dens av kast -
ning jäm fört med index av kast ning. Den ak ti va
ris ken an vänds för att be räk na san no lik he ten
att fon den ska ha en sämre av kast ning än
index. Om ex em pel vis fon den i ge nom snitt för -
vän tas ge en av kast ning som är 1 pro cent bätt re
än index och den ak ti va ris ken är 3 pro cent så
för vän tas i me del tal av kast ning en under två år
av tre vara mel lan 2 pro cent sämre än och 4
pro cent bätt re än index.

Ana lys kost na der
I för valt ning en av fon den an vänds både in ter na
och ex ter na ana ly ser för att höja kva li tén av
fond verk sam he ten. Inga kost na der ut ö ver för -
valt nings av gif ten be las tar fon den för ana ly ser -
na.

An dels vär de
Mark nads vär det på fon dens till gång ar efter av -
drag för för valt nings av gif ten di vi de rat med an -
ta let fon dan de lar. Även kal lad NAV (Net Asset
Value).

Ar ti kel 8-fond
Fon der som främ jar mil jö mäs si ga och/eller so -
ci a la aspek ter, allt så fon der med sär skil da håll -
bar hets kri te ri er i en lig het med ar ti kel 8 i EU:s
för ord ning om håll bar hets in for ma tion (SFDR),
se för kla ring nedan.

Ar ti kel 9-fond
Fon der som vä sent ligt bi drar till ett håll bar hets -
mål och sam ti digt inte av se värt ska dar ett
annat i en lig het med ar ti kel 9 i EU:s för ord ning
om håll bar hets in for ma tion (SFDR), se för kla -
ring nedan.

Beta vär de
Beta vär de be räk nas för ak ti e fon der. Det visar
hur käns lig en fonds av kast ning är för för änd -
ring ar i börs in dex. Fon der med beta vär den
under 1,0 va ri e rar i ge nom snitt mind re än index,
medan det om vän da gäl ler för fon der med
beta vär den över 1,0. Om ex em pel vis bör sen fal -
ler med 5 pro cent för vän tas en fond med beta -
vär de 0,6 falla med 3 pro cent medan en fond
med beta vär de 2 för vän tas falla med 10 pro -
cent.

Bland fond
En bland fond är en fond som in ve ste rar i både
ak ti er och rän te bä ran de fi nan si el la in stru ment.
För del ning en av ak ti er re spek ti ve rän te pap per
styrs av fond be stäm mel ser na och skil jer sig
från fond till fond.

Blank ning
För sälj ning av ex em pel vis ak ti er som man har
lånat. Vid se na re tid punkt köper man till ba ka
ak ti er na, för hopp nings vis till ett lägre pris.

Cer ti fi kat
Ett cer ti fi kat är ett skul debrev med kort löp tid
som ges ut t.ex. av en bank, ett bo stads in sti tut,
ett fö re tag eller en kom mun. Vid löp ti dens slut
får in ne ha va ren ut cer ti fi ka tets no mi nel la be -
lopp, som är högre än pri set på cer ti fi ka tet. Cer -
ti fi kat hör till en grupp vär de pap per som kal las
dis kon te rings in stru ment.

Cyklis ka ak ti er
Ak ti er som i stor ut sträck ning på ver kas av för -
änd ring ar i kon junk tur lä get, ex em pel vis inom
bran scher som stål och skog. Icke- cykliska ak ti -
er är be näm ning en på ak ti er som inte är sär skilt
käns li ga för vare sig ränte-  eller kon junk tur lä ge,
ex em pel vis ak ti er i läkemedels-  och livs me dels -
fö re tag.

De pre ci e ring
Ned gång i en va lu tas värde i för hål lan de till
andra en skil da va lu tor, för an ledd av mark nads -
för hål lan de na.

De ri va t in stru ment
Fi nan si ellt in stru ment som kan här le das till ett
un der lig gan de vär de pap per. Ex em pel på de ri -
va t in stru ment är op tio ner och ter mi ner.

Dis kon te ring
Om räk ning av en eller flera be tal ning ar till en
ti di ga re tid punkt med hän syn tagen till viss för -
ränt ning.

Di ver si fi e ring
Att mins ka ris ken i en vär de pap persport följ
genom att pla ce ring ar sprids, ex em pel vis på
många olika vär de pap per, med in ve ste ring ar i
både ak ti er och ob li ga tio ner och/eller med en
stor geo gra fisk sprid ning.

Du ra tion
Ett tids- och risk mått som anger den ge nom -
snitt li ga löp ti den på de rän te bä ran de vär de -
pappren i en rän te fond, ju ste rat för rän te be tal -
ning ar (ku pong för fall).

Emit tent
Ut gi va re av ak ti er eller rän te bä ran de vär de pap -
per.

ESG
ESG står för En vi ron men tal, So ci al and Go ver -
nan ce, det vill säga miljö, so ci alt an svar och bo -
lags styr ning. Det är den term som ofta sam -
man fat tar håll bar hets ar be te inom fond för valt -
ning. Genom ESG- analys kan fond för val tar na
iden ti fi e ra be ty dan de ris ker och möj lig he ter i
fö re ta gens verk sam het och be dö ma hur väl de
står rus ta de för att möta fram ti da håll bar hets -
ut ma ning ar.

Fi nansin spek tio nen
Stat lig myn dig het som ut ö var till syn över ban -
ker, vär de pap pers bo lag, fond bo lag, fi nans bo -
lag, stock holms bör sen och andra fö re tag verk -
sam ma på de fi nan si el la mark na der na.

Fond- i-fonder
Fond som pla ce rar i andra fon der. I Sve ri ge
måste fond- i-fonder pla ce ra i minst fem andra
fon der.

Fon dan del
Den som sät ter in peng ar i en fond er hål ler an -
de lar i fon den och blir där med in di rekt de lä ga re
till alla de vär de pap per som ingår i fon den.

Fond bo lag
En ligt sär skild lag får fond verk sam het ut övas
efter till stånd och under till syn av Fi nansin spek -
tio nen. Ett fond bo lag är ett svenskt ak tie bo lag
som fått till stånd att driva fond verk sam het och
som för val tar en eller flera fon der.

Fond för mö gen het
Vär det av alla vär de pap per i en fond samt lik vi -
da medel och ford ring ar minus skul der vid en
viss tid punkt. Gäl lan de kur ser för vär de pap per
och öv ri ga fi nan si el la in stru ment häm tas de
från värl dens börser med start kl 16.00 svensk
tid.

Fö re tagsob li ga tion
En fö re tagsob li ga tion är ett rän te bä ran de vär -
de pap per som fö re tag emit te rar. En fö re tagsob -
li ga tion ger of tast en högre av kast ning, men har
i de fles ta fall också högre kre di trisk och sämre
lik vi di tet, än en stats-  eller bo stads ob li ga tion.

För valt nings av gift
För valt nings av gif ten är den av gift fond bo la get
tar ut för bland annat för valt ning, ad mi nist ra -
tion, för va ring, råd giv ning och dis tri bu tion.
Denna av gift är be stämd i för väg och ut trycks i
pro cent per år. Den be las tas fon dens to ta la för -
mö gen het med 1/365-del dag li gen och är redan
av dra gen från den kurs som re do vi sas av ban -
ken och i media.

För valt nings av gif ter och andra
administrations-  eller drifts kost na der
För kor tas ”Av gif ter”. Detta är en upp skatt ning
ba se rad på fak tis ka kost na der under det se nas -
te året, eller på för vän ta de kost na der om pro -
duk ten ny li gen har lan se rats. Här ingår för valt -
nings av gif ten och vissa öv ri ga kost na der men
inte trans ak tions kost na der (cour tage), skat ter
och re sul tat ba se ra de av gif ter som kan fin nas i
un der lig gan de fon der.

För va rings in sti tut
Alla in ve ste rings fon der ska ha bank eller annat
kre di tin sti tut som för va rings in sti tut. Detta ska
ta emot och för va ra fon dens egen dom och se

Ord lis ta
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till att köp och för sälj ning av fon dan de lar sker i
en lig het med gäl lan de reg ler.

Ge nom snitt ligt an ska� nings vär de, GAV
Ge nom snitt ligt an ska� nings vär de an vänds för
be räk ning av ka pital vinst eller - förlust i sam -
band med för sälj ning och de kla ra tion av vär de -
pap per.

Han dels dag
Dagar då det går att hand la med fon der. Helg -
fria mån da gar – fre da gar är börs/han dels da gar,
un dan tag fö re kom mer ex em pel vis vid helg da -
gar.

Han dels kurs, kr
Kur sen du hand lar fon der för. Det vill säga
mark nads vär det på fon dens to ta la till gång ar,
be räk nat på den av läs ta kur sen vid han dels da -
gens slut, med av drag för för valt nings kost na der
och delat med an ta let an de lar.

Häv stång
Häv stångs pro duk ter ger in ve ste ra ren möj lig het
att med en re la tivt be grän sad ka pi tal in sats
ska� a sig en stor ex po ne ring mot ett visst fi -
nan si ellt in stru ment. Genom häv stång en kan in -
ve ste ra ren både få bätt re av kast ning än på den
un der lig gan de till gång en vid en upp gång, men
också för lo ra mer vid en ned gång. I vissa fall
kan för lus ten bli stör re än det in ve ste ra de ka pi -
ta let.

Index (jäm fö rel se in dex)
Index visar hur en viss mark nad ut veck lats i ge -
nom snitt. Ett index fun ge rar som ett mått på
fon dens vär de ut veck ling över tiden. Genom att
jäm fö ra fon dens ut veck ling med ett visst index,
går det att få en upp fatt ning om hur väl fon den
har ut veck lats under en pe ri od i jäm fö rel se med
ge nom snit tet. Nor dea an vän der index in klu si ve
ut del ning, som jäm fö rel se in dex.

In fla tion
Pen ning vär des för säm ring; fort gå en de steg ring
av den all män na pris ni vån som leder till minsk -
ning av köp kraf ten.

In for ma tions kvot
In for ma tions kvo ten de fi nie ras som den ak ti va
av kast ning en di vi de rat med fon dens ak ti va risk.
In for ma tions kvo ten är ett bra verk tyg för att ut -
vär de ra in ve ste ring ar gjor da inom aktiv för valt -
ning. En fond med en po si tiv in for ma tions kvot
(>0) har lyc kats ge en högre av kast ning än fon -
dens jäm fö rel se in dex.

In ve ste rings fond
En in ve ste rings fonds för mö gen het pla ce ras i fi -
nan si el la in stru ment och ägs ge men samt av
fon dens an delsä ga re, det vill säga de som gjort
in sätt ning ar i fon den.

Jäm fö rel se rän ta
För valt nings av gif ten i vissa av våra fon der tas
ut som en kom bi na tion av en fast och en rör lig
re sul tat ba se rad del. Som trös kel för den rör li ga
delen an vänds of tast en jäm fö rel se rän ta som
mot sva rar den risk fria rän tan.

Kort po si tion
Ter men ”kort po si tion” gäl ler fram för allt
hedge fon der och kal las även för blank ning och
an vänds när för val tar na be dö mer att en
kursned gång är att vänta. Då säl jer hedge fon -
den in lå na de ak ti er och köper till ba ka dem vid
ett se na re till fäl le. Mel lan skill na den i ak ti e kur -
sen blir fon dens vinst/för lust.

Kort ränta
Rän tan på ett rän te bä ran de vär de pap per med
en löp tid upp till ett år.

Kre dit be tyg
En ut vär de ring av en gäl de när och dess för må -
ga att be ta la till ba ka en skuld. Det är en upp -
skat tad pro gnos för san no lik he ten att gäl de nä -
ren kom mer kunna be ta la till ba ka sin skuld. Det
finns olika in sti tut som ut fär dar kre dit be tyg och
de an vänds ofta vid be döm ning av kre ditvär -
dig he ten i olika ob li ga tio ner. Ex em pel på ett så -
dant in sti tut är Stan dard & Poor och de klas sar
ob li ga tio ner som har ett kre dit be tyg mel lan
AAA- BBB- som emit ten ter med hög kre ditvär -
dig het (In vest ment grade) och de med betyg
som är lägre än BBB- som lägre kre ditvär dig het
(high yield).

Lik vi da medel
Peng ar eller så da na till gång ar som lätt kan om -
vand las till peng ar.

Lång po si tion
Ter men ”lång po si tion” gäl ler fram för allt
hedge fon der och in ne bär att hedge fon den på
tra di tio nellt vis pla ce rar i en skil da ak ti er, som
för vän tas få en po si tiv kurs ut veck ling.

Lång ränta
Rän tan på ett rän te bä ran de vär de pap per med
en löp tid som över sti ger ett år.

Mo di fi e rad du ra tion
Mo di fi e rad du ra tion mäter fon dens käns lig het
för en rän te för änd ring. Den visar den pro cen tu -
el la för änd ring en i fon dens värde om alla rän tor
änd ras med 1 pro cen ten het. T.ex. om en fonds
mo di fi e ra de du ra tion är 5 och rän tor na sti ger
med 1 pro cen ten het, mins kar fon dens värde
med 5 %, och om rän tor na plöts ligt mins kar
med 1 pro cen ten het, sti ger fon dens värde med
5 %, allt annat är oför änd rat. Måt tet kan också
kal las e� ek tiv du ra tion ef tersom even tu el la op -
tio ner i in stru ment be ak tas vid upp skatt ning ar.

Net Asset Value, NAV
Mark nads vär det på fon dens till gång ar efter av -
drag för för valt nings av gif ten och di vi de rat med
an ta let fon dan de lar.

Net toflö de
Skill na den mel lan in- och ut flö den av ka pi tal för
ex em pel vis en viss fond eller fond typ.

No mi nell ränta
Ränta som löper på ett vär de pap pers no mi nel la
be lopp, det vill säga ränta utan hän syn tagen
till in fla tion, skat ter, av gif ter med mera.

Ob li ga tion
En ob li ga tion är ett rän te bä ran de vär de pap per
med en löp tid som över sti ger ett år vid emis sio -
nen. Ob li ga tio ner ges ut av bland annat sta ter,
kom mu ner och bo stads fi nan sie rings in sti tut.

Om sätt nings has tig het
Mått på den andel av fon den som om satts
under pe ri o den. Det be räk nas som den lägs ta
sum man av köpta och sålda vär de pap per di vi -
de rat med den ge nom snitt li ga fond för mö gen -
he ten.

Ono te rat
Med be grep pet ono te rat avses över låt ba ra vär -
de pap per och pen ning mark nads in stru ment
som inte är upp tag na till han del på en re gle rad
mark nad.

Op tion
En op tion ger in ne ha va ren rät tig he ten, men
inte skyl dig he ten, att köpa eller sälja viss egen -
dom – till ex em pel ak ti er – till ett be stämt pris
inom en viss tids pe ri od.

P/E-tal
En ak ti es ak tu el la börs kurs di vi de rad med fö re -
tags vinst per aktie. Detta är ett nyc kel tal för att
vär de ra fö re tag och ak ti ers börs kurs.

PRIIP KID - fak tab lad
PRIIP står för ”Pac ka ged Re tail In vest ment and
Insurance- based Pro ducts” och KID för ”Key In -
for ma tion Docu ment”. En ligt för ord ning en ska
alla fon der och andra pa ke te ra de och för säk -
rings ba se ra de in ve ste rings pro duk ter ha ett fak -
tab lad som ska hjäl pa icke- professionella in ve -
ste ra re att fatta väl grun da de in ve ste rings be -
slut.�Fak tab la den ska in ne hål la in for ma tion som
ska hjäl pa in ve ste rar na att för stå och jäm fö ra
pro duk ten med andra lik nan de pro duk ter.�

Real av kast ning
Den reala av kast ning en mot sva rar den no mi -
nel la rän tan minus in fla tio nen (köp kraft för säm -
ring en).

Real Esta te In vest ment Trust (REIT)
REIT är ett al ter na tivt till di rekt ä gan de i fas tig -
he ter. En REIT är en skatte mäs sigt för del ak tig
bo lags struk tur som kan börsno te ras och som
in ve ste rar i fas tig he ter eller bolån men utan att
vara ett fas tig hets bo lag. En REIT be ta lar i regel
ut cirka 90 % av sin av kast ning som ut del ning
till in ve ste rar na.

Real ränta
No mi nell ränta minus in fla tion.

Re ces sion
Av matt ning i ett lands eko no mis ka ak ti vi tet,
dock be tyd ligt lind ri ga re än de pres sion.

Re la tiv av kast ning
En fonds av kast nings mål kan vara re la tivt, det
be ty der att dess mål är att slå ett spe ci fikt jäm -
fö rel se in dex och fon den ska, sett över tiden,
skapa en högre av kast ning än sitt jäm fö rel se in -
dex.

Re po rän ta
Riks ban kens styr rän tor som fram för allt på ver -
kar de korta mark nads rän tor na.

Ri skju ste rad av kast ning
Av kast ning där hän syn har ta gits till hur myc ket
risk man har tagit för att uppnå denna av kast -
ning. Ett fi nan si ellt in stru ments eller en port följs
av kast ning di vi de rad med dess risk, mätt som
stan dar dav vi kel se (vo la ti li tet). Om två port föl jer
har samma av kast ning men olika stan dar dav vi -
kel se så har port föl jen med lägst stan dar dav vi -
kel se högst ri skju ste rad av kast ning.

Risk klass
Fon dens risk klass anges på en sjugra dig skala,
där ett är lägst risk och 7 är högst risk. En hög
risk klass in ne bär hög vo la ti li tet/stan dar dav vi -
kel se i fon dens av kast ning. Risk klas sen är EU- 
standard och ba se ras på hur fon dens värde har
för änd rats de se nas te fem åren.

Rän te fond
En rän te fond är en fond som in ve ste rar i rän te -
bä ran de fi nan si el la in stru ment.

Rän te risk
Rän te ris ken visar hur vär det på en rän te fond
för änd ras när rän tor na för änd ras. Du ra tion är
det mest an vän da måt tet på rän te risk och ger
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ett mått på hur vär det på en rän te fond för änd -
ras när alla mark nads rän tor sti ger eller fal ler.
För änd ras mark nads rän tan med 1 pro cen ten het
är du ra tion ett mått på den pro cen tu el la kurs -
för änd ring en på en rän te fond. Re la tio nen är
om vänd, om rän tan sti ger så fal ler vär det och
vise versa.

SFDR
Som en del av EU:s ac tion plan ”the green deal”
finns flera ini ti a tiv inom om rå det håll bar fi nan -
sie ring som går under nam net “EU Ac tion Plan
for Fi nan ci ng Sustai nab le Growth” En del av
hand lings pla nen är lan se ring en av re gel ver ket
”Håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom sek -
torn för fi nan si el la tjäns ter” (Sustai nab le Fi nan -
ce Di sclo su re Re gu la tion, SFDR). Syf tet är att
öka trans pa ren sen och kort sam man fat tat in ne -
bär SFDR att dis tri bu tö rer av in ve ste rings pro -
duk ter, som ex em pel vis Nor dea Fon der, har en
skyl dig het att re do vi sa hur de in te gre rar håll -
bar hets ris ker i för valt ning en av fon der na och
hur ne ga ti va håll bar het s e� ek ter kan på ver ka
en in ve ste ring. Har man ett mer ak tivt håll bart
ar be te i sin fi nan si el la pro dukt och ex em pel vis
främ jar frå gor inom miljö och so ci alt an svar så
ska man också re do vi sa hur det går till.

Shar pekvot
Shar pekvot är ett mått på vär de för änd ring i för -
hål lan de till risk. Ju högre shar pekvot desto
bätt re vär de för änd ring har fon den haft i för hål -
lan de till fon dens risk. Kvo ten kal las även ri skju -
ste rad av kast ning.

Spe ci al fond
En typ av al ter na tiv in ve ste rings fond med lik -
nan de kon su ment skydd som vär de pap pers fon -
der.

Spre ad ex po ne ring
Ett mått på kredit-  och lik vi di tets risk, och be -
räk nas som ka pital vik tad kre dit du ra tion mul ti -
pli ce rat med in ne ha vens spre ad i för hål lan de
till stats pap perskur van. Det visar hur stort vär -
de fall det blir i en rän te fond, mätt i pro cen ten -
he ter av fon dens värde, om rän teskill na den
mel lan fon dens in ne hav och stats ob li ga tio ner
för dubb las.

Stats ob li ga tion
Ett rän te bä ran de vär de pap per (en ob li ga tion)
som ges ut (emit te ras) av en stat. Ob li ga tio nens
no mi nel la värde åter be ta las när den för fal ler
och ränta be ta las ut vid fast ställ da tid punk ter.

Stats skuld väx el
Ett rän te bä ran de vär de pap per som ges ut av
sta ten med en löp tid på upp till ett år.

Tax o no mi
Som en del av EU:s ac tion plan ”the green deal”
finns flera ini ti a tiv inom om rå det håll bar fi nan -
sie ring som går under nam net "EU Ac tion Plan
for Fi nan ci ng Sustai nab le Growth". En del av
hand lings pla nen är lan se ring en av en ge men -
sam tax o no mi som ska fun ge ra som ett klas si fi -
ce rings sy stem för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no -
mis ka verk sam he ter. En ligt EU:s re gel verk ska
det för varje fond re do vi sas hur stor del av fon -
dens in ve ste ring ar som är för en li ga med tax o -
no min. Tax o no min hål ler på att ut veck las och
kri te ri er för samt li ga mil jö mål är ännu inte klara.
Det sak nas också en fast sla gen be räk nings mo -
dell för hur stor andel av fon dens in ve ste ring ar
som är för en li ga med tax o no min. De bolag som
fon den in ve ste rar i har ännu inte bör jat rap por -
te ra i vil ken ut sträck ning som deras verk sam het
är för en lig med EU- taxonomin. I dags lä get är
det där för inte möj ligt att lämna till för lit li ga
upp gif ter om hur stor andel av fon dens in ve ste -
ring ar som är för en li ga med tax o no min.

To talav kast ning
Fon dens av kast ning in klu si ve even tu ell ut del -
ning.

Ter min
Ett avtal om att göra en a�är vid en fast ställd
tid punkt i fram ti den till ett pris som be stäms
idag.

To tal risk (Stan dar dav vi kel se)
Ett risk mått som mäter hur myc ket fon dens
NAV- kurs har va ri e rat jäm fört med den ge nom -
snitt li ga kurs ut veck ling en under en viss pe ri od.
Ju högre värde, desto högre risk.

UCITS
Står för Un der ta king for Col lecti ve In vest ments
In Trans fe rab le Secu ri ti es och är be näm ning en
på fon der som om fat tas av ett EU- direktiv (vär -
de pap pers fon der). En ligt di rek ti vet får UCITS- 

fonder som har till stånd i ett EU- land lov att
mark nads fö ras i samt li ga EU- länder.

Un der vikt
En ak ti es, ett lands eller en re gi ons andel i fon -
den är mind re än dess andel i fon dens jäm fö rel -
se in dex.

Ut del ning i ut de lan de an dels klas ser
Ut be tal ning till fon dan delsä gar na av ak ti eut -
del ning för ak ti er som ak ti e fon den äger eller av
vinst för sålda rän te bä ran de vär de pap per som
rän te fon den äger. Vid ut del ning sjun ker fon -
dens an dels vär de med ett be lopp som mot sva -
rar ut del nings be lop pet. Vid åter in ve ste ring av
ut del ning en i fon den fås fler an de lar, vil ket
mot sva rar det ut de la de be lop pet efter av drag
för pre li mi närskatt.

Va lu ta risk
Om en in ve ste ring görs i ut länds ka vär de pap -
per på ver kas vär det i svens ka kro nor av väx el -
kur sen. Detta kal las va lu ta risk. In ve ste ring i ex -
em pel vis en Nor da me rika fond som köper ame -
ri kans ka vär de pap per in ne bär en ex po ne ring
mot den ame ri kans ka dol larn. Om dol lar kur sen
stärks gente mot den svens ka kro nan sti ger vär -
det på fon den mätt i svens ka kro nor och det
om vän da gäl ler om dol larn skul le för sva gas
mot kro nan.

Vo la ti li tet
Vo la ti li te ten är ett mått på hur av kast ning en
va ri e rat över tiden. Måt tet räk nas på års ba sis
och anges i pro cent.

War rant
Op tio ner med lång löp tid, van ligt vis läng re än
ett år.

Över vikt
En ak ti es, ett lands eller en re gi ons andel i fon -
den är stör re än dess andel i fon dens jäm fö rel -
se in dex.

Öv ri ga kost na der
I öv ri ga kost na der ingår cour tage samt
leverans-  och rän te kost na der, pre mi er be tal da
vid ak ti elån samt skat ter. Dessa kost na der be -
las tas fon den vid den tid punkt då de upp står
och är inte kända i för väg.
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Få nyheter och spännande artiklar om 
fonder – rakt i din inbox

Läs Fondmagasinet och ta del av  
artiklar, filmer och nyheter  

om våra fonder och vårt arbete  
med ansvarsfulla investeringar. Du har  

enkelt tillgång till Fondmagasinet 
från din telefon, dator eller surfplatta.

 
Gå in på  

nordeafondmagasinet.se och anmäl dig 
som prenumerant redan idag. 

Observera att en fonds historiska avkastning inte är en garanti för framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar kan både  
öka och minska till följd av marknadens utveckling och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. 

Fullständig information om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och Informationsbroschyrer. 
Faktablad, Informationsbroschyrer, samt hel- och halvårsrapporter finns, förutom på www.nordea.se/fondinfo, även på Nordeas bankkontor.

Nordea Funds Ab, Svensk Filial  
105 71 Stockholm

www.nordea.se/fonder
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